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Forord

"Vi kan i dag for fjerde ar i treek frem-
lzegge Nykredits bedste arsresultat
nogensinde. Det er naturligvis meget
tilfredsstillende. Det gode resultat af-
spejler, at vi i Nykredit aldrig har
staet steerkere, end vi gor i dag. Med
et steerkt foreningsejerskab og at-
traktive veerditilbud oplever vi fortsat
en tilgang af kunder og vaekst pa
tveers af vores forretning. Tak til vo-
res kunder for at veelge Nykredit til,
og tak til vores partnere i Totalkredit-
samarbejdet.”

Michael Rasmussen
Koncernchef

INDHOLD HOVEDTAL BERETNING BAREDYGTIGHED KAPITAL KREDITRISIKO PATEGNING REGNSKAB

Vi kan i dag fremlaegge et resultat pa 11.728 mio. kr. efter skat.
Det betyder, at vi for fijerde ar i treek kan praesentere Nykredits
bedste arsresultat nogensinde. Det er naturligvis meget tilfreds-
stillende. Vi opjusterede vores forventninger til et samlet arsre-
sultat i januar, og med det gode resultat bliver vi bekraeftet i, at vi
i Nykredit aldrig har staet steerkere, end vi gor i dag.

| 2024 har vi haft veekst og @get vores markedsandele pa tveers
af vores kerneforretning. Bade i Totalkredit og Nykredit Bank,
herunder pa opsparings- og formueomradet, oplever vi, at kun-
derne veelger os til. Vi vil gerne takke vores kunder for den tillid,
de viser os, og takke vores kollegaer i koncernen for den steerke
og loyale indsats, der ligger til grund for det gode resultat.

| 2025 forventer vi et samlet arsresultat pa 9,00-9,75 mia. kr. ef-
ter skat. Dermed forventer vi ikke et resultat pa samme niveau
som i 2024. Det skyldes farst og fremmest, at vi forventer et fal-
dende renteniveau, der vil medfere en lavere forrentning af kon-
cernens egenkapital. Samtidig vil det endelige resultat i 2025 af-
hzenge af udviklingen i den globale gkonomi, som fortsat baerer
praeg af usikkerhed pa grund af en generelt anspaendt geopoli-
tisk situation. Ikke mindst er det usikkert, hvilken betydning tiltree-
delsen af en ny amerikansk praesident vil fa for den globale gko-
nomi. Tilsammen skaber det en uklarhed om udviklingen i dansk
gkonomi og dens pavirkning pa Nykredits rammevilkar, som vi
ma tage bestik af.

Derfor er resultatet for 2024 ogsa meget tilfredsstillende. For jo
steerkere vi star i Nykredit, desto bedre kan vi sta imod og stadig
veere til stede med radgivning og udlan i hele landet — ogsa nar
tiderne vender og bliver svaere og usikre.

Pa trods af usikkerhed ude i verden er den danske gkonomi fort-
sat robust. Inflationen er pa et lavt niveau, beskaeftigelsen er hgj,
og de danske husholdninger star staerkt. Bl.a. af den grund for-
venter vi i den kommende tid at se en fornuftig vaekst i dansk
gkonomi og en fortsat hgj handelsaktivitet pa store dele af bolig-
markedet, mens det pa leengere sigt afhaenger af, hvordan den
globale gkonomi udvikler sig.

Sammenlagning med Spar Nord Bank

Vi har i starten af 2025 fremsat et kebstilbud pa Spar Nord Bank,
der stgttes af bankens bestyrelse og direktion samt af bankens
stgrste aktionzer, Spar Nord Fonden. Med en sammenlzaegning af
vores to banker gnsker vi at skabe et staerkt foreningsejet alter-
nativ til de stgrste barsnoterede pengeinstitutter i Danmark.
Sammen vil vi laegge vaegt pa steerke relationer til vores kunder
og veere rustet til feelles vaekst.

Vi ser frem til at vise endnu flere kunder de fordele, der er for-
bundet med at veere kunde i en foreningsejet bank. Indtil myndig-
hedernes godkendelse af tilbuddet og de @vrige betingelser er
pa plads, fortsaetter Nykredit og Spar Nord Bank som to konkur-
rerende virksomheder. Vi forventer, at opkgbet kan gennemfares
i labet af 1. halvar 2025, hvorefter vi kan ga i gang med sam-
menleegningen.

Som en del af finansieringsplanen for kebstilbuddet pa Spar
Nord Bank og ud fra gnsket om fortsat at fastholde et staerkt ka-
pitalgrundlag er det besluttet at fravige Nykredits udbyttepolitik.
Derfor vil vi undlade at udbetale udbytte for 2024.

Nykredit-koncernen — Arsrapport 2024 Forord 4



Totalkredit billigst i de fleste lanesituationer

Totalkredit tilbyder attraktiv boligfinansiering i alle dele af landet.
Det geelder ogsa i Danmarks yderomrader. | 2024 har vi haft
kundetilgang og et stigende realkreditudlan. Fremgangen i Total-
kredit forudsaetter et staerkt samarbejde med dygtige, lokale pen-
geinstitutter over hele landet. De har det teette markeds- og kun-
dekendskab og er til stede med god, lokal radgivning.

Vi ser frem til at fortseette Totalkredit-samarbejdet, der udger en
central del af Nykredit-koncernens strategi, Winning the Double
2.0. Vi vil som koncern ggre vores bedste for fortsat at investere
i Totalkredit og vores andre vigtige partnerskaber, sa vi sammen
star steerkest muligt over for kunderne og i konkurrencen pa det
finansielle marked.

Vi indgik i efteraret en tilsagnsaftale med Konkurrence- og For-
brugerstyrelsen om Totalkredits hovedsamarbejdsaftale. Vi er til-
fredse med, at der nu er klarhed om rammerne for Totalkredit.
Sammen med pengeinstitutterne er vi i dialog om at modernisere
vores samarbejde. Den dialog fortsaetter vi, sa vi kan fremtids-
sikre Totalkredit og vores feelles konkurrencekraft. Det ligger os
meget pa sinde ogsa fremover at tilbyde danske boligejere mar-
kedets bedste og billigste boliglan i langt de fleste lanesituatio-
ner.
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Foreningsejerskab giver kunderne verdi

Nykredit-koncernen er som noget ganske seerligt ejet af en for-
ening af kunder i Nykredit og Totalkredit. Pa den made adskiller
vi os fra andre banker og realkreditinstitutter. Vores ejerskab ud-
ger kernen i koncernens identitet og kommer kunderne til gavn i
form af en reekke fordele.

Vores hovedejer, Forenet Kredit, har i 2024 sendt i alt 1,725 mia.
kr. tilbage til Nykredit og Totalkredit. Det er penge, som er kom-
met kunderne til gode i form af bl.a. KundeKroner, der er en ra-
bat pa bidragsbetalingen, samt andre foreningsfordele. | starten
af 2025 har vi besluttet at forhgje KundeKroner til 0,25% fra
0,20%. Det betyder, at det igen bliver billigere for mere end
900.000 boligejere at have et Totalkredit-lan. Med KundeKroner
kan Totalkredit tilbyde markedets laveste priser pa boliglan i
langt de fleste lanesituationer. Samtidig har Totalkredit garante-
ret KundeKroner for boligejere frem til og med 2028.

KundeKroner og andre fordele er et konkret udtryk for, hvordan
vores foreningsejerskab skaber reel veerdi for vores kunder. Pa
den made udger det en markant del af vores kommercielle kon-
kurrencekraft — bade i Totalkredit og Nykredit Bank. Vi er stolte
af, at vi kan dele fremgangen med vores kunder, nar det gar godt
i Nykredit og Totalkredit.

En foreningsejet bank med stzerke varditilbud

Pa baggrund af tilskud fra Forenet Kredit kan vi tilbyde en raekke
foreningsfordele i form af bl.a. klimarelaterede tiltag, rabat pa
renter pa udvalgte boliglan og tilbagebetaling af udvalgte bank-
gebyrer.

| Nykredit Bank har vi i 2024 bl.a. sat renten pa en raekke udlans-
produkter ned med i alt 1,00 procentpoint. Det betyder, at vi har
gjort det endnu mere attraktivt for bade private og erhvervskun-
der at have deres lan hos os. Vores kunder far i dag en attraktiv
rente pa deres indlan, og med BoligRabat tilbyder vi konkurren-
cedygtige priser til bl.a. farstegangskebere, nar de skal lane til et
boligkab.

Samtidig har vi med en raekke opsparings- og lanemuligheder
gjort det nemmere for vores kunder at klimasikre deres bolig. Bo-
ligejere kan nu bade fa billig finansiering til energirenovering og
klimasikringstiltag. P& den méade gnsker vi at gare det nemt og
attraktivt for vores kunder bade at ggre deres bolig mere energi-
besparende og gardere deres hjem mod et vadere og mere eks-
tremt vejr.
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En stabil partner i usikre tider

Vores kunder skal ogsa meerke foreningsejerskabet i vores rad-
givning. Som bank er det vores fornemmeste opgave proaktivt at
veere der for vores kunder, hvor vi med udgangspunkt i kompe-
tent og ordentlig radgivning tilbyder dem relevante Igsninger og
produkter, der passer til deres behov.

Iseer i usikre tider er det vigtigt, at vi star klar med god radgivning
og evner at understgtte ansvarlig veekst. Det geelder ikke mindst
over for vores erhvervskunder, der skal maerke os som en kom-
petent og relevant partner, der bidrager til den strategiske dialog
om virksomhedens muligheder og risici ud fra et solidt forret-
ningskendskab og med et sikkert blik for den enkelte virksom-
hed. Det er tilsvarende vigtigt, at vi bidrager med professionel
sparring i forhold til aktuelle temaer som fx ESG og klimarelate-
rede problematikker.

Vi ved fra vores malinger, at Nykredit Bank er den bank, som
flest boligejere forbinder med finansieringen af den grenne om-
stilling. Det er en anerkendelse, vi tager alvorligt og vil ggre vo-
res bedste for at leve op til. Som Danmarks samfundsansvarlige
finansielle virksomhed fortsaetter vi derfor indsatsen for at udvikle
vores veerditilbud med fokus pa klimarelaterede tiltag.

Med arsrapporten for 2024 rapporterer vi for farste gang pa
CSRD. Et stgrre datagrundlag vil bl.a. give en bedre synlighed i
forhold til, hvordan vi bedst kan hjeelpe vores kunder med at be-
vaege sig i en mere baeredygtig retning. Samtidig giver det os i
Nykredit endnu bedre mulighed for at styrke vores indsats inden
for bl.a. ligestilling og diversitet. Vi ser frem til at fortsaette indsat-
sen for et mere mangfoldigt Nykredit, der afspejler det samfund,
som vi tjener.
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Formueforvalter i vaekst

I Nykredit Wealth Management har vi i 2024 gget den samlede
formue under forvaltning, og med et attraktivt veerditilbud oplever
vi fortsat en tilgang af kunder. Derfor har vi som formueforvalter
de seneste ar oplevet betydelig vaekst.

Frem mod 2026 vil vi foretage en komplet opgradering af vores
kapitalforvaltningsplatform. Det skal ggre det muligt at fremtids-
sikre vores operationelle aktiviteter og at samle hele vores veer-
dikeede pa én platform baseret pa den nyeste teknologi. Det skal
give en bedre oplevelse for vores kunder i Nykredit og i de pen-
geinstitutter, vi samarbejder med i Sparinvest.

Vores investeringer i digital udvikling gar hand i hand med en
fortsat steerk fysisk tilstedeveerelse over for vores kunder i hele
landet. For nar vi er ejet af en forening af vores kunder, har vi en
seerlig forpligtelse til at vaere der for vores kunder med steerk og
kompetent radgivning — bade fysisk og digitalt.

Winning the Double 2.0 satter kursen for
Nykredit

Med resultatet for 2024 bliver vi igen bekreeftet i, at vores
koncernstrategi, Winning the Double 2.0, saetter den rette kurs
med ambitionen om at fremtidssikre Totalkredits position som
markedsleder indenfor boligfinansiering samt udbygge Nykredits
position p& bankomréadet. Det giver os mulighed for at mgde den
enkelte kunde med kompetence og staerke veerditilbud, samtidig
med at vi kan understgtte udvikling i alle dele af Danmark.

Vi glaeder os til fortsat at vise, hvad et foreningsejet Nykredit og
Totalkredit kan gere for vores kunder og det danske samfund.

[({I(('('MJ (A

Merete Eldrup
bestyrelsesformand

Michael Rasmussen
koncernchef
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Hovedtal Nykredit-koncernen

Mio. kr. 2024 2023 2022 2021 2020

Forretningsresultat og arets resultat

Netto renteindtaegter 12.018 12.305 10.871 9.978 9.780

[LelE0er Netto gebyrindtaegter 2.744 2.789 3.119 2.406 2.438
2 1 43 1 L k Wealth Management-indteegter 2.678 2.368 2.279 2.324 1.950
- m IO " r' Nettorente vedrgrende kapitalisering 2.483 1.719 -740 -484 -421
(2023: 20.402 mio. kr.) Nettoindteegter vedrgrende fordelsprogrammer? -580 -404 -443 -414 -203
Handels-, beholdnings- og gvrige indteegter 2.088 1.625 1.736 2.718 1.026

Indtaegter 21.431 20.402 16.823 16.529 14.569

Omkostninger Omkostninger 6.964 6.560 6.327 6.349 5773
. Forretningsresultat fer nedskrivninger 14.467 13.842 10.496 10.179 8.796

6 . 964 m IO . kr. Nedskrivninger pa udlan -248 177 -80 -115 2.272
(2023: 6.560 mio. kr.) Forretningsresultat 14.716 14.019 10.576 10.295 6.524
Forretningsmeaessigt udgaede derivattyper 98 59 931 432 258

Arets resultat for skat 14.813 14.078 11.507 10.727 6.780

Arets resultat Skat 3.086 3.191 2.059 1.862 1.116
Arets resultat 11.728 10.887 9.448 8.865 5.664

1 1 . 72 8 m io . kr_ Anden totalindkomst, gvrige poster 12 5 71 21 -26
Arets totalindkomst 11.739 10.892 9.377 8.844 5.638

(2023: 10.887 mio. kr.) Renteudgift af hybrid kernekapital, fert pa egenkapital 154 154 153 153 223
Minoritetsinteresser 111 65 61 45 21

" "Nettoindteegter vedrarende fordelsprogrammer" er naermere beskrevet i afsnittet "Alternative resultatmal” side 160.
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Balance- og nagle-
tal

Arets resultat i % af gns. egenkapital (RoE)

11,7%

(2023: 11,4%)

Omkostningsprocent

32,5%

(2023: 32,2%)

Fuldtidsbeskeeftigede

3.900

(2023: 3.973)

INDHOLD HOVEDTAL BERETNING BAREDYGTIGHED KAPITAL

KREDITRISIKO PATEGNING REGNSKAB

Nykredit-koncernen

Mio. kr. 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
BALANCE | SAMMENDRAG

Aktiver

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 69.451 68.061 61.242 45.294 59.361
Realkreditudlan til dagsvaerdi 1.424.450 1.354.987 1.292.119 1.382.551  1.350.630
Bankudlan eksklusive reverseudlan 103.279 94.375 86.735 74.513 71.140
Obligationer og aktier 97.899 103.631 100.117 92.955 113.776
@vrige aktiver 77.962 60.554 59.919 78.161 70.852
Aktiver i alt 1.773.042 1.681.608 1.600.131 1.673.474 1.665.759
Passiver

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 13.994 12.591 27.851 14.917 14.611
Indlan eksklusive repoindlan 121.466 114.184 107.358 92.684 88.113
Udstedte obligationer til dagsveerdi 1.398.913 1.334.909 1.254.959 1.362.926  1.366.709
Efterstillede kapitalindskud 10.472 10.394 10.136 10.737 10.893
@vrige passiver 123.194 108.502 102.969 98.615 95.678
Egenkapital 105.002 101.029 96.858 93.595 89.754
Passiver i alt 1.773.042 1.681.608 1.600.131 1.673.474 1.665.759
Nagletal

Arets resultat i % p.a. af gennemsnitlig egenkapital’ 11,7 11,4 10,2 9,9 6,6
Omkostninger i % af indtaegter 32,5 32,2 37,6 38,4 39,6
Nedskrivninger pa udlan (korrektivkonto) og hensaettelser pa garantier 8.614 9.027 9.391 9.601 9.906
Arets nedskrivningsprocent -0,00 -0,01 -0,01 -0,01 0,15
Kapitalprocent 22,8 23,0 22,5 23,4 22,9
Egentlig kernekapitalprocent 22,1 20,4 19,5 20,6 20,2
Solvensbehov, % 10,4 10,6 11,7 11,2 11,4
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaeftigede 3.900 3.973 4.076 3.907 3.799

" "Arets resultat i % af gennemsnitlig egenkapital" viser resultat i forhold til egenkapital. Resultatet svarer til det regnskabsmeessige resultat fratrukket renteudgifter til den hybride

kernekapital samt minoritetsinteresser.
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Nykredits
strategi

"Forenet kan vi mere"

| Nykredit adskiller vi os pa ét vigtigt punkt fra
vores konkurrenter: Vi er 78,9% ejet af Forenet
Kredit — en forening af kunder — og 16,9% ejet
af et konsortium bestaende af fem af Danmarks
ferende pensionsselskaber samt 4,2% af
gvrige aktionaerer. Det sikrer Nykredit et stabilt
langsigtet ejerskab, hvor kunderne kan meerke,
at Nykredit er noget seerligt, da ejerskabet giver
mulighed for at integrere foreningsejerskabet
og samfundsansvar i konkrete aktiviteter, i
sidste ende til glaede for kunderne.

Fordi vi er ejet af en forening, kan vi som noget
helt seerligt hjeelpe vores kunder ved at give til-
bage i form af ForeningsFordele.
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Foreningsejerskab

Nykredits hovedaktionaer Forenet Kredit gnsker, at overskuddet
fra Nykredit-koncernen skal komme koncernen og dermed kun-
derne til gode. Dette sker via vores fordelsprogram Forenings-
Fordele.

ForeningsFordele har siden 2017 udmgntet sig i KundeKroner til
alle kunder med et realkreditlan i Totalkredit og er sidenhen ud-
bygget med ErhvervsKroner til erhvervskunder med et realkredit-
Ian i Nykredit og Totalkredit. Hertil kommer besparelse pa geby-
rer til helkunder i Nykredit Bank samt grenne tilskud til kunder pa
tveers af Nykredit og Totalkredit. Lees mere om ForeningsFordele

pa nykredit.dk

Nykredit-koncernen forhgjede i januar 2025 KundeKroner til pri-
vate boligejere fra 0,20% arligt til 0,25% helt frem til og med
2028. Med denne forhgijelse tilbyder vi nu vores kunder de mest
attraktive boliglan i hele Danmark.

Nykredit har i 2024 udbetalt ca. 2,3 mia. kr. i ForeningsFordele.

Nykredits primzaere ejer Forenet Kredit allokerer kapital til fremti-
dige tilskud til Nykredit, hvilket danner grundlag for koncernens
forskellige fordelsprogrammer som fx KundeKroner.

ForeningsFordele

KundeKroner er en kontant fordel pa realkreditlan
BoligRabat er rabat pa bankboliglan

KundeRabat er en besparelse pa gebyrerne
OpsparingsRabat giver rabat pa investeringsgebyrerne
ErhvervsKroner er rabat pa realkreditlan til erhvervskunder

GrenneFordele er rabat og tilskud til granne lgsninger

REGNSKAB

Som forening ger Forenet Kredit en forskel, nar ejer-
skabet af Nykredit-koncernen bringes i spil i en ba-
lance mellem kunder, koncern og samfund. Forenet
Kredit har tre strategiske drivere:

En legitim forening

Realkredit og bank i en beeredygtig fremtid Bidrag

« ForeningsFordele

Udbytte —’

Gebyrer mv.
Ansvarlig formueforvalter

Tilskud

Kunde Forenet Kredit

Nykredit og
Totalkredit
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Winning the Double 2.0

Tryghed og stabilitet har kendetegnet Nykredit og vores kerne-
produkt siden 1851; realkreditlanet. Derfor er det naturligt for os
at have en vision, der reekker mange artier frem:

"Vi vil veere boligejernes farstevalg — og bidrage med en sikker
hand under dansk gkonomi."

Vores strategi — Winning the Double 2.0 — har som mal at sikre
et mere kundeorienteret, mere rentabelt og mere effektivt Nykre-
dit.

Vi vil bade gere en forskel for vores privat- og erhvervskunder og
samtidig styrke samarbejdet med de banker, der udger feelles-
skabet Totalkredit.

Vi vil veere til stede i hele Danmark og bidrage til udvikling i by og
pa land. | gode og darlige tider.

Vi vil gare, hvad vi kan for at skabe et grennere Danmark. Det
skal vaere nemmere at veere gren end at veere ligeglad.

Strategisk udvikling i 2024

Med afszet i Winning the Double 2.0 og en robust forretningsmo-
del har Nykredit skabt et godt og strategisk steerkt udgangs-
punkt. Der er i 2024 arbejdet med at videreudvikle koncernen
med det formal at veere en staerk og stabil finansiel partner og le-
verandegr for vores kunder og vores samarbejdspartnere.

International krig, geopolitiske spaendinger, usikkerhed og ufor-
udsigelighed pa markederne har karakteriseret 2024 og vil ogsa
vaere rammevilkar de kommende ar. Pa trods af den stigende
usikkerhed er den underliggende forretningsudvikling positiv og
tilfredsstillende. Nykredit-koncernen har styrket sin relative posi-
tion, hvilket kommer til udtryk ved stigende markedsandele, for-
retningsfremgang og kundevaekst.

Nykredits foreningsejerskab betyder, at det kommer kunderne til
gode, nar Nykredit-koncernen ger det godt.

INDHOLD HOVEDTAL BERETNING BAREDYGTIGHED KAPITAL KREDITRISIKO PATEGNING REGNSKAB

Derfor betyder de seneste ars forretningsmaessige og finansielle
fremgang, at vi i januar 2024 valgte at forhgje KundeKroner il
private boligejere fra 0,15% arligt til 0,20% arligt frem til 2027.
Dette blev fulgt op i januar 2025, da KundeKroner og BoligRabat
for privatkunder blev haevet yderligere til 0,25% helt frem til og
med 2028. Kunderne opnar saledes en yderligere besparelse pa
deres boliglan, som ger, at de i endnu hgjere grad kommer til at
meerke fordelene ved at veere kunde i et foreningsejet Nykredit.

Kunderne, medarbejderne og omverdenen anerkender Nykredits
position, hvilket bl.a. kommer til udtryk ved en fortsat hgj kunde-
tilfredshed og det steerke image i banksektoren. Formueomradet
i Nykredit er igen i 2024 blevet anerkendt med bade nationale og
internationale priser, og danskerne har for ottende ar i treek karet
Nykredit som bedst til Private Banking i Prosperas arlige under-
segelse. Nykredit anerkendes ogsa som den bank, der bidrager
mest til den grenne omstilling.

Tilfredse og

loyale
helkunder

Vi vil udbygge Nykredits
position pa bankomradet

Nykredit har afgivet et kgbstilbud pa Spar Nord Bank med hen-
blik pa at afnotere selskabet og integrere Spar Nord Bank i Ny-
kredit-koncernen. Tilbuddet er betinget af godkendelse fra myn-
dighederne. Nykredit skal opna 90% af aktierne for at kunne af-
notere Spar Nord Bank.

Kgbet af Spar Nord Bank vil styrke Nykredits position pa bank-
omradet yderligere, og sammen med Spar Nord Bank vil Nykre-
dit blive den bank i Danmark med flest filialer.

Sammenlagningen vil styrke koncernens samlede strategiske
position, og ambitionen er at skabe Danmarks foreningsejede re-
lationsbank. Nykredits koncernstrategi — Winning the Double 2.0
— fortsaetter uaendret, og Nykredit-koncernen vil saledes fortsat
arbejde for at udvikle samarbejdet med pengeinstitutterne i To-
talkredit og i Sparinvest.

;)

Steerkt
Totalkredit- Vi vil fremtidssikre
B Totalkredits position som
Samarbejde markedsleder inden for

boligfinansiering

Vi vil veere hele Danmarks foreningsejede og
samfundsansvarlige finansielle virksomhed
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Tilfredse og loyale helkunder

Winning the Double 2.0-strategien bygger pa ambitionen om at
udbygge Nykredits position pa bankomradet ved at gge andelen
af helkunder blandt boligejere samt Private Banking-, erhvervs-
og landbrugskunder.

Nykredit har styrket sin position p& bankomradet som folge af
bade kundetilgang og stigende forretningsomfang pa privat- og
erhvervsomradet i 2024. Kunderne kan maerke fordelene ved
Nykredits foreningsejerskab i form af ForeningsFordele, der er
en vigtig del af Nykredits tilbud, og som styrker kundernes tillid
og sikrer langvarige samarbejder.

En hjgrnesten i Nykredit er at bidrage med finansiel tryghed for
vores kunder. Det understgttes bl.a. af vores lgbende og proak-
tive indsats, hvor vi i dialogen med kunderne laegger vaegt pa at
forsta deres situation og behov — og hvor vi gnsker at bygge kun-
deforhold, som baserer sig pa langsigtede relationer karakterise-
ret ved forudsigelighed og palidelighed. Det er i trad hermed, at
vi i 2024 har fortsat forretningsudviklingen og bl.a. lanceret et nyt
koncept malrettet unge kunder, nye tiltag malrettet kunder, som
gnsker klimasikring, samt tilpasset vores koncept for betjening af
erhvervskunder, som styrker vores tilstedeveerelse.

Vi gnsker ogsa at skabe langsigtet veerdi for kunderne med inve-
steringslgsninger. 2024 har veeret praeget af en generelt tilfreds-
stillende vaekst og en stigning i den samlede formue under for-
valtning. En raekke initiativer er igangsat for at styrke Nykredits
position pa formue- og investeringsomradet, herunder malrettede
digitale investeringslgsninger. Ligeledes er der igangsat et tre-
arigt platformsprogram, som skal skabe en robust og skalerbar
platform til handtering af fremtidig veekst pa formue- og investe-
ringsomradet.

Som led i den grenne omstilling tilbyder vi ogsa kunderne mulig-
hed for at anvende digitale lzeringsplatforme, der styrker deres
ESG-indsatser gennem konkret vejledning og oplysning.
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Derudover arbejder vi lgbende pa at integrere baeredygtighed i
radgivning, produkter og koncepter.

Staerkt Totalkredit-samarbejde

Winning the Double 2.0-strategien indeholder ogsa en ambition
om at styrke og udvikle Totalkredits position som markedsleder
inden for boligfinansiering. Resultaterne i 2024 har vist, at Total-
kredit-samarbejdets distributionskraft fortsat er markant, og at
den sikrer en bred tilgeengelighed for boligejere i hele Danmark.

Med forhgijelsen af satsen for KundeKroner er Totalkredits posi-
tion blevet endnu steerkere, og det understreger styrken i for-

Totalkredit — et unikt samarbejde

| over 30 ar har Totalkredit opfyldt danskernes bolig-
dremme i et unikt samarbejde med pengeinstitutter i
hele landet.

Hos Totalkredit tror vi pa, at kunderne far den bedste
radgivning af den lokale radgiver, der kender kunden,
kundens gkonomi og lokalomradet bedst. Den opfat-
telse deler vi med de 41 banker, sparekasser og an-
delskasser, der i et unikt samarbejde udger Totalkredit.
Kombinationen af et godt samarbejde med pengeinsti-
tutterne og konkurrencedygtige lan har gjort Totalkredit

eningsejerskabet. KundeKroner underbygger loyaliteten over for
Totalkredit og bidrager til at sikre konkurrencedygtige produkter
til gavn for boligejere.

Totalkredits udviklingsfokus er malrettet satsninger, som skal
sikre moderne processer, der mgder kundernes og pengeinstitut-
ternes behov. Et eksempel herpa er Ny Realkredit Platform
(NRP), som effektiviserer processer og sikrer bedre kundeople-
velser gennem avancerede digitale Igsninger. NRP anvendes
bl.a. af pengeinstitutter i forbindelse med laneomlaegninger og
ejerskiftesager. Totalkredit har ogsa udvidet sine energi- og kli-
matjek for at hjeelpe boligejere med at tilpasse deres ejendomme
til klimaudfordringer og skabe konkrete Igsninger for at fremme
baeredygtighed.

Efter fire ars dialog med Konkurrence- og Forbrugerstyrelsen om
Totalkredits hovedsamarbejdsaftale blev der i 2024 indgaet en
tilsagnsaftale, der supplerer hovedsamarbejdsaftalen. Aftalen
har skabt fornyet klarhed om rammerne for det fremtidige Total-
kredit-samarbejde.
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Beretning

Udvikling i indteegter

5,0%

Udvikling i forretningsresultat

4,9%

Udvikling i resultat efter skat

7,7%
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Nykredit-koncernen

4. kvartal 3. kvartal 2. kvartal 1. kvartal 4. kvartal
Mio. kr. 2024 2023 2024 2024 2024 2024 2023
Forretningsresultat og arets resultat
Netto renteindteegter 12.018 12.305 3.026 2.983 2.998 3.011 3.199
Netto gebyrindtaegter 2.744 2.789 739 652 630 728 839
Wealth Management-indtaegter 2.678 2.368 675 662 673 668 583
Nettorente vedrerende kapitalisering 2.483 1.719 635 642 609 597 407
Nettoindteegter vedrgrende fordelsprogrammer’ -580 -404 -152 -151 -142 -135 -113
Handels-, beholdnings- og @vrige indteegter 2.088 1.625 281 177 482 1.143 202
Indtaegter 21.431 20.402 5.203 4.966 5.250 6.012 5.116
Omkostninger 6.964 6.560 1.923 1.716 1.678 1.647 1.755
Forretningsresultat for nedskrivninger 14.467 13.842 3.279 3.251 3.572 4.365 3.361
Nedskrivninger pa udlan -248 -177 -107 -57 -31 -53 -36
Forretningsresultat 14.716 14.019 3.387 3.308 3.603 4.418 3.398
Forretningsmaessigt udgéede derivattyper 98 59 -4 -25 75 52 -84
Arets resultat for skat 14.813 14.078 3.381 3.283 3.679 4.470 3.314
Skat 3.086 3.191 613 819 728 926 756
Arets resultat 11.728 10.887 2.770 2.463 2.951 3.544 2.558
Anden totalindkomst, @vrige poster 12 5 6 -8 -1 15 -2
Arets totalindkomst 11.739 10.892 2.774 2.456 2.951 3.558 2.556
Renteudgift af hybrid kernekapital, fort pa egenkapital 154 154 39 39 38 38 39
Minoritetsinteresser 111 65 52 22 18 19 20
" "Nettoindteegter vedrarende fordelsprogrammer" er naermere beskrevet i afsnittet "Alternative resultatmal” side 160.
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Udvikling i 2024

For fierde ar i treek leverede Nykredit det bedste arsresultat no-
gensinde. Vi opfatter resultatet pa 11.728 mio. kr. (2023: 10.887
mio. kr.) som meget tilfredsstillende. Forretningsresultatet ud-
gjorde 14.716 mio. kr. (2023: 14.019 mio. kr.).

Det hgjere resultat er positivt pavirket af en stigning i indteeg-
terne fra nettorente vedrgrende kapitalisering, en stigende be-
holdningsindtjening og en mindre indteegtsfremgang i Asset Ma-
nagement. Nettoindtaegterne er negativt pavirket af bade det fal-
dende renteniveau i lgbet af aret og de stigende omkostninger
bl.a. som fglge af flytningen til Nykredits nye hovedsaede i Nord-
havn. For aret som helhed udgjorde nedskrivningerne pa udlan
en nettotilbagefarsel, hvilket er med til at styrke det flotte sam-
lede resultat.

Udlan i banken steg til 103,3 mia. kr. efter nedskrivninger (ultimo
2023: 94,4 mia. kr.), svarende til en forggelse pa 9,4%. Realkre-
ditudlanet blev foreget med 43,5 mia. kr. svarende til en stigning
pa 3,0% og udgjorde nominelt 1.483,8 mia. kr. (ultimo 2023:
1.440,3 mia. kr.). Indlanet udgjorde 121,5 mia. kr. (ultimo 2023:
114,2 mia. kr.), hvilket er en stigning pa 7,3 mia. kr. eller 6,4%.

Indtaegter

De samlede indteegter udgjorde 21.431 mio. kr. i 2024 (2023:
20.402 mio. kr.). Indteegterne fra kerneforretningen blev gget
med 5,0% i forhold til 2023.
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Netto renteindteegter udgjorde 12.018 mio. kr. (2023: 12.305
mio. kr.). Udviklingen i netto renteindteegter er pa den ene side
positivt pavirket af stigende bankudlan og realkreditudlan, men
ogsa negativt pavirket af en faldende indlansmarginal.

Netto gebyrindteegter udgjorde 2.744 mio. kr. (2023: 2.789 mio.
kr.). Faldet vedrgrte primeert lavere fundingindtaegter i forhold til
det meget hgje niveau i 2023. Realkreditaktiviteten var pa niveau
med 2023.

Wealth Management-indtaegter udgjorde 2.678 mio. kr. (2023:
2.368 mio. kr.). Forggelsen vedrgrte primeert indteegter fra Asset
Management.

Nettorente vedragrende kapitalisering, der bl.a. omfatter forrent-
ning af egenkapital og renter til efterstillet kapital, var en indteegt
pa 2.483 mio. kr. (2023: indteegt pa 1.719 mio. kr.). Udviklingen
var isaer en effekt af et aendret renteniveau.

Nettoindtaegter vedragrende fordelsprogrammer, inklusive Kunde-
Kroner, ErhvervsKroner mv., var en udgift pa 580 mio. kr. (2023:
udgift pa 404 mio. kr.). | belgbet er modregnet 1.724 mio. kr. i til-
skud fra Forenet Kredit. Fordelsprogrammerne er opgjort til
2.305 mio. kr. ultimo 2024. Stigningen skyldes primzert, at satsen
for KundeKroner blev gget fra 0,15% til 0,20% fra og med 2024.

Handels-, beholdnings- og gvrige indtaegter, der bl.a. omfatter
kursreguleringer pa beholdningen af bankaktier og swaps, ud-
gjorde 2.088 mio. kr. (2023: 1.625 mio. kr.). Indteegterne i 2024
kan primeert henfares til kursstigninger pa forretningsrelaterede
aktier savel som stats-, realkredit- og kreditobligationer.

Omkostninger

De samlede omkostninger udgjorde 6.964 mio. kr. (2023: 6.560
mio. kr.). Lenstigninger og bonus samt generelle inflationsdrevne
prisstigninger har medfert ggede omkostninger pa tveers af kon-
cernen. Herudover har perioden budt pa flytteomkostninger i for-
bindelse med nyt hovedsaede, omkostningerne ved opkegb af
Spar Nord Bank samt ggede investeringer i digitalisering og it.
Sidstneevnte indebaerer bl.a. starre strategiske investeringer i
Nykredits it-infrastruktur og Wealth Management-platform. De
@gede omkostninger til bl.a. lgnstigninger er delvist begreenset
via effektiviseringer og tilbageholdenhed samt lavere bidrag til af-
viklingsformuen.

Det gennemsnitlige antal fuldtidsbeskeaeftigede medarbejdere ud-
gjorde 3.900 (2023: 3.973). Udviklingen i antal medarbejdere
skyldes bl.a. tilpasning til et lavere aktivitetsniveau samt effektivi-
seringer pa tveers af koncernen.

Resultat efter skat

11.728 mio. kr.

(2023: 10.887 mio. kr.)
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Nedskrivninger pa udlan

Nedskrivninger pa udlan udgjorde en nettotilbageforsel pa 248
mio. kr. (2023: nettotilbagefgrsel pa 177 mio. kr.).

Nedskrivningsniveauet afspejler en overordnet solid kreditkvalitet
og, at vores kunder star staerkt. Samtidig er der dog fortsat en
reekke usikkerhedselementer, der kan medfare fremtidige ned-
skrivninger. Det geopolitiske og makrogkonomiske landskab er
stadig usikkert, og derfor anvender Nykredit fortsat vaesentlige
post-model adjustments og sektorspecifikke stress i nedskriv-
ningsberegningerne.

Privatkundeportefgljen star staerkt, og vi sa tilbagefersler af ned-
skrivninger i 2024. Kreditkvaliteten er drevet af en kombination af
positive forventninger til makrogkonomiens udvikling og afledt
heraf en reduktion i post-model adjustments. Den underliggende
kreditkvalitet forblev god.

For erhvervskunder forblev den underliggende kreditkvalitet so-
lid, og modelbaserede nedskrivninger medfarte tilbagefarsler.
Blandt Nykredits erhvervskunder oplevede kun fa kunder proble-
mer, som ikke var drevet af konjunkturfglsomhed, men derimod
kundespecifikke forhold. | forhold til disse kunder har der veeret
et gget nedskrivningsbehov.

Koncernens reservationer til handtering af afledte risikoelemen-
ter som fglge af makrogkonomisk og geopolitisk uro udgjorde
941 mio. kr. Reservationen blev i 2024 reduceret med 1,1 mia.
kr. De risici, vi tidligere har afdeekket, er i stigende grad afspejlet
i erhvervskundernes regnskaber. For nuvaerende er vi yderligere
opmaerksomme pa handelsforhold for kunder, der eksporterer
globalt. Den danske gkonomi star fortsat steerkt, hvilket drives af
et robust arbejdsmarked og en positiv vaekst i BNP.

Hensaettelsen relateret til ESG steg med 617 mio. kr. i 2024.
ESG medfgrer bade transitoriske og fysiske risici, som medfarer
en gget tabsrisiko. De transitoriske risici deekker over risikoen
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forbundet med regulering i form af CO,-afgifter og bygningsdirek-
tivet, som rammer erhvervskundernes kreditbonitet. Fysiske risici
daekker over risikoen forbundet med det ekstreme vejr, der fore-
kommer oftere. Det pavirker isaer privatkunder med ejendomme
beliggende i omrader, der er udsat for stormflod, da der er risiko
for, at deres ejendomme falder i veerdi i en arraekke efter storm-
floden. Ligeledes er planteavlere mere falsomme over for vejr-
skifte, hvorfor deres kreditbonitet falder, nar dette indtraeffer of-
tere og i mere ekstrem grad. Der er samlet reserveret ca. 1,3
mia. kr. til handtering af denne risiko.

For yderligere information om pavirkninger som fglge af den geo-
politiske uro, herunder krigen i Ukraine, nedskrivninger pa udlan
samt udlanssammensaetning henvises til vores Fact Book Q4
2024, som er tilgeengelig pa nykredit.com

Indtaegter fra andre poster

Forretningsmaessigt udgaede derivattyper, som ikke indgar i for-
retningsresultatet, udgjorde 98 mio. kr. (2023: 59 mio. kr.). For-
retningsmaessigt udgaede derivattyper er en raekke derivattyper,
som ikke leengere tilbydes til kunder.

Skat

Skat af arets resultat er beregnet til 3.086 mio. kr. (2023: 3.191
mio. kr.). | 2024 var skatteprocenten pa 26%.

Nykredit-koncernen

Udvikling i 4. kvartal 2024

Resultat efter skat for 4. kvartal 2024 udgjorde 2.770
mio. kr. (3. kvartal 2024: 2.463 mio. kr.).

Indteegter udgjorde 5.203 mio. kr. (3. kvartal 2024:
4.966 mio. kr.).

Omkostningerne udgjorde 1.923 mio. kr. i 4. kvartal
2024 (3. kvartal 2024: 1.716 mio. kr.).

Nedskrivninger pa udlan udgjorde en nettotilbagefor-
sel pa 107 mio. kr. (3. kvartal 2024: nettotilbagefarsel
pa 57 mio. kr.).

Forretningsmaessigt udgaede derivattyper resulterede
i en negativ veerdiregulering pa 4 mio. kr. (3. kvartal
2024: negativ veerdiregulering pa 25 mio. kr.).

Mio. kr. 2024 2023
Nedskrivninger pa udlan

Individuelle nedskrivninger (stadie 3) 220 143
Modelbaserede nedskrivninger (stadie 1, 2 og 3) -468 -320
Nedskrivninger pa udlan -248 77
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Balance

Realkreditudlan opgjort til nominel veerdi udgjorde 1.483,8 mia.
kr. (ultimo 2023: 1.440,3 mia. kr.). Fremgangen i realkreditudian
vedrgrte primeert Totalkredit Partnere.

| Totalkredit steg realkreditudlanet i 2024 til nominelt 907,5 mia.
kr. (ultimo 2023: 878,5 mia. kr.). Stigningen skyldes primzert en
stigende aktivitet pa boligmarkedet i 2. halvar, som kan henfgres
til den faldende rente, den hgje beskeeftigelse og en generelt
steerk skonomi i husholdningerne.

Udlanet i Nykredit Bank steg med 8,9 mia. kr. til 103,3 mia. kr. ef-
ter nedskrivninger (ultimo 2023: 94,4 mia. kr.). Forggelsen af
bankudlanet er fordelt pa store erhvervskunder i forretningsom-
radet Corporates & Institutions, Retail Erhverv samt Retail Privat.
Bankudlan (inklusive prioritetslan, der er overfert til Totalkredit)
steg til 15,4 mia. kr. (ultimo 2023: 105,0 mia. kr.). Prioritetslan
overfort til Totalkredit udgjorde 12,2 mia. kr. (ultimo 2023: 10,7
mia. kr.).

Egenkapital

Nykredit-koncernens egenkapital udgjorde 105,0 mia. kr. (ultimo
2023: 101,0 mia. kr.).

Realkreditudlan

Realkreditudlan opgjort til nominel veerdi udgjorde 1.483,8 mia.
kr. (ultimo 2023: 1.440,3 mia. kr.). Fremgangen i realkreditudian
vedrgrte primeert Totalkredit Partnere.
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Bankudlan ekskl. reverseudlan og indlan ekskl. repoindlan,
mia. kr.

121

107 103
93 98
88 90
| I | I
2020 2021 2022 2023 2024
Bankudlan m[ndlan
Indlan i forhold til udlan, %
118,9 120,7 119,5 117,3 117,4
2020 2021 2022 2023 2024
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Resultat i forhold til forventninger

Forventningerne til 2024 blev i arsrapporten 2023
fastlagt til et forretningsresultat og et resultat efter
skat i niveauet 9,5 mia. kr. til 10,5 mia. kr.

Forventningerne til resultat efter skat for 2024 blev
justeret to gange i lgbet af aret. Senest den 7. no-
vember 2024 blev forventningerne til resultat efter
skat preeciseret til ca. 11,00-11,75 mia. kr.

Med et resultat efter skat for 2024 pa 11,728 mia. kr.
ender Nykredit aret i overensstemmelse med sene-
ste udmelding. Det flotte resultat er desuden det hg-
jeste nogensinde for Nykredit.

Resultat efter skat var i 2024 bedre end oprindeligt
forventet primeert som fglge af hgjere beholdnings-
indtjening og nettotilbagefersel af nedskrivninger.
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Afkast- og
omkostningsmal

Resultat efter skat i 2025

9,00-9,75 mia. kr.

(2024: 11,73 mia. kr.)

Langsigtet RoE

>8%

(2024: 11,7%)

Omkostningsprocent

<40%

(2024: 32,5%)
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Forventninger til 2025

| 2025 forventer Nykredit et resultat efter skat i niveauet 9,00-
9,75 mia. kr. Forventningerne til arets resultat efter skat baserer
sig pa folgende antagelser:

» Nykredit forventer faldende indteegter primzert drevet af lavere
nettorente vedrgrende kapitalisering som fglge af lavere ren-
teniveau samt mere normaliseret beholdningsindtjening i for-
hold til et hgjt niveau i 2024.

» Omkostningerne forventes at falde i forhold til 2024, der var
ekstraordinzert pavirket af flytteomkostninger i forbindelse
med nyt hovedseaede.

« Nedskrivningerne forventes at veere hgjere end de ekstraordi-
neert lave niveauer i de seneste ar.

De vaesentligste usikkerhedsfaktorer vedrgrende forventningerne
til 2025 relaterer sig til beholdningsindtjeningen bl.a. som fglge af
Nykredits beholdning af bankaktier, de forretningsmaessigt udga-
ede derivattyper samt nedskrivninger pa udlan.

Forventningerne for 2025 er baseret pa Nykredits nuveerende
forretningsomfang og er derfor ikke pavirket af Nykredits ud-
meldte kabstilbud pa Spar Nord Bank. Nar der foreligger endelig
afklaring heraf, vil Nykredit praesentere opdaterede forventninger
til 2025.

I

|

i
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Sarlige regnskabsmaessige for-
hold

Der har ikke veeret seerlige regnskabsmaessige forhold i 2024.

@vrige forhold

AEndringer til direktion

Den seneste eendring fandt sted den 1. februar 2024, hvor tidli-
gere direktgr for Totalkredit, Pernille Sindby, indtradte i koncern-
direktionen.

Koncerndirektionen bestar af Michael Rasmussen, Tonny Thierry
Andersen, David Hellemann, Anders Jensen og Pernille Sindby.

AEndringer til bestyrelse

Efter selskabets ordinsere generalforsamling, der fandt sted 21.
marts 2024, bestar bestyrelsen af Merete Eldrup som formand
og Preben Sunke som nzestformand samt John Christiansen, Mi-
chael Demsitz, Per W. Hallgren, Jgrgen Hgholt, Torsten Hagen
Jorgensen, Vibeke Krag, Mie Krog og Lasse Nyby. | bestyrelsen
indgar medarbejderrepreesentanterne Olav Bredgaard Brusen,
Rasmus Fossing, Kathrin Helene Hattens, Peter Kofod og Inge
Sand.

Usikkerhed ved indregning og
maling

Maling af visse aktiver og forpligtelser er baseret pa regnskabs-
maessige skan, der foretages af koncernens ledelse.

De omrader, som indebaerer antagelser og sken, der er vaesent-
lige for regnskabet, omfatter nedskrivninger pa udlan og tilgode-
havender samt veerdianseettelse af unoterede finansielle instru-
menter, herunder swaps, jf. beskrivelse i note 3, vaesentlige
regnskabsmaessige skgn, hvortil der henvises.
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Vasentlige risici

Koncernens forretningsaktiviteter medfarer en raekke risici, der
er saedvanlige i den finansielle sektor, herunder kredit-, mar-
keds-, likviditets- og compliancerisici mv. Som fglge af koncer-
nens hovedaktivitet, realkreditudlan, er kreditrisiko den primaere
risiko, mens koncernens rente-, valuta- og likviditetsrisici i forbin-
delse med realkreditudlan og funding heraf generelt er begraen-
sede, bl.a. som fglge af bestemmelserne om balanceprincippet
og loven om regulering af refinansieringsrisici. Kredit-, markeds-
og operationelle risici afdeekkes ved at holde tilstraekkelig kapital,
mens likviditetsrisiko afdaekkes ved at holde en passende likvidi-
tetsbeholdning. Koncernens vaesentligste risici er usendrede i
forhold til de risici, der er beskrevet i note 55, hvortil der henvi-
ses.

Immaterielle nggleressourcer

Nykredit har en raekke immaterielle nggleressourcer, der er vae-
sentlige i vores strategi om at levere konkurrencedygtige produk-
ter til kunder i hele Danmark. Disse ressourcer er forbundne og
afgerende for Nykredits succes. De repreesenterer de unikke for-
dele, vi bringer til markedet, og som vi vil fortseette med at ud-
vikle.

Vores ejerskabsstruktur giver os en stabil platform, der fremmer
langsigtet teenkning og strategisk beslutningstagning. Dette gar
det muligt at give vores kunder en reekke foreningsfordele i form
af rabatter mv. og sikrer, at vores kunders interesser altid er i
centrum.

Vores ejerstruktur giver os ogsa et skonomisk grundlag, der saet-

ter os i stand til at tilbyde services og produkter, som skal gare
det nemmere og billigere for kunderne at traeffe grenne valg.

Totalkredit-samarbejdet er centralt i vores forretningsmodel, hvil-
ket sammen med vores feelles it-infrastruktur ger det muligt for
Nykredit og de samarbejdende pengeinstitutter at tilbyde

konkurrencedygtige boligfinansieringslgsninger, hvilket styrker
vores forhold til kunderne overalt i Danmark.

Medarbejdere er vores mest vaerdifulde aktiv. Deres ekspertise
og engagement er afggrende for at levere den service og radgiv-
ning, der kendetegner selskaberne i Nykredit-koncernen.

Begivenheder efter
regnskabsarets afslutning

Der er ikke indtruffet begivenheder i perioden frem til offentligge-
relsen af arsrapporten for 2024, der har veesentlig indflydelse pa
koncernens gkonomiske stilling.
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Forretningsomrader _
Banking

Omfatter forretningsomraderne Retail og Corporates & Institutions. Retail tilbyder realkredit- og bankforretninger med Nykredits

Nykredits ledelses- og organisationsstruktur er baseret pa forret- privatkunder samt mindre og mellemstore erhvervskunder, herunder landbrug og boligudlejning. Derudover indgar ejendoms-
ningsomrader (eksklusive Koncernposter)

maegler- og leasingaktiviteter.

* Banking Corporates & Institutions omfatter aktiviteter med Nykredits stgrste erhvervskunder, alment boligbyggeri, store andelsboligfor-
o Totalkredit Partnere eninger samt erhvervskunders realkreditlan i udenlandske ejendomme — og Nykredits forretninger inden for vaerdipapirhandel

og finansielle instrumenter.
o Wealth Management

Indtaegter

Totalkredit Partnere

Omfatter realkreditudlan til privat- og erhvervskunder i Totalkredit-brandet formidlet gennem 41 lokale og regionale pengeinsti-
tutter (eksklusive Nykredit Bank). Realkreditudlan formidlet af Nykredit indgar i forretningsomradet Banking.

Totalkredit Partnere understgtter og servicerer pengeinstitutter, sa de er godt klaedt pa til at kunne radgive kunderne gennem
digitale veerktgjer, produkter, uddannelse m.m.

Forretningsresultat

Wealth Management

Omfatter koncernens kundetilbud og aktiviteter inden for kapitalforvaltning og fondsadministration til institutionelle kunder,
fonde, kommuner, erhvervsvirksomheder samt de mest formuende privatkunder.

Sparinvest samarbejder med en lang raekke pengeinstitutter over hele landet om at tilbyde kunderne de bedste produkter og
radgivning inden for formue og investering.
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Banking

Den overordnede ambition i Banking er at give finan-
siel tryghed til vores kunder — det geelder bade privat-
og erhvervskunder.

For at lykkes med det, skal vi eksekvere pa tveers af
fem spor i strategien:

Bedst til kunder
Beeredygtige l@sninger
Digitalisering og enkelthed
Kvalitet og ordentlighed

Medarbejdere, der vil, kan og ger!
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2024 i hovedtrak

Nykredit star i en steerk position pa det danske bankmarked og
har i 2024 fortsat den positive udvikling. Kunderne kan maerke
fordelene ved Nykredits foreningsejerskab i form af Forenings-
Fordele, der giver attraktive vilkar for kunderne, samtidig med at
det sikrer Nykredit en sund indtjening.

Nykredits overordnede ambition er at skabe finansiel tryghed for
vores kunder. En hjgrnesten i dette er at agere forudsigeligt og
holde det, vi lover kunderne. Det konkretiseres ved en Igbende
proaktiv indsats, hvor kunderne kontaktes, nar der sker eendrin-
ger i markedet, der kan veere til fordel for kunderne — det skaber
teettere kunderelationer, der er med til at sikre vores kunder sta-
bilitet og tryghed.

| december maned gennemfarte Nationalbanken sin fierde rente-
nedseettelse i 2024. Nykredit valgte i umiddelbar forleengelse
heraf at nedsaette renten tilsvarende pa langt de fleste ind- og
udlan. Dette er ogsa en del af at agere forudsigeligt.

Med den gennemfgrte rentenedseettelse kan kunder, der har
samlet deres gkonomi og boligfinansiering hos Nykredit, fa de
mest fordelagtige rentesatser pa deres lgnkonto. For kunder, der
ikke har boligfinansiering, tilbyder Nykredit ligeledes markedets
hgjeste indlansrente pa lenkonti. nskes der en hgjere rente-
sats, er det ligeledes muligt at binde indlanet i en periode og der-
ved risikofrit spare op til fx energiforbedringer.

Kunder, der skal finansiere en elbil, kan anvende Nykredits
grenne billan, som for tredje ar i treek er blevet karet til Bedst i
test af Forbrugerradet Taenk.

Landbruget er et af de segmenter, der ser ind i en uforudsigelig
fremtid i forhold til mulige afgiftsmodeller, der skal nedbringe
COz-udledningen. Som en vigtig partner til dansk landbrug i den
grenne omstilling gnsker Nykredit at medvirke til s& meget forud-
sigelighed som muligt. Derfor er bidragsstigninger i 2024-2025
stoppet for landbrugskunder. Dette er et eksempel pa, hvordan
Nykredit kan gare en forskel for den enkelte kunde i en verden
praeget af uforudsigelighed.

Derudover kvitterer kunderne for indsatsen med hgj kundetil-
fredshed pa bade Erhverv og Privat, hvor seneste EPSI-maéling,
der sammenligner bankerne, tildeler Nykredit en fgrsteplads pa
Erhverv og en tredjeplads pa Privat.

| 2024 har Nykredit fortsat budt mange nye bolig- og erhvervs-
kunder velkommen, der sammen med de eksisterende kunder
oplever fordelene ved at veere kunde i en foreningsejet bank. | 4.
kvartal blev der lanceret et nyt koncept for unge kunder. Der er
oprettet et nyt dedikeret ungteam, der skal sikre, at mange unge
bliver en del af Nykredit og dermed far del i de fordele, der er for
dem nu og fremover.

Nykredit tilpasser sig labende for at sikre den bedst mulige til-
geengelighed, relevant betjening og hastighed for at give kun-
derne den bedste oplevelse ved at veere i Nykredit. Vi har ved
indgangen til 2024 lanceret et nyt setup til betjening af erhvervs-
kunder, sa Nykredit nu har styrket tilstedevaerelsen og mulighe-
den for at veere erhvervsmaessigt repreesenteret rundt om i lan-
det.

Resultat fgr skat i 2024

8.934 mio. kr.

(2023: 8.734 mio. kr.)
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Ligeledes er der gennemfgrt organisatoriske justeringer pa Pri-
vate Banking med tilfgrsel af flere Private Banking-radgivere, der
skal sikre, at endnu flere kunder kan nyde godt af at vaere en del
af Danmarks bedste Private Banking-tilbud.

| 2024 er forretningsomfanget med de store erhvervskunder
gget. Udlanet til de stgrste danske virksomheder og ejendomsin-
vestorer er gget, og kunderne inden for energi- og infrastruktur-
omradet efterspgrger langsigtet, stabil og transparent finansie-
ring, som netop er karakteristisk for Nykredits finansieringslgs-
ninger. Derfor har der inden for energi og infrastruktur veeret ef-
terspergsel efter vores fleksible realkreditigsninger samt bankfi-
nansiering.

Nykredit bidrager med finansieringen af den grenne omstilling,
og arbejdet med at veere en kompetent sparringspartner for den
grenne omstilling pa erhvervsomradet fortsaetter, herunder ud-
bredelse af CO,-beregninger og baeredygtighedsrapporter mal-
rettet sma- og mellemstore virksomheder.

Samtidig kan kunderne fa viden og nyttige redskaber til deres ar-
bejde med ESG via Incept Sustainability, som er en digital ud-
dannelses- og leeringsplatform.

Derudover tilbydes der energitjek til andelsboligforeninger samt
til virksomheder, der gnsker at energioptimere og @ge anvendel-
sen af Grgn Transport Leasing, hvilket vil gare det billigere at
indfase erhvervskeretgjer, der karer 100% pa el eller brint. | for-
hold til vedvarende energi og infrastrukturaktiver tilbyder vi flek-
sible finansieringslgsninger og har mulighed for at tilbyde grgn
realkredit-, bank- og obligationsfinansiering. Til privatkunder har
Nykredit i juni maned lanceret nye tiltag malrettet kunder, der @n-
sker at klimasikre deres bolig over for det tiltagende vade og
ekstreme vejr. Det betyder, at grgnne boliglan og gren opsparing
nu ogsa kan anvendes til etablering af fx omfangsdraen og faski-
ner. Endnu et led i Nykredits ambition om at give kunderne finan-
siel tryghed.
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Finansiel udvikling i 2024

Forretningsresultatet i Banking udgjorde 8.837 mio. kr. (2023:

8.675 mio. kr.).

De samlede indteegter steg til 13.146 mio. kr. (2023: 12.865 mio.

kr.), primeert fra nettorente vedragrende kapitalisering.

Netto renteindteegter udgjorde 8.471 mio. kr. (2023: 8.707 mio.

kr.). Faldet skyldes primzert lavere renteindteegter pa indlan, hvor

der i Igbet af 2024 er blevet givet hgjere indlansrenter til sserligt

privatkunder sammenlignet med 2023.

Netto gebyrindtaegter udgjorde 1.915 mio. kr. (2023: 1.929 mio.
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Nettorente vedragrende kapitalisering udgjorde en indteegt pa

1.438 mio. kr. (2023: udgift pa 932 mio. kr.). Udviklingen er iseer

en effekt af et eendret renteniveau.

Omkostninger udgjorde 4.678 mio. kr. (2023: 4.480 mio. kr.), hvil-

ket primeert skyldes lgnstigninger og generelle prisstigninger
som felge af inflation.

Nedskrivninger pa udlan udgjorde en nettotilbagefarsel pa 369

mio. kr. (2023: nettotilbagefarsel pa 290 mio. kr.), hvilket er rela-

teret til, at kunderne i Banking fortsat har en god kreditbonitet.

Forretningsmaessigt udgaede derivattyper viste en veerdiregule-

ring pa 98 mio. kr. (2023: veerdiregulering pa 59 mio. kr.).

kr.).

Resultat

4. kvartal 3. kvartal 2. kvartal 1. kvartal 4. kvartal

Mio. kr. 2024 2023 2024 2024 2024 2024 2023
Banking

Netto renteindteegter 8.471 8.707 2.114 2.109 2117 2131 2.293
Netto gebyrindtaegter 1.915 1.929 474 496 422 524 536
Wealth Management-indtaegter 881 740 230 225 224 202 190
Nettorente vedrgrende kapitalisering 1.438 932 374 370 357 337 219
Handels-, beholdnings- og @vrige indteegter 441 556 61 127 92 161 70
Indtaegter 13.146 12.865 3.252 3.326 3.212 3.355 3.308
Omkostninger 4.678 4.480 1.199 1.143 1.171 1.165 1.134
Forretningsresultat for nedskrivninger 8.468 8.385 2.053 2.183 2.042 2.190 2173
Nedskrivninger pa udlan - realkredit -209 -338 -52 -100 -15 -42 -80
Nedskrivninger pa udlan - bank -159 48 -107 41 -52 -41 7
Forretningsresultat 8.837 8.675 2.212 2.242 2.109 2.274 2.246
Forretningsmaessigt udgaede derivattyper 98 59 -4 -25 76 52 -84
Resultat for skat 8.934 8.734 2.084 2.217 2.184 2.325 2.162

Udvikling i 4. kvartal 2024

Indteegter i 4. kvartal 2024 udgjorde 3.252 mio. kr. (3.
kvartal 2024: 3.326 mio. kr.).

Omkostningerne udgjorde 1.199 mio. kr. i 4. kvartal
2024 (3. kvartal 2024: 1.143 mio. kr.).

Nedskrivninger pa udlan udgjorde en nettotilbagefarsel
pa 159 mio. kr. (3. kvartal 2024: nettotilbagefarsel pa
59 mio. kr.).

Forretningsmaessigt udgaede derivattyper resulterede i
-4 mio. kr. i 4. kvartal (3. kvartal 2024: -25 mio. kr.).

Resultat fgr skat i 4. kvartal

2.084 mio. kr.

(3. kvartal 2024: 2.217 mio. kr.)
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Aktivitet

Den samlede udlansvolumen udgjorde 810,5 mia. kr. (ultimo
2023: 782,0 mia. kr.), hvoraf realkreditudlan til nominel veerdi ud-
gjorde 702,1 mia. kr. (ultimo 2023: 684,4 mia. kr.). Forggelsen af
realkreditudlan vedrgrer seerligt de sterste erhvervskunder i Cor-
porates & Institutions.

Bankudlan i Retail Privat udgjorde 11,5 mia. kr. (ultimo 2023:
11,2 mia. kr.). Bankindlan i Retail Privat udgjorde 53,1 mia. kr.
(ultimo 2023: 48,2 mia. kr.). Bankudlan i Retail Erhverv udgjorde
35,0 mia. kr. (ultimo 2023: 31,5 mia. kr.), hvilket primzert vedrg-
rer sma og mellemstore virksomheder. Bankudlan i Corporates &
Institutions steg til 47,1 mia. kr. (ultimo 2023: 42,6 mia. kr.), hvil-
ket primeert er drevet af enkelte store kunder.

Restancer

Ved terminen i september udgjorde 75-dages restancer pa real-
kreditudlan i procent af forfaldne ydelser 0,19% mod 0,23% pa
samme tidspunkt i 2023.

Det er positivt, at 75-dages restancerne er forbedret sammen-
holdt med samme tidspunkt i 2023, hvilket vidner om, at kun-
derne har en hgj betalingsevne og skonomisk generelt star godt
i 2024.

Udlani alt

810,5 mia. kr.

(Ultimo 2023: 782,0 mia. kr.)

Udvalgte balancetal
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Mio. kr. 31.12.2024 30.09.2024 30.06.2024 31.03.2024 31.12.2023
Banking
Retail Privat
Udlan 180.313 179.320 178.308 178.023 178.366
- heraf realkreditudlan (nominel veerdi) 154.079 154.018 153.655 154.271 154.802
- heraf prioritetslan 14.739 13.653 12.880 12.439 12.376
- heraf bankudlan 11.491 11.649 11.773 11.313 11.188
Indlan 53.160 50.372 50.028 47.873 48.160
Retail Erhverv
Udlan 262.510 259.250 257.312 253.587 253.676
- heraf realkreditudlan (nominel veerdi) 227.501 225.630 225.184 222.279 222.210
- heraf bankudlan 35.008 33.620 32.128 31.308 31.465
Indlan 29.491 28.417 30.128 27.258 27.947
Corporates & Institutions
Udlan 367.708 360.301 356.911 352.105 349.978
- heraf realkreditudlan (nominel veerdi) 320.569 314.815 311.648 308.529 307.387
- heraf bankudlan 47.138 45.486 45.263 43.576 42.591
Indlan 16.736 16.661 14.956 11.993 17.810
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Totalkredit
Partnere

Det er Totalkredits strategiske ambition at fremtids-
sikre positionen som markedsleder inden for ejen-
domsfinansiering. Det vil vi bl.a. ggre gennem:

e Fokus pa at styrke samarbejdet mellem Totalkre-
dit og pengeinstitutterne.
e Feelles udvikling pa tveers af samarbejdet.

Vi arbejder med udgangspunkt i devisen "Feelles
forst".

Ambitionen med Totalkredit-samarbejdet er at tilbyde
kunderne attraktive realkreditlan til konkurrencedyg-
tige priser. Vi tror pa, at den bedste radgivning er
den, kunderne far af deres lokale radgiver, der ken-
der dem, deres gkonomiske situation og lokalomra-
det bedst. Bl.a. derfor ser vi det som vores szerlige
ansvar at veere til stede i hele landet.
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2024 i hovedtraek

1. kvartal var preeget af lav aktivitet pa boligmarkedet som falge
af de nye boligskatter, hvilket farte til lav realkreditaktivitet. | 2.
halvar kom der imidlertid mere gang i boligmarkedet igen med et
stigende antal handler, der medfarte stigning i realkreditudlanet.
Aret var ligeledes preeget af en lav konverteringsaktivitet som
folge af, at renteudviklingen ikke udlgste store konverteringsbgal-
ger. Vi forventer, at denne udvikling fortsaetter i 2025.

Realkreditudlanet malt til nominel veerdi udgjorde ved udgangen
af aret 753,5 mia. kr. Der er over 785.000 boligejere, der har lan
gennem samarbejdspartnere i Totalkredit eksklusive Nykredit.

Totalkredit Partnere arbejder for at tilbyde kunderne de steaerke-
ste tilbud pa markedet og styrke samarbejdet med pengeinstitut-
terne.

Totalkredit-feellesskabet arbejder kontinuerligt pa at udvikle frem-
tidens feelles it-platform, som skal sikre, at hele partnerskabet
star steerkere i forhold til at tilbyde kunderne en endnu bedre rad-
givning og de bedste muligheder for boligfinansiering. Hovedpar-
ten af Totalkredits lanesager produceres i de nye boliguniverser
via pengeinstitutternes datacentraler, der giver bedre radgiver-
veerktgjer og mere effektiv sagsbehandling til gavn for kunderne.
Kunderne far ogsa bedre digitale lgsninger igennem pengeinsti-
tutternes mobilbanker savel som platformen Mit Hjem, hvor kun-
derne kan sgge oplysninger om deres bolig og Totalkredit-lan og
samtidig felge boligmarkedet i neeromradet, herunder boliger til
salg.

Der har vaeret veekst i Totalkredit-erhvervslan, der tilbydes virk-
somheder inden for brancherne kontor og forretning, boligudlej-
ning samt industri og handvaerk. Der er god tilslutning blandt
partnerinstitutterne, der aktivt benytter erhvervssamarbejdet.

Totalkredit tilbyder kunder, der gnsker at fa deres bolig energi-
meerket, at fa besgg af en energikonsulent, som laver et energi-
tjek. Totalkredit Energitjek er et af eksemplerne pa lgsninger ud-
viklet i samarbejde med pengeinstitutterne i Totalkredit-partner-
skabet.

Totalkredit tilbyder nu ogsa Totalkredit Klimatjek, hvor kunder far
et overblik over bade indsatser og udbedringsmetoder, nar van-
det kommer i store meengder — bade nedefra, oppefra og fra si-
den — sa kunderne bedre kan sikre deres bolig. Klimatjekket er et
supplement til det eksisterende Energitjek. Energi- og Klimatjek
udfgres af NRGi Radgivning, som Totalkredit samarbejder med.
Kunder med lan i Totalkredit far rabat pa energi- og klimatjekket.

Siden 2017 har Nykredit-koncernen hvert ar, med tilskud fra For-
enet Kredit, givet KundeKroner til kunderne. Det er en rabat pa
bidragssatsen pa realkreditlan til boligejere, der arligt besluttes af
Nykredit.

Nykredit indgik i 3. kvartal en tilsagnsaftale med Konkurrence- og
Forbrugerstyrelsen om Totalkredits hovedsamarbejdsaftale. Vi er
tilfredse med, at der er kommet klarhed om rammerne for Total-
kredit. Vi vil nu i dialog med pengeinstitutterne modernisere sam-
arbejdet, sa vi fortsat kan tilbyde danske boligejere markedets
bedste og billigste boliglan, uanset hvor i landet de bor.

| januar 2025 besluttede Nykredit at haeve KundeKroner med
yderligere 0,05 procentpoint fra 0,20% til 0,25% samt at for-
leenge disse til og med 2028.
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Finansiel udvikling i 2024

Totalkredit Partneres forretningsresultat udgjorde 3.463 mio. kr.
(2023: 3.374 mio. kr.).

Indteegterne udgjorde 4.480 mio. kr. (2023: 4.313 mio. kr.), og
for@gelsen er relateret til nettorente vedrgrende kapitalisering.

Netto renteindteegter udgjorde 3.113 mio. kr. (2023: 3.114 mio.

kr.). Netto gebyrindtaegter udgjorde 807 mio. kr. (2023: 828 mio.
kr.), hvilket er et fald pa 21 mio. kr. primeert som folge af lavere

realkreditaktiviteter end i 2023 for bade Privat og Erhverv.

Omkostninger udgjorde 868 mio. kr. (2023: 853 mio. kr.), hvilket
primeert skyldes lgnstigninger og generelle prisstigninger som
felge af inflation samt @gede omkostninger til bl.a. digitalisering
og it.

Nedskrivninger pa udlan udgjorde 149 mio. kr. (2023: 86 mio.
kr.). Nedskrivningerne er fortsat pa et meget lavt niveau.

INDHOLD HOVEDTAL BERETNING

Udvikling i 4. kvartal 2024

Totalkredit Partneres resultat fgr skat udgjorde 894
mio. kr. (3. kvartal 2024: 864 mio. kr.).

Indteegter udgjorde 1.213 mio. kr. (3. kvartal 2024:
1.061 mio. kr.).

Nedskrivninger pa udlan udgjorde 49 mio. kr. (3. kvar-
tal 2024: 1 mio. kr.).

BAREDYGTIGHED KAPITAL KREDITRISIKO PATEGNING REGNSKAB

Forretningsresultat i 4. kvartal

894 mio. kr.

(3. kvartal 2024: 864 mio. kr.)

Resultat

4. kvartal 3. kvartal 2. kvartal 1. kvartal 4. kvartal
Mio. kr. 2024 2023 2024 2024 2024 2024 2023
Totalkredit Partnere
Netto renteindteegter 3.113 3.114 813 775 769 757 800
Netto gebyrindtaegter 807 828 255 146 207 199 302
Nettorente vedrgrende kapitalisering 572 379 154 139 143 136 87
Handels-, beholdnings- og @vrige indteegter -12 -8 -10 1 -4 1 -4
Indtaegter 4.480 4.313 1.213 1.061 1.115 1.092 1.186
Omkostninger 868 853 269 195 242 162 228
Forretningsresultat for nedskrivninger 3.612 3.460 943 865 872 930 958
Nedskrivninger pa udlan - realkredit 149 86 49 1 58 40 31
Forretningsresultat 3.463 3.374 894 864 814 890 926
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Aktivitet

Det samlede nominelle udlan udgjorde 753,5 mia. kr. mod 730,2
mia. kr. ved udgangen af 2023, svarende til en stigning pa 23,3
mia. kr. Stigningen vedrgrer primaert realkreditudlan til privatkun-
der.

Det samlede udlan til privatkunder udgjorde nominelt 739,3 mia.
kr. (ultimo 2023: 717,3 mia. kr.). Stigning i realkreditudlianet skyl-
des primeert fald i renten og en steerk skonomi i husholdningerne
grundet hgj beskaeftigelse og stigninger i reallennen. Vi ser, at
en overvejende stor andel af vores kunder vaelger 1an med af-
drag i 2024.

Udlansbestanden pa Erhverv steg med 1,3 mia. kr. og udgjorde
nominelt 14,2 mia. kr. (ultimo 2023: 12,9 mia. kr.).

Restancer

Ved terminen i september udgjorde 75-dages restancer pa Total-
kredit Partneres realkreditudlan i procent af forfaldne ydelser
0,12% mod 0,13% pa samme tidspunkt i 2023.

Kundernes gode gkonomi medfgrer, at 75-dages restancerne
fortsat er lave og er pa niveau med samme tidspunkt i 2023.

Udlan i alt

753,5 mia. kr.

(3. kvartal 2024: 743,9 mia. kr.)

Udvalgte balancetal

Mio. kr.

INDHOLD

HOVEDTAL BERETNING BAREDYGTIGHED KAPITAL

31.12.2024  30.09.2024

KREDITRISIKO PATEGNING REGNSKAB

30.06.2024 31.03.2024 31.12.2023

Totalkredit Partnere

Privat

Udlan 739.279 730.077 722.219 717.243 717.196
- heraf realkreditudlan (nominel veerdi) 733.331 723.718 715.567 710.289 709.957
- heraf prioritetslan 5.948 6.360 6.651 6.954 7.238
Erhverv

Udlan 14.202 13.839 13.803 13.374 12.981
- heraf realkreditudlan (nominel veerdi) 14.202 13.839 13.803 13.374 12.981
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2024 i hovedtraek

Markedsudviklingen i 2024 har veeret praeget af en generel til-
fredsstillende veekst og har medvirket til en paen stigning i den
samlede formue under forvaltning

Wealth Management tilstreeber altid at vaere teet pa kunder og
partnere for at kunne radgive og hjeelpe bedst muligt, bl.a. derfor
har Wealth Management haft god kundevaekst og et positivt net-
tosalg.

Blandt vores kunder har der iszer veeret efterspergsel efter vores
balancerede investeringsl@sninger og indekserede aktiemanda-
ter.

| Wealth Management arbejdes der Iabende pa at styrke kunde-
oplevelsen bl.a. gennem:

« loft af digitale investeringslasninger til privatkunder pa mobil-
og netbank senest med bedre muligheder for at falge mar-
kedsudviklingen

» baeredygtighed i radgivning, produkter og koncepter, der giver
kunderne flere og bedre muligheder for at investere baeredyg-
tigt

« ForeningsFordele i form af OpsparingsRabat

» udbredelse af alternative investeringer.

|1 2024 har Wealth Management igangsat en raekke initiativer, der
skal sikre, at koncernen kommer til at std endnu staerkere pa for-
mue- og investeringsomradet. Disse skal medvirke til at skabe et
mere skalerbart, enkelt og fokuseret Wealth Management, der er
endnu bedre i stand til at understette fortsat vaekst. Vi har bl.a.
lanceret et nyt trearigt platformsprogram for at sikre en robust og
skalerbar platform til handtering af fremtidig veekst pa formue- og
investeringsomradet.

Wealth Management star godt og har i 2024 faet international
anerkendelse i form af priser ved bl.a. Lipper Fund Awards samt
priser ved WealthBriefing European Awards for de tre kategorier
"Best Domestic Clients Team", "Best Private Bank for Client Ser-
vice" og "Best Private Bank for Talent Management".
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Finansiel udvikling i 2024

Forretningsresultatet i Wealth Management udgjorde 1.221 mio.
kr. (2023: 1.185 mio. kr.). Indteegterne udgjorde 2.312 mio. kr. og
er steget i forhold til sidste ar (2023: 2.215 mio. kr.). Dette skyl-
des primeert stigende Wealth Management-indteegter relateret til
hgjere formuer.

Omkostninger udgjorde 1.106 mio. kr. (2023: 1.018 mio. kr.),
hvilket primeert skyldes l@nstigninger og generelle prisstigninger
som fglge af inflation. Herudover har aret budt pa ggede investe-
ringer pa tvaers af koncernen i digitalisering og it samt omkost-
ninger i forbindelse med flytningen til Nykredits nye hovedsaede i
Nordhavn, Kgbenhavn.

Nedskrivninger pa udlan udgjorde en nettotilbagefersel pa 15
mio. kr. (2023: nedskrivning pa 13 mio. kr.).

Udvikling i 4. kvartal 2024

Forretningsresultatet i Wealth Management udgjorde
278 mio. kr. i 4. kvartal 2024 (3. kvartal 2024: 308 mio.
kr.).

Indteegter udgjorde 565 mio. kr. (3. kvartal 2024: 569
mio. kr.)

Omkostninger udgjorde 282 mio. kr. (3. kvartal 2024:
261 mio. kr.). De hgjere omkostninger skyldes primaert
periodeforskydning i forbindelse med stgrre personale-
omkostninger.

Nedskrivninger pa realkreditudlan udgjorde en tilbage-
forsel pa 4 mio. kr. (3. kvartal 2024: nedskrivning pa 4
mio. kr.). Nedskrivninger pa bankudlan udgjorde 9 mio.
kr. (3. kvartal 2024: tilbagefgrsel pa 5 mio. kr.).
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Resultat
4. kvartal 3. kvartal 2. kvartal 1. kvartal 4. kvartal

Mio. kr. 2024 2023 2024 2024 2024 2024 2023
Wealth Management
Netto renteindteegter 408 498 95 100 100 113 118
Netto gebyrindtaegter 44 44 14 10 11 10 14
Wealth Management-indtaegter 1.766 1.595 434 433 437 462 381
Nettorente vedrerende kapitalisering 49 39 11 17 9 12 9
Handels-, beholdnings- og @vrige indteegter 45 40 11 8 11 15 8
Indtaegter 2.312 2.215 565 569 568 610 529
Omkostninger 1.106 1.018 282 261 292 271 272
Forretningsresultat for nedskrivninger 1.206 1.197 283 307 276 339 257
Nedskrivninger pa udlan - realkredit -2 1 -4 4 -1 -3 -0
Nedskrivninger pa udlan - bank -13 12 9 -5 -15 -2 5
Forretningsresultat 1.221 1.185 278 308 290 345 252

Forretningsresultat i 4. kvartal

278 mio. kr.

(3. kvartal 2024: 308 mio. kr.)
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Aktivitet

Formue under forvaltning steg med 43 mia. kr. i forhold til ultimo
2023 og udgjorde i alt 499 mia. kr. (ultimo 2023: 456 mia. kr.).
Udviklingen skyldes et nettosalg pa -4 mia. kr. som falge af net-
totilgang fra savel kunder i partnerpengeinstitutterne gennem
Sparinvest-samarbejdet samt Retail- og Private Banking Elite-
kunder. Modsat har der vaeret en nettoafgang blandt institutio-
nelle og internationale kunder. Hertil kommer et positivt afkast pa
47 mia. kr.

Formue under administration steg med 47 mia. kr. i forhold til ul-
timo 2023 og udgjorde i alt 1.128 mia. kr. (ultimo 2023: 1.081
mia. kr.). Udviklingen er sammensat af et nettosalg pa 102 mia.
kr. og et positivt afkast pa 150 mia. kr. Det negative nettosalg er
sket som en del af implementeringen af en mere enkel og skaler-
bar forretningsmodel for Nykredit Portefglije Administration.

Formue under forvaltning

499 mia. kr.

(ultimo 2023: 456 mia. kr.)

Udvalgte balancetal

Mio. kr.

INDHOLD HOVEDTAL BERETNING BAREDYGTIGHED KAPITAL

31.12.2024 30.09.2024

KREDITRISIKO PATEGNING REGNSKAB

30.06.2024 31.03.2024 31.12.2023

Wealth Management

Formue under forvaltning 498.947 513.616 496.038 486.166 455.755
Formue under administration 1.127.909 1.091.778 1.059.344  1.093.753  1.080.553
Udlan/Indlan

Udlan 22.957 22.491 22.044 21.792 21.926
- heraf realkreditudlan (nominel veerdi) 15.931 15.599 15.258 15.278 15.033
- heraf prioritetslan 2.061 1.973 1.943 1.467 1.788
- heraf bankudlan 4.965 4.918 4.844 5.047 5.105
Indlan 17.236 18.294 17.012 16.576 17.655
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KOI‘Ice rn poster Finansiel udvikling i 2024

Koncernposters resultat steg med 410 mio. kr. i forhold til sidste
ar til et resultat pa 1.195 mio. kr. (2023: 785 mio. kr.).

Koncernposter omfatter primzaert Nykredits samlede Udviklingen er primeert relateret til nettorente vedragrende kapita-
afkast pa fondsbeholdningen, herunder forretningsre- lisering og handels-, beholdnings- og gvrige indtaegter. Sidst-
laterede aktier. naevnte er primeert positivt pavirket af kursreguleringerne af vo-

res strategiske aktiebeholdninger.
Enkelte resultat- og balanceposter allokeres ikke til
forretningsomraderne, men medregnes under Kon-

cernposter.

Resultat

4. kvartal 3. kvartal 2. kvartal 1. kvartal 4. kvartal
Mio. kr. 2024 2023 2024 2024 2024 2024 2023
Koncernposter
Netto renteindteegter 26 -14 4 -0 12 10 -12
Netto gebyrindtaegter -23 -11 -10 1 -10 -4 -13
Wealth Management-indtaegter 32 33 10 4 12 5 12
Nettorente vedrerende kapitalisering 424 369 96 116 100 113 92
Nettoindteegter vedrgrende fordelsprogrammer -580 -404 -152 -151 -142 -135 -113
Handels-, beholdnings- og @vrige indteegter 1.615 1.037 225 40 383 967 127
Indtaegter 1.493 1.009 173 10 355 960 93
Omkostninger 311 210 173 116 -27 50 120
Forretningsresultat for nedskrivninger 1.182 799 -0 -105 383 910 =27
Nedskrivninger pa udlan - realkredit -11 12 -1 0 -8 -2 -
Nedskrivninger pa udlan - bank -2 2 -2 -1 1 -2 1
Resultat 1.195 785 2 -107 390 914 -27
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Baeredygtighed i
Nykredit

Nykredit er landets stgrste langiver — den sterste til
boligejerne og en af de starste til sma- og mellem-
store virksomheder, til landbruget og til boligsekto-
ren.

Nykredit er ejet af en forening, der repraesenterer
kunderne. Det medfarer et seerligt ansvar for at drive
forretning til gavn for kunderne og samfundet.

Nykredits arbejde med ESG er centreret omkring te-
maerne: "Et grannere og forberedt Danmark" (E), "Et
foreningsejet Nykredit" (S) og "Ansvarlig forretnings-
praksis" (G).

Nykredit-koncernens lovpligtige baeredygtighedsrap-
portering udger side 30-128.

S

Et foreningsejet
Nykredit

Under temaet "Et forenings-
ejet Nykredit" behandles vee-
sentlige indvirkninger, risici og
muligheder relateret til ikke-
diskrimination af kunder og
medarbejdere, privatlivets fred
og retten til passende bolig.

Emner
Boliglan i hele Danmark
Retten til privatlivets fred

Ligebehandling og lige mu-
ligheder for alle

CSRD-referencer

ESRS S1 Egen arbejdsstyrke
ESRS S4 Forbrugere og
slutbrugere
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G

Ansvarlig forret-
ningspraksis

Under temaet "Ansvarlig for-
retningspraksis" behandles
vaesentlige indvirkninger, risici
og muligheder relateret til ar-
bejdet med at understatte en
sund virksomhedskultur, be-
keempelse af finansiel krimina-
litet og Nykredits due diligence
i veerdikeeden.

Emner
e Sund virksomhedskultur

* Bekeempelse af finansiel
kriminalitet

Due diligence i veerdikae-
den

CSRD-referencer
ESRS G1 Virksomhedsadfaerd
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Dette er Nykredit-koncernens ferste baeredygtighedsrapporte-
ring, der falger EU's Corporate Sustainability Reporting Directive
(CSRD) og de underliggende standarder. Baeredygtighedsrap-
porteringen erstatter Nykredit-koncernens Rapport om sam-
fundsansvar, der hidtil har beskrevet koncernens arbejde med
ESG.

Baeredygtighedsrapportering er en relativt ny rapporteringsform,
hvorfor alle relevante data ikke er tilgeengelige, ligesom registre-
ringen, bearbejdningen og vurderingen af data i en vis udstraek-
ning fortsat befinder sig i udviklingsfasen. Derfor er der i rappor-
teringen anvendt en raekke ledelsesmeessige skgn, estimater og
tredjepartsdata. Den begraensede modenhed af og adgangen til
data pa omradet medferer saledes en usikkerhed i rapporterin-
gen, som navnlig i relation til veerdikeeden kan vaere betydelig.
Maleusikkerheder og skan fremgar af regnskabspraksis for det
enkelte datapunkt pa side 111-119.

Grundlag for udarbejdelse

Nykredits beeredygtighedsrapportering er udarbejdet i henhold til
de nye EU-standarder for baeredygtighedsrapportering (Euro-
pean Sustainability Reporting Standards (ESRS)), som koncer-
nen er forpligtet til at overholde i overensstemmelse med EU-di-
rektivet om virksomheders baeredygtighedsrapportering (CSRD),
samt anden gaeldende lovgivning og retningslinjer.

Indarbejdelse ved henvisning

Nykredits arsrapport bestar af flere dele, herunder ledelsesberet-
ningen, hvori baeredygtighedsrapporteringen indgar. Nykredit har
desuden valgt at inkorporere nogle ESRS-oplysningskrav i rela-
tion til strategi-, organisations- og ledelsesoplysninger i selve le-
delsesberetningen.
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ESRS 2-oplysningskrav uden for bzeredygtig-
hedsrapporteringen

Oplysningskrav Datapunkter Afsnit i ledelsesberetningen Side

ESRS 2 GOV-1 21a,b,c,d, e Ledelseshverv 275

ESRS 2 GOV-1 21b, 22a Selskabsoplysninger 158

ESRS 2 GOV-1 22a, b, c, ci, cii, Organisation og ledelse 150
ciii, 23

ESRS 2 GOV-3 29 Aflgnningsforhold 155

Konsolideret rapportering

Data i beeredygtighedsrapporteringen er konsolideret efter de
samme principper som den finansielle regnskabspraksis. Det be-
tyder, at den samlede maengde af kvantitative ESG-data ikke
alene repraesenterer moderselskabet Nykredit A/S, men ogsa
alle datterselskaber, som er under Nykredits direkte kontrol.

Enhver konsolidering af kvantitative ESG-data er i overensstem-
melse med disse principper, med undtagelse af saerlige forhold,
der ngdvendigger en anden fremgangsmade end den saedvan-
ligt anvendte regnskabspraksis. Undtagelser vil vaere klart anfart
i den regnskabsmaessige metodebeskrivelse pa side 111-119.

Anvendelse af sken og estimater i regnskabspraksis

For at understgtte praecision og palidelighed i sken er det afga-
rende, at der udvikles og vedligeholdes regnskabsmaessige ram-
mer. Det er Nykredits mal at sikre, at koncernen og dens kunder
har adgang til data, der kan guide beslutningsprocesser og un-
derstgtte risikostyring. For at realisere malet arbejder Nykredit pa
at forbedre datatilgaengelighed og datakvalitet. Dette indebaerer
en indsats for at styrke det regnskabsmaessige datagrundlag
gennem koordinering internt i organisationen, forbedring af it-lgs-
ninger til dataindsamling og -behandling samt deltagelse i bran-
chefeelles initiativer, der sigter mod at standardisere og forbedre
kvaliteten af ESG-data i den finansielle sektor.

Derudover har Nykredit etableret strategiske partnerskaber, hvis
ekspertise kan berige kvaliteten af Nykredits ESG-dataindsam-
ling og -analyse. Partnerskaberne tjener til at styrke grundlaget
for vores regnskabsmaessige skeon og estimater, sikre overens-
stemmelse med geeldende regnskabsstandarder og forage
transparensen i rapportering til stakeholdere.

For at sikre gennemsigtighed og opretholde tillid hos stakehol-
derne er Nykredits regnskabsmaessige praksis for kvantitative
data dokumenteret. Dokumentationen inkluderer definitioner af
de anvendte beregningsprincipper og -metoder samt antagelser.
Sadanne oplysninger vil veere anfert i regnskabspraksis pa side
111-119.
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Nykredits forretningsmodel og
veaerdikaede

Nykredit er en dansk finansiel koncern, der betjener privatkun-
der, erhvervskunder og institutionelle kunder i Danmark. Koncer-
nens forretningsaktiviteter er i langt overvejede grad i Danmark
og er inden for bank- og realkreditvirksomhed samt inden for
ejendomsmeeglervirksomhed, administration og forvaltning af in-
vesteringsfonde, leasing og forsikringsformidling. Se nedensta-
ende figur for en uddybning af koncernens forretningsaktiviteter
og aftagere nedstrgms i veerdikeeden.

Med introduktionen af CSRD er det ogsa relevant at beskrive
koncernens sakaldte opstrems og nedstrgms aktiviteter. Op-
strems aktiviteter inkluderer bl.a. indkeb, logistik og leverandgr-
styring. Nedstrems aktiviteter refererer til aktiviteter, der sker ef-
ter produkter eller tienesteydelser er leveret til kunden.
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En central del af vores forretningsmodel og veerdikeede er vores
partnerskaber Totalkredit og Sparinvest. Sammen med part-
nerne i Totalkredit-samarbejdet formidler Nykredit realkreditlan til
hele landet.

| Sparinvest samarbejder Nykredit med en lang reekke pengein-
stitutter over hele landet om distribution af formue- og investe-
ringsprodukter til privat- og erhvervskunder.

Koncernens opstrems veerdikeede inkluderer en reekke leveran-
derer af varer og services til daglig drift af Nykredits kontorer fx
it-systemer. Nykredit-koncernen tilstraeber at have en steerk kapi-
talstruktur og gnsker at vaere i stand til at opretholde sin forret-
ningsaktivitet i hele Danmark uafhaengigt af konjunkturudsving.
Nykredits 3.900 ansatte varetager udvikling og afszetning af fi-
nansielle produkter samt radgivning af kunder.

Primeere forretningsaktiviteter (nedstrems i vardikaden)

Via foreningsejerskabet differentierer Nykredit sig vaesentligt fra
andre danske SIFl'er ved, at koncernen udbetaler udbytte til sine
ejere, herunder hovedejeren, Forenet Kredit.

Forenet Kredit kan derefter veelge at give tilskud til Nykredit-kon-
cernen, som Nykredit og Totalkredit kan give videre til kunderne.
Det er netop foreningsejerskabet, der tydeligger, at Nykredit-kon-
cernen har en anden forretningsmodel og veerdiskabelse end an-
dre sammenlignelige finansielle koncerner.

Veerdiskabelsen kommer til udtryk ved, at Nykredit-koncernen bi-
drager til at give boligejere og erhvervsdrivende adgang til kon-
kurrencedygtig og sikker finansiering i hele landet — i bade gode
og darlige tider. Gennem radgivning bidrager Nykredit-koncernen
til at skabe overblik og finansiel tryghed for kunderne. Samtidig
bidrager Nykredit-koncernen som Danmarks stgrste udlaner til
gkonomisk vaekst og udvikling i samfundet.

Nykredit finansierer boliger og handterer gvrige
bankforretninger for privatkunder

e 921,6 mia. kr. i realkreditudlan

e 21,1 mia. kr. i bankudlan

Nykredit forvalter bade privat- og erhvervskun-
ders formue

e 498,9 mia. kr. i formue under forvaltning

L Gennemsnitligt antal ansatte i 2024.

Nykredit finansierer ejendomme, drift og udvik-
ling i landbruget

* 83,2 mia. kr. i realkreditudlan

Nykredit administrerer investerede portefaljer
for institutionelle kunder som fx pensionskas-
ser og investeringsforeninger

e 1.127,9 mia. kr. i formue under administration

Nykredit finansierer ejendomme, drift og udvik-
ling i sma og store erhvervsvirksomheder

e 358,7 mia. kr. i realkreditudlan

e 82,2 mia. kr. i bankudlan

Ejendomsmaeglerne i Nybolig, Estate og &Li-
ving formidler salg og keb af boliger og er-
hvervsejendomme

Nykredit finansierer almene boliger og andels-
boliger

e 84,7 mia. kr. i realkreditudlan til almennyttige
boliger

e 35,6 mia. kr. i realkreditudlan til andelsboliger

Nykredit formidler skadeforsikring gennem Pri-
vatsikring
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Baeredygtighedsstrategi

Som foreningsejet finansiel virksomhed, den starste langiver i
Danmark og en af landets store investorer er det en naturlig del
af Nykredits ansvar at bidrage til de mal, samfundet saetter. Det
geelder bl.a. de 17 verdensmal, Paris-aftalen og Danmarks ambi-
tioner for den grgnne omstilling.

Derfor er baeredygtighed integreret i Nykredits koncernstrategi,
Winning the Double 2.0, med en klar malsaetning for Nykredits
samfundsansvar:

"Nykredit vil veere hele Danmarks
foreningsejede og samfundsansvar-
lige finansielle virksomhed."

Malsaetningen er konkretiseret med tre hovedtemaer, nemlig "Et
grennere og forberedt Danmark”, "Et foreningsejet Nykredit" og
"Ansvarlig forretningspraksis".

Et grennere og forberedt Danmark

Nykredit er den sterste langiver i Danmark og bidrager dermed til
opgaven med at skabe et gronnere Danmark. Nykredits starste
klimaaftryk som finansiel virksomhed, mere end 99%, stammer
fra de aktiviteter, koncernen yder lan til og foretager investeringer
i

Det er sammen med kunderne, at Nykredit-koncernen kan ggre
den stgarste forskel for den grenne omstilling. Nykredit-koncernen
var den fgrste i den danske finansielle sektor til at saette udled-
ningsmal for ejendomme og ejerboliger. Disse udledningsmal
indgar i ambitionen om at skabe et klimaneutralt Nykredit senest
i 2050.
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Et foreningsejet Nykredit

Som Danmarks sterste udlaner har koncernen en seerlig forplig-
telse. Nykredit vil veere til stede i hele Danmark og bidrage til ud-
vikling i by og pa land. Det er et lgfte, der stiller krav til Nykredit-
koncernens forretningsmodel, lansomhed, kapitalstruktur og ud-
lanspraksis inden for bade bank og realkredit. Totalkredit-samar-
bejdet muligger en steerk lokal forankring, og partnerbankernes
indsigt i lokalomrader ger, at de kan tage lokale hensyn og un-
derstgtte en positiv udvikling gennem savel udldn som involve-
ring i lokalsamfundet. Partnerskabet udger desuden grundlaget
for Nykredits tilstedeveerelse i landdistrikterne.

Nykredit har et ansvar for at sikre, at radgivning, produkter og
ydelser er ansvarlige i forhold til den enkelte kunde og i et sam-
fundsmaessigt perspektiv. Koncernen er opmaerksom pa egen di-
rekte indvirkning gennem produktvilkar og behandling af kunders
persondata. Som finansiel virksomhed har Nykredit i disse ar
ogsa et stigende ansvar for, at finansiel infrastruktur og produkter
understgtter og fremmer omstillingen af samfundet i en mere
baeredygtig retning. Samtidig har Nykredit en forpligtigelse til at
agere ansvarligt i forhold til koncernens medarbejdere, herunder
hvad angar diversitet og inklusion.

S — Et foreningsejet Nykredit

;_ Udvikling i hele Danmark til enhver tid

Ansvarlige produkter, radgivning og processer
Medarbejderforhold

kf_ Diversitet og inklusion
Ansvarlig forretningspraksis

Som finansiel virksomhed tager Nykredit hver dag beslutninger,
der har langsigtede konsekvenser for bade kunder og samfun-
det.

G — Ansvarlig forretningspraksis
I Nykredit er det saledes fundamentalt, at radgivning, ydelser og
produkter er ansvarlige, bade i et samfundsperspektiv og i for-
hold til den enkelte kunde. Det fordrer en organisation, der i alle
led er rustet til at agere ansvarligt og ordentligt i forhold til ikke
blot lovens ord, men ogsa intentionen i den. Det stiller krav til le-
delse og virksomhedskultur side om side med, at det stiller krav
til koncernens due diligence-processer og et robust veern mod fi-
nansiel kriminalitet.

59,) Ansvarlig forretnings- m Due diligence
forelse — udlan

m Due diligence
— investeringer

( Indsats mod finansiel
kriminalitet

f It-sikkerhed ! Due diligence

— leverandgrer
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Inddragelse af stakeholdere

De vigtigste stakeholdere

Organisering af stakeholderinvolvering
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Formal med stakeholderinvolvering

Politikere, embedsvaerk og myndigheder

Brancheorganisationer

Andre interesseorganisationer og gvrige NGO'er

Presse

* Formelle og uformelle skriftige henvendelser, mg-
der mv.

« Udarbejdelse af hgringssvar

« Samarbejde med myndigheder og politikere om
nye initiativer, undersggelser og rapporter, nar
disse eftersparger synspunkter og viden mv. fra
Nykredit

« Koordination af feelles synspunkter og interesse-
varetagelse gennem Nykredits repraesentation i
brancheorganisationers bestyrelser, udvalg, ar-
bejdsgrupper o.l.

« Samarbejde om feelles initiativer og udspil

* Sektorsamarbejde om feelles lgsninger

» Sponsorater og partnerskaber
* Samarbejde om udvalgte tiltag og indsatser
¢ Lebende dialog og samarbejde om udvalgte em-

ner

¢ Lebende kontakt og dialog med relevante medier

via Nykredits presseafdeling

Nykredit vil gennem interessevaretagelse bidrage
konstruktivt til udarbejdelsen af ny regulering (i form
af eksempelvis love, tekniske standarder, bekendtgge-
relser, retningslinjer og tilsynsmaessige afgerelser el-
ler markedsstandarder). Dette sikres gennem teet og
lebende dialog med politikere og myndigheder, sa Ny-
kredit er bekendt med deres forventninger og gnsker
til Nykredits virksomhed. Nykredit sikrer derudover at
have tilstreekkelig viden til at kunne efterleve geel-

dende regulering.

Nykredit medvirker i feelles interessevaretagelse pa
vegne af den finansielle sektor i Danmark pa omra-
der, hvor Nykredit som en del af sektoren kan bidrage

til samfundet.

Interessevaretagelse som samlet finansiel sektor er
seerligt relevant pa de omrader, hvor Nykredits syns-
punkter ikke afviger vaesentligt fra resten af sekto-
rens, men samtidig flugter med Nykredits forretnings-

model.

Nykredit stotter op om og bidrager til forskellige baere-
dygtighedsindsatser via foreninger, organisationer og

civilsamfundet i gvrigt.

Det er presseafdelingens opgave proaktivt at bringe
Nykredits viden i spil, hvor det matte vaere relevant,
samt at handtere og besvare alle pressehenvendelser
med det formal at bidrage konstruktivt til den offent-

lige debat

Koordinering pa tvaers

Der gennemfgres Igbende koordinering pa tveers af
Nykredits organisation og ledelse med henblik pa at
orientere om bergrte stakeholderes synspunkter og in-
teresser.

Nykredit har klare interne procedurer for at handtere
kommende eller ny regulering med det formal at sikre
en klar arbejds- og ansvarsfordeling i viksomheden
og med en passende og rettidig involvering af Nykre-
dits forskellige ledelseslag. Dette sker i form af faste
formelle koordinationsfora i organisationen og i det |2-
bende samarbejde pa tveers af relevante afdelinger i
virksomheden.

Koordination pa tveers af organisationen sikrer, at Ny-
kredit kan tilpasse sig nye politiske forslag og udspil,
nye retningslinjer og anbefalinger fra myndigheder,
gnsker fra vigtige samarbejdspartnere mv.
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Dobbelt vaesentlighedsanalyse

Nykredits dobbelte vaesentlighedsanalyse viser, at der er vae-
sentlige indvirkninger, risici og muligheder forbundet med Nykre-
dits kerneforretning. Konkret er der fundet veesentlige indvirknin-
ger, risici og muligheder inden for fire emnespecifikke standarder
samt en Nykredit-specifik indvirkning (ES1) i forbindelse med ret-
ten til passende bolig, der behandles som en del af S4 — Forbru-
gere og slutbrugere.

Den anvendte metode til udfgrelse af den dobbelte veesentlig-
hedsanalyse falger de principper og krav, der fremgar af ESRS
samt tilgaengelige vejledninger. Analysen tager hgjde for alle
dele af Nykredits forretning og underliggende aktiviteter, herun-
der egen drift samt op- og nedstrems veaerdikaede. | vaerdikeeden
identificeres og vurderes indvirkninger, risici og muligheder, sa-
fremt disse relaterer sig til en strategisk prioritet for Nykredit og
vaesentlige indvirkninger, risici og muligheder indgar i rapporte-
ringen. For indvirkningsvaesentlighed har Nykredit taget hgjde for
bade positive og negative indvirkninger samt potentielle og fakti-
ske indvirkninger. Den dobbelte vaesentlighedsanalyse daekker
det fulde omfang af baeredygtighedsemner udspecificeret i ESRS
1 inklusive menneskerettigheder. For finansiel vaesentlighed be-
tragter Nykredit udelukkende risici og muligheder i relation til bae-
redygtighedsindvirkninger, der kan udlgse en finansiel effekt pa
forretningen.

Som led i den dobbelte veesentlighedsanalyse blev en raekke
standarder fundet ikke-vaesentlige at rapportere pa. Til analysen
af indvirkninger, risici og muligheder benyttede Nykredit sig af
ekstern radgivningsbistand samt bred interessentinddragelse fra
relevante fagprofiler fra store dele af organisationen.

Den eksterne radgivningsbistand og de interne fagprofiler var
seerligt afgerende i forhold til at forsta og identificere indvirknin-
ger, risici og muligheder og score emnerne forurening, vand- og
havressourcer, biodiversitet og skosystemer, ressourceanven-
delse og cirkulzer gkonomi.
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Identifikation af indvirkninger, risici og muligheder pa disse em-
ner har fulgt metoden for dobbelt vaesentlighedsanalysen, men
var bl.a. praeget af, at der er tale om emner, hvor data i vaerdikee-
den savner modenhed og faelles metodik. For Nykredits eget do-
micil har emnerne ikke veeret vurderet som veesentlige, da Ny-
kredits drift er kendetegnet ved bl.a. ikke at veere kontordrift be-
liggende i biodiversitetsfalsomme omrader.

Vasentlighedsfordeling af ESRS-standarder

Indvirkningsvasentlig Dobbelt vasentlig

Ikke-vaesentlig Finansielt vaesentlig

Environment

B E1 - Klimagendringer
E2 — Forurening

E3 - Vand & havmiljg

E4 — Biodiversitet og skosystemer

E5 — Cirkuleer gkonomi

@ S1-Egen arbejdsstyrke

@ S2 - Arbejdstagere i veerdikeeden

@ S3 - Berorte samfund

@ S4 - Forbrugere og slutbrugere

@ ES1 - Retten til passende bolig
(Enhedsspecifik for Nykredit)

Governance
G1 — Virksomhedsadfzerd
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Vurdering af indvirkninger, risici og muligheder

For indvirkningsvaesentlighed er hver identificeret indvirkning vur-

deret kvalitativt ud fra "skala", "omfang" og "genoprettelsesmulig-
heder":

1. Skala — Hvor alvorlig (dyb) eller gavnlig indvirkningen er.
2. Omfang — Hvor udbredt indvirkningen er.

3. Genoprettelsesmuligheder — | hvilket omfang indvirkningen
kan udbedres.

Ud fra disse kriterier foretages en samlet vurdering af alvorlig-
hed, og det vurderes saledes, om en indvirkning er vaesentlig el-
ler ikke-vaesentlig. Indvirkninger vurderes ikke i forhold til sand-
synlighed, da alle veesentlige indvirkninger skal handteres. Posi-
tive indvirkninger vurderes ikke pa genoprettelsesmuligheder.

For finansiel vaesentlighed er teerskler for vurdering af "starrelsen
af finansielle effekter" og "sandsynlighed" n@dvendige. Sandsyn-
lige risici og muligheder i relation til baeredygtighedsindvirkninger
bliver evalueret pa starrelsen af den finansielle effekt og sand-
synlighed, som begge falger Nykredits eksisterende kvalitative
teerskelveerdier for ikke-finansielle risici.

Stakeholderinvolvering i dobbelt vaesentlig-
hedsanalysen

I Nykredit er den dobbelte vaesentlighedsanalyse udarbejdet
sammen med interne stakeholdere, der repraesenterer alle dele
af Nykredits forretningsmodel. Involveringen af disse stakehol-
dere sikrer en bred, kontekstuel forstaelse af Nykredits aktivite-
ter, forretningsforbindelser og baeredygtighed. Processen sikrer
identifikation af de rette indvirkninger samt dokumentation af
handteringen. Dobbelt veesentlighedsanalysens resultater er lige-
ledes valideret af udvalgte eksterne stakeholdere.
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Proces for indvirknings- og finansiel vaesentlig-
hed

Processen for udfgrelse af den dobbelte vaesentlighedsanalyse
for bade indvirknings- og finansiel vaesentlighed er inddelt i fire
faser:

* Forberedelse og afgreensning
» Identifikation af indvirkninger, risici og muligheder
* Vurdering af vaesentlighed

* Validering af resultater.

Forberedelse og afgraensning

Farste del af processen indebaerer at skabe overblik over CSRD-
krav samt identificere og indsamle eksisterende information og
dokumentation, herunder politikker og rapporter, der er relevante
i forhold til CSRD-rapporteringen. | forbindelse med forberedel-
sen af den dobbelte vaesentlighedsanalyse er der udarbejdet
analyseudkast med forventede indvirkninger for indvirkningsvee-
sentlighed samt forventede risici og muligheder for finansiel vee-
sentlighed. Udkastene er udarbejdet med udgangspunkt i Nykre-
dits eksisterende materiale. | denne fase fastleegges, hvilke
stakeholdere der skal deltage i den dobbelte vaesentlighedsana-
lyse.

Identifikation af indvirkninger, risici og muligheder

Nykredit har gennemfgrt workshops for at identificere vaesentlige
indvirkninger, risici og muligheder. Pa disse workshops blev alle
de underemner og underunderemner, der er beskrevet i ESRS,
tildelt grupper og emneeksperter for at identificere potentielle ind-
virkninger samt risici og muligheder. De afholdte workshops tog
udgangspunkt i analysekladderne, hvor workshopdeltagerne
kunne tilpasse de forelgbigt identificerede indvirkninger, risici og
muligheder. Workshopresultaterne (indvirkningsanalyser pa so-
cial, miljigmaessig og gkonomisk baeredygtighed samt risici og
muligheder relateret til social,

miljgmaessig og skonomisk bzeredygtighed) danner grundlaget
for resultaterne i dobbelt vaesentlighedsanalysen.

Repreesentanter fra alle dele af veerdikeeden kvalificerede, at de
indvirkninger, risici og muligheder, som Nykredit har identificeret,
stemmer overens med stakeholdernes eksterne opfattelse af Ny-
kredit. Stakeholdernes input blev indsamlet og anvendt i forbin-
delse med vurderingen.

Vurdering af indvirkninger, risici og muligheder

Vurderingen af vaesentligheden af de identificerede indvirkninger,
risici og muligheder bygger pa dokumentation fra de forudga-
ende faser og felger de foruddefinerede vurderingsdimensioner.
Kilder til vurderingen omfatter workshopresultaterne og input fra
interviews med eksterne stakeholdere.

Validering af resultater

Workshopdeltagerne validerede de forelgbige resultater for vae-

sentlige indvirkninger, risici og muligheder. Yderligere kalibrering
blev foretaget pa direktionsniveau, for resultaterne blev endeligt

godkendt.

Pa de falgende sider beskrives Nykredits vaesentlige indvirknin-
ger, risici og muligheder relateret til E, S og G.

Nykredits Politik for fossile breendsler er et centralt element i
handteringen af risici og muligheder inden for klimamodvirkning. |
forbindelse med vedtagelsen frasolgte Nykredit i 2023 en raekke
selskaber pa investeringsomradet. Pa udlanssiden har Nykredit i
2024 foretaget reservationer til klimarelaterede risici, [jf. regnska-
bets note 3 og i ledelsesberetningens afsnit om kreditrisiko]. For
de resterende vaesentlige risici findes der ikke relevante investe-
rings- og afhandelsesplaner. Nykredits klimaomstillingsplan be-
skriver de tiltag, der adresserer negative indvirkninger, mitigerer
risici og forfglger muligheder for forretningen inden for klimamod-
virkning. Der er afsat ressourcer i de relevante enheder til at gen-
nemfgre klimaomstillingsplanen.
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Vasentlige indvirkninger, risici og muligheder

E1 Klimaandringer

Modyvirkning af
klimaandringer

Faktisk positiv indvirkning

Faktisk negativ indvirkning

Risiko

Mulighed

Tilpasning til klimaandringer

Risiko

Beskrivelse

Nykredit kan bidrage positivt til modvirkning af klimasendringer

gennem koncernens malrettede produkter og services bade i udlans- og i
investeringsforretningen samt via den anvendte investeringspolitik og aktivt
ejerskab i investeringsforretningen.

Nykredit kan bidrage negativt til modvirkning af klimasendringer gennem
COz-udledningen fra de aktiviteter, som Nykredit laner ud til og investerer i.

Nykredit er eksponeret for en kreditrisiko som falge af de transitionsrisici,

den grenne omstilling medfarer for koncernens kunder i udlansforretningen.
Kreditrisikoen mitigeres og handteres som en del af Nykredits lgbende
risikostyringsarbejde og ved malrettede produkter og services, der tilskynder
kunderne til handling. Risikoens starrelse afhaenger af nuveerende og kommende
klimaafgifter og -skatter.

Nykredit kan bidrage til finansiering af den nedvendige grenne omstilling i
udlans- og investeringsforretningen. Dette kan medfgre en gkonomisk gevinst
for Nykredit.

Nykredit er eksponeret for kreditrisici som falge af de fysiske risici, klima-
forandringerne medferer for eiendomme belant af koncernen. Dette kan @ge
Nykredits kreditrisiko, hvilket potentielt kan medfere et gkonomisk tab for
koncernen. Nykredit arbejder aktivt pa at mitigere disse fysiske risici pa flere
forskellige mader, fx gennem produkter og finansiering af lgsninger til at klimasikre
ejendomme.

INDHOLD HOVEDTAL BERETNING BAREDYGTIGHED KAPITAL KREDITRISIKO PATEGNING REGNSKAB

Vardikaedeplacering

Egen | veerdikaeden
drift

Tidshorisont for
udlan

Kort Mellem Lang
(1 ar) (1-5 ar) (+5 ar)

v v v
v v v
v v
4 v
v v
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Tidshorisont for
investeringer

Kort Mellem Lang
(1 ar) (1-5 ar) (+5 ar)
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4 4
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S1 Egen arbejdsstyrke

INDHOLD HOVEDTAL BERETNING BAREDYGTIGHED KAPITAL KREDITRISIKO PATEGNING REGNSKAB

Vardikadeplacering

Beskrivelse Egen |
drift vardikaeden
Retten til lige lon for lige arbejde
Faktisk negativ indvirkning Nykredit opererer i en sektor, der traditionelt har vaeret preeget af en ulige v
kensfordeling. Dette @ger risikoen for negativ indvirkning pa retten til lige
len for lige arbejde. Indvirkningen handteres gennem Nykredits Ignpolitik,
der fastseetter, at struktur og praksis for aflenning skal veere k@nsneutral
og understgtte lige betaling for lige arbejde.
Retten til lige adgang og
muligheder i rekrutterings-
og forfremmelsessituationer
v

Potentiel negativ indvirkning

Til trods for at Nykredit seger en hgj grad af gennemsigtighed i rekrutte-
rings- og forfremmelsesprocessen, kan koncernen risikere at overse poten-
tiale som folge af en utilsigtet favorisering af preeferencer eller karakteri-
stika ved den enkelte kandidat. Det kan resultere i, at Nykredit ikke opnar
en tilstreekkelig diversitet og bredde i koncernen.
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S4 Forbrugere og slutbrugere
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Vardikadeplacering

Beskrivelse Egen |
drift vaerdikaeden
Retten til passende bolig
(Enhedsspecifik for Nykredit)
Faktisk positiv indvirkning Nykredits foreningsejerskab betyder, at Nykredit kan vaere til stede med v
boliglan i hele Danmark og sikre lige adgang til realkreditian. Her geelder
en solidarisk prisseetning for koncernens privatkunder. Indvirkningen foku-
serer pa privatkundesegmentet.
Potentiel negativ indvirkning Som systemisk vigtigt finansielt institut kan Nykredit med en utilstreekkelig v
styring af kreditrisiko i sidste ende pavirke samfundsgkonomien.
Koncernens risiko- og kapitalstyring skal mitigere denne risiko. Indvirknin-
gen fokuserer pa privatkundesegmentet.
Retten til ikke-diskrimination
af kunder
Potentiel negativ indvirkning En kundeportefalje af Nykredits starrelse rummer en iboende risiko for for- v
skelsbehandling. For at sikre en retfeerdig behandling af alle kunder
har Nykredit implementeret politikker, systemer og retningslinjer, der
understgtter en objektiv, korrekt og fair kreditvurdering.
Retten til privatlivets fred
Potentiel negativ indvirkning Nykredit handterer mange personfglsomme oplysninger, og der er en v
risiko for fejl i behandlingen. Sterre databrud kan skade samfundet og kan
have omfattende konsekvenser for den enkelte. Risikoen mitigeres gen-
nem koncernens arbejde med GDPR og data governance generelt.
v

Risiko

Nykredit er eksponeret for en finansiel risiko ved stgrre databrud, herunder
bgder og tabt indtjening som fglge af dalende omdgmme. Risikoen mitige-
res via koncernens fortlgbende risikoarbejde samt bred uddannelse for alle
medarbejdere i korrekt behandling af data.
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G1 Virksomhedsadfaerd

Hvidvask (korruption og bestikkelse)

Potentiel negativ indvirkning

Risiko

INDHOLD

Beskrivelse

Nykredit har, ligesom sektoren generelt, en potentiel negativ indvirkning
pa samfundet, hvis kunder sgger at misbruge koncernens produkter og
services til finansiel kriminalitet, herunder hvidvask.

Nykredit er eksponeret for en finansiel risiko i forhold til hvidvask pga.
bgdestarrelse, potentielle ekstraomkostninger og myndighedsreaktioner,
safremt koncernen bliver udnyttet til hvidvask.
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Vaerdikaedeplacering

Egen |
drift vardikaeden
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Tidshorisont

Kort Mellem Lang
(1 ar) (1-5ar)  (+5ar)
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Organisering

Nykredits organisering af ESG-arbejdet er i Iabet af 2024 sendret
fra en transitorisk programstruktur til at veere en fast del af Ny-
kredits basisorganisation. | den forbindelse er der oprettet en
central, koordinerende ESG-enhed under koncernens strategi-
funktion. Enheden er ansvarlig for udarbejdelse af den koncern-
tvaergaende strategi, herunder koordinering af tiltag bredt i kon-
cernen. Ligeledes understgtter enheden ledelsen og den gvrige
organisation med beeredygtighedsekspertise pa tveers af E, S og
G. Ansvaret for eksekvering af ESG-indsatser ligger decentralt i
relevante forretningsomrader og bidrager til decentral videns- og
ressourceopbygning pa omradet. Der er bl.a. specifikke beere-
kostyringsfunktionen og specifikke baeredygtighedskompetencer
med fokus pa ESG-relaterede muligheder i hvert af koncernens
forretningsomrader. De relevante forretningsomrader og stabs-
funktioner er repraesenteret i et koordinerende forum. Politikker
pa det baeredygtige omrade behandles pa direktionsniveau og
godkendes i bestyrelsen i lighed med koncernens klimamal og
omstillingsplan. Koncerndirektionen har det overordnede ansvar
for at felge op pa koncernens klimamal, herunder de tiltag, der
skal sikre, at malene indfries. Der geres arligt status pa klimama-
lene i forbindelse med arsrapporteringen, som godkendes af
koncerndirektionen.

Pa udlanssiden overvages klimarelaterede risici i forbindelse
med branche- og segmentspecifikke portefgljerapporter, i sektor-
og temaanalyser samt i forbindelse med den Igbende rapporte-
ring til bestyrelserne. Dette danner tilsammen grundlag for, at be-
styrelserne kan evaluere Kreditpolitikken og foretage eventuelle
justeringer i forhold til kreditgivning pa bade enkeltkundeniveau
(kreditpolitiske regler) og portefgljeniveau (portefgljerammer og
storrelseskrav).
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Pa investeringssiden overvages klimarisici som led i den Igbende
maling af transitionsrisici og andre baeredygtighedsrisici, som
indgar i den lgbende lovpligtige rapportering i henhold til disclo-
sureforordningen (Sustainable Finance Disclosure Regulation
(SFDR)). Derudover screenes investeringsuniverset Ilgbende for
selskaber, der ikke overholder Nykredits Politik for baeredygtige
investeringer, der ogsa indeholder krav ift. klimarelaterede risici.
Bestyrelserne orienteres Igbende om specifikke baeredygtigheds-
temaer og samlet i forbindelse med aflaeggelse af arsrapporten.

Governance for koncernens politikker

Alle politikker opdateres minimum én gang arligt og godkendes
af bestyrelsen. Koncerndirektionen, herunder relevante komitéer
og/eller ledelsen af relevante forretningsomrader, tiltreeder og ud-
mgnter politikkerne og modtager rapportering, hvor de lgbende
vurderer overholdelse. Politikkerne er udarbejdet i overensstem-
melse med geeldende konventioner og lovgivning pa omradet.
Nykredit har desuden tilsluttet sig FN's Global Compact, de der-
tilherende principper for virksomhedsansvar og menneskeret-
tigheder, FN's principper for ansvarlig bankdrift (UN Principles for
Responsible Banking) samt FN's principper for ansvarlige inve-
steringer (UN Principles for Responsible Investment). Nykredit
stgtter og anvender OECD's retningslinjer for multinationale virk-
somheder (OECD Guidelines for Multinational Enterprises) og
FN's retningslinjer om menneskerettigheder og erhvervsliv (UN
Guiding Principles on Business and Human Rights). Den over-
ordnede tilslutning er integreret i Politik for samfundsansvar,
mens delelementer af forpligtelserne er integreret i fx Kreditpoli-
tikken og Politik for baeredygtige investeringer, hvor det er rele-
vant. Nykredits medarbejdere kan tilga forretningssensitive poli-
tikker pa koncernens intranet. @vrige politikker er offentligt til-
gaengelige, medmindre andet er angivet i de respektive afsnit.

Bestyrelsesinddragelse

Bestyrelsen arbejder Isbende med bezeredygtighed herunder ind-
virkninger, risici og muligheder. | labet af 2024 har bestyrelsen
haft baeredygtighed pa dagsordenen i en reekke forskellige punk-
ter, herunder fx:

¢ Klimaomstillingsplan

* Bestyrelsen godkendte koncernens klimaomstillingsplan,
der adresserer Nykredits negative indvirkninger, risici og
muligheder ifm. modvirkning af klimagendringer.

* Energi og infrastruktur

» Bestyrelsen har droftet forskellige elementer af Nykredits
strategi for forretningsomradet Energi og infrastruktur, hvil-
ket adresserer muligheder og risici inden for modvirkning
af klimaaendringer.

« Politik for klima, energi og miljgforhold internt i Nykredit

» Bestyrelsen har godkendt den arlige opdatering af politik-
ken. Punktet relaterer sig til Nykredits negative indvirkning
ifm. modvirkning af klimaaendringer.

o Politik for fossile braendsler

* Bestyrelsen har godkendt den arlige opdatering af politik-
ken. Punktet relaterer sig til Nykredits negative indvirknin-
ger, risici og muligheder ifm. modvirkning af klimaaendrin-
ger.

» Beeredygtighedsrelaterede risici og muligheder.
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Baeredygtighedsrelaterede risici og muligheder

Navnlig klimazendringerne men ogsa andre bevaegelser pa det
bzeredygtige omrade stiller i disse ar krav il et @get fokus i risiko-
styringen i en finansiel virksomhed. Nykredit har saledes et gget
fokus pa lgbende at integrere baeredygtighedsrelaterede risici i
strategi, governance og risikostyring for hurtigt at kunne identifi-
cere, vurdere og handtere nye risici og reagere pa nye mulighe-
der for Nykredits kunder og forretning.

Baeredygtighedsrelaterede risici er integreret i Nykredit som en
del af arbejdet med de traditionelle risikotyper, og risikostyringen
samt vurderingen af vaesentligheden af den enkelte risiko falger
derfor eksisterende governance og praksis, herunder retningslin-
jer for kontroller.

Nykredit betragter klimarelaterede risici som underliggende para-
metre, der pavirker de traditionelle risikotyper som kreditrisiko,
markedsrisiko, compliance-risiko mv. og er seerligt relevante in-
den for kreditrisiko samt operationelle og compliance-risici.

For Igbende at kunne vurdere og styre beeredygtighedsrisici om-
fatter en reekke politikker ogsa baeredygtighedsforhold, herunder
navnlig koncernens Kreditpolitik, Politik for fossile braendsler og
Politik for beeredygtige investeringer. Politikkerne godkendes af
bestyrelsen og definerer risikoappetitten pa det enkelte omrade,
en reekke kriterier for at vurdere den samt en fast governance
for, hvordan der rapporteres til direktion og bestyrelse. Styringen
af klimarelaterede risici udvikles og modnes lgbende i takt med
bedre datatilgeengelighed og udformning af retningslinjer i sekto-
ren.
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Med udgangspunkt i Nykredits koncernstrategi, Winning the
Double 2.0, er der udarbejdet forretningsstrategier for Nykredits
tre store forretningsomrader: Banking, Totalkredit og Wealth Ma-
nagement. | udarbejdelsen og i den lgbende opdatering af disse
forholder Nykredit sig ogsa til de kommercielle muligheder relate-
ret til baeredygtighed.

De enkelte forretningsomrader forholder sig desuden Igbende til
muligheder, der er seerligt relevante for dem, og kan eksekvere
pa mulighederne, safremt de understgtter kundernes behov og
stemmer overens med Nykredits strategiske, kommercielle og
samfundsansvarlige ambitioner.

Vasentligste risici pa det baeredygtige omrade

Nykredit har foretaget en vurdering af, i hvilket omfang Nykredits
klimarelaterede risici pavirker de traditionelle risikotyper men de
identificerede risici er ikke kategoriseret i hhv. kort, mellem og
lang sigt. Denne vurdering danner udgangspunkt for handterin-
gen af de enkelte risici. Vurderingen viser, at klimarelaterede ri-
sici saerligt pavirker Nykredits kreditrisiko og i et vist omfang ikke-
finansielle risici. Pavirkningen af markedsrisiko og likviditetsrisiko
vurderes at veere mindre, men overvages lgbende. Risikobilledet
afspejler sig i Nykredits handtering, hvor arbejdet med at redu-
cere kreditrisikoen har det primeere fokus.

Risikostyring

Mitigering af de ikke-finansielle baeredygtighedsrisici sker bade
pa et strategisk niveau og i det daglige, fortlabende risikoarbejde
pa tveers af organisationen. Saledes arbejdes der strategisk med
fortsat at omstille koncernen til et baeredygtigt Nykredit, bade
hvad angar koncernens egen drift, kunderelationer og produktud-
bud. | det daglige risikoarbejde implementeres stadig flere veerk-
tejer, der skal understgtte en robust risikostyring pa det beere-
dygtige omrade.

Internt kontrolmilje
Baeredygtighedsrapporteringen er en relativt ny disciplin, og der-
for er risikoidentificering og afledte kontroller under modning.
Ansvaret for kontrol af data i beeredygtighedsrapporteringen er
saledes decentralt forankret. | koncernens centrale ESG-enhed
er der som en del af indevaerende rapportering foretaget kvali-
tetssikring af baeredygtighedsrapporteringens vaesentligste data-
punkter, ligesom de farste skridt til at laegge rapporteringens da-
taelementer under governance er taget. Bade kontrolsystem og
data-governance er under Igbende modning og udvikling.

Eksempler pa klimarelaterede risici fordelt pa ri-

sikotyper
Fysiske risici Transitionsrisici
(Hyppigere stormflod, (Andret forbrugeradfaerd,
skybrud, kysterosion, teknologisk udvikling, ny lov-
grundvandsstigning, givning i forbindelse med den
stigende havniveau). grenne omstilling mv.).
Kreditrisiko Faldende veerdi af fysiske ak- Faldende cashflow og indtje-

Ikke-finansiel risiko

Markedsrisiko

Likviditetsrisiko
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tiver som felge af fx over-
svgmmelse.

Fysisk skade pa fx egne loka-
tioner og datacentraler, som
forstyrrer driften.

AEndringer i aktivers vaerdi
og investorers forventninger
som fglge af ekstreme haen-
delser.

Stor stigning i realiseret tab
pa ejendomsudlan som falge
af klimaaendringer.

Baredygtighed i Nykredit

ning i visse sektorer som
felge af den grenne omstil-
ling, herunder CO2-afgifter.

Beskyldning om green-
washing, manglende evne til
at falge med implementerin-
gen af ny ESG-regulering.

Usikkerhed omkring effekter
kan give pludselige skift i
vaerdien af aktiver.

Negativ pavirkning af om-
demme kan gore Nykredits
obligationer mindre attraktive
for investorer.
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| disse ar udger klimasendringerne en betydelig og voksende ud-
fordring, og Nykredit har som landets stgrste langiver og stor ka-
pitalforvalter mulighed for at veere en del af Igsningen, navnlig pa
de omrader, som koncernen har en seerlig mulighed for at pa-
virke.

Derfor er modvirkning af klimazaendringer skrevet direkte ind i Ny-
kredits veerdigrundlag som en del af samfundsleftet: "Nykredit vil
gere, hvad vi kan, for at skabe et grennere Danmark".

Nykredit har udpeget modvirkning af klimaaendringer som en
strategisk prioritet og et centralt element i Winning the Double
2.0-strategien og de underliggende forretningsstrategier.

Inden for modvirkning af klimasendringer peger Nykredits dob-
belte vaesentlighedsanalyse pa fglgende forhold som vaesentlige:

» Positiv indvirkning gennem malrettede produkter og services
bade i udlans- og i investeringsforretningen, hvorigennem Ny-
kredit kan bidrage til modvirkning af klimasendringer.

* Negativ indvirkning gennem CO,-udledningen fra de aktivite-
ter, Nykredit Ianer ud til og investerer i pa egne og kunders
vegne.

» Kreditrisiko for Nykredit som fglge af de transitionsrisici, den

grenne omstilling medferer for koncernens kunder i udlansfor-

retningen.

* Muligheder for Nykredit ved at bidrage til finansieringen af
den ngdvendige grenne omstilling.

Nykredits arbejde med modvirkning af klimasendringer har vaeret
en strategisk prioritet i en arraekke og er i dag omfangsrigt. Dette
arbejde er beskrevet i afsnittet "Modvirkning af klimaaendringer",
hvori Nykredits omstillingsplan ogsa beskrives i hovedtreek.

| takt med at konsekvenserne af klimaaendringerne viser sig, vok-
ser samfundets og kundernes behov for tilpasning til klimaaen-
dringer og omkostningerne forbundet hermed. Tilsvarende vok-
ser klimatilpasning som en prioritet for Nykredit.

Inden for tilpasning til klimasendringer peger Nykredits dobbelte
vaesentlighedsanalyse pa dette forhold som vaesentligt:

* Kreditrisiko for Nykredit som felge af de fysiske risici, klima-
andringerne medferer for ejendomme belant af koncernen.
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Identifikation og vurdering af ind-
virkninger, risici og muligheder
Nykredit arbejder Isbende med identifikation og vurdering af vae-
sentlige indvirkninger, risici og muligheder fra klimasendringer
som en integreret del af relevante forretningsgange og processer
i organisationen, herunder strategiplanleegning, fastsaettelse af
malsaetninger, risikostyring og arbejdet med at udvikle vaerditil-
bud til kunderne.

Indvirkninger

Nykredits primaere negative indvirkning pa klimaet er den CO,-
udledning, koncernen indirekte er forbundet til gennem udlan og
investeringer (finansierede udledninger). P& udlanssiden stam-
mer udledningen iseer fra finansiering af ejendomme og landbrug
i Danmark. Pa investeringssiden er der tale om investeringer i
selskaber fordelt pa alle sektorer globalt. Nykredits konkrete pro-
dukter, der hjeelper kunderne til at treeffe grenne valg, udger om-
vendt en potentiel positiv indvirkning. Nykredit har gennem flere
ar opgjort og offentliggjort indvirkningen i form af koncernens
CO,-aftryk. CO2-opggrelsen omfatter bade den direkte udledning
fra Nykredits drift og den indirekte udledning, Nykredit er forbun-
det til gennem udlan og investeringer. CO,-opggrelsen er base-
ret pa anerkendte metoder, og Nykredit arbejder Igbende pa at
forbedre det datamaessige grundlag. CO,-opgerelsen udger fun-
damentet for Nykredits omstillingsplan og fastsaettelsen af Nykre-
dits klimamal og er et vigtigt element i arbejdet med klimarelate-
rede risici. CO,-opggrelsen fremgar af afsnittet "CO-udledning
og energiforbrug".
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Risici
Nykredit betragter klimarelaterede risici som underliggende para-

metre, der pavirker de traditionelle risikotyper som kreditrisiko,
markedsrisiko mv.

| identifikationen, vurderingen og handteringen af klimarelaterede
risici sondrer Nykredit mellem fysiske risici og transitionsrisici.
Nykredit vurderer, at det seerligt er koncernens kreditrisiko, som
bliver pavirket af fysiske risici og transitionsrisici.

De fysiske risici omfatter iszer risikoen for, at de ejendomme, Ny-
kredit har pant i, mister vaerdi som falge af ggede risici for fx
stormflod eller skybrud eller som fglge af konkrete klimahaendel-
ser, der har fundet sted. Transitionsrisici omfatter risikoen for, at
den grenne omstilling — fx i form af en ny CO,-afgift — kan pa-
virke indtjening, cashflow eller selve forretningsmodellen for virk-
somheder, der er kunder hos Nykredit. Det gaelder iszer sektorer
som ejendomme, landbrug og transport, hvor der er en vaesentlig
udledning, og hvor Nykredit er eksponeret. Det er saledes kun pa
udlanssiden inden for Nykredits kreditrisiko, at disse betragtes
som vaesentlige, jf. resultaterne af Nykredits dobbelte vaesentlig-
hedsanalyse.

Muligheder

Med udgangspunkt i Nykredits koncernstrategi, Winning the
Double 2.0, er der udarbejdet forretningsstrategier for Nykredits
tre store forretningsomrader: Banking, Totalkredit og Wealth Ma-
nagement. | udarbejdelsen og i den lgbende opdatering af forret-
ningsstrategierne forholder Nykredit sig til de kommercielle mu-
ligheder, som den grenne omstilling abner for koncernen og de
enkelte forretningsomrader.
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De seerligt interessante muligheder analyseres naermere, og der
eksekveres pa disse, safremt de understatter kundernes behov
og stemmer overens med Nykredits strategiske, kommercielle og
samfundsansvarlige ambitioner. De muligheder, der er vurderet
vaesentlige, omfatter bade privat- og erhvervskunder.

De enkelte afdelinger og forretningsomrader har ansvaret for at

udmente forretningsstrategiernes indhold i praksis. Nykredits
veerditilbud, services m.m. uddybes i afsnittene "Modvirkning af
klimagendringer" og "Tilpasning til klimasendringer".

E — Et grennere og forberedt Danmark 44



Politikker

Handteringen af indvirkninger, risici og muligheder pa klimaomra-
det er integreret i en reekke af Nykredits politikker.

e Politik for samfundsansvar saetter de overordnede rammer for
Nykredits arbejde med at minimere negative indvirkninger af
koncernens forretning og bidrage positivt til samfundet. Det
geelder ogsa i forhold til klimasendringerne, hvor politikken for-
pligter koncernen i forhold til ambitioner om at bidrage til at
skabe et grannere Danmark samt g@re det nemmere og billi-
gere for kunderne at traeffe grenne valg.

» Kreditpolitikken saetter rammerne for handtering af ESG-for-
hold, herunder klimaaendringer, i Nykredits kreditbevillings-
proces og indeholder en reekke konkrete forhold, der tages
hgjde for i vurderingen af den enkelte kunde. | vurderingen
indgar isaer en stillingtagen til fysiske risici og transitionsrisici,
men ogsa de resterende elementer af en kundes individuelle
ESG-forhold indgar kvalitativt, hvor det er relevant. VVurderin-
gen har til formal at identificere relevante risici og muligheder,
som derefter indgar som en del af den samlede kreditvurde-
ring og kunderadgivning.

» Politik for fossile breendsler saetter rammerne for Nykredits in-
vestering i og finansiering af selskaber, der er involveret i en-
ten undersggelse, indvinding eller produktion af fossile
breendsler, og selskaber, der producerer energi fra fossile
braendsler. Politikken seetter retning for og integreres i de poli-
tikker, der er geeldende for de enkelte selskaber, herunder
Kreditpolitikken samt Politik for beeredygtige investeringer.

» Vurderingspolitikken saetter rammerne for, hvordan ESG-for-
hold skal indga i ejendomsvurderingerne i det omfang, der
kan dokumenteres en vaerdipavirkning af ejendommen. Ved
veerdianseaettelse af ejendomme i udsatte geografiske omra-
der er der szerlig opmaerksomhed pa, om ejendommen er sik-
ret mod kommende klimasendringer, og pa ejendommens om-
seettelighed som felge af ejendommens klimamaessige belig-
genhed.
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Politik for ikke-finansielle risici saetter rammerne for Nykredits
arbejde med ESG-forhold hvad angar de ikke-finansielle risici,
herunder beskyldning om greenwashing og manglende evne
til at folge med implementering af ny ESG-regulering. Den
omfatter principper, standarder og relevante definitioner samt
krav til rapportering af ikke-finansielle risici. Politikken skal
sikre en effektiv styring af ikke-finansielle risici i Nykredit, sa-
ledes at de bliver handteret i henhold til bestyrelsernes mal-
seetninger og den fastlagte risikoappetit.

Politik for beeredygtige investeringer udger rammeveerket for
koncernens arbejde med beeredygtige investeringer og ESG-
emner, herunder klimaaendringer. Politikken beskriver Nykre-
dits arbejde med ESG-integration, aktivt ejerskab, afstem-
ningspolitik, eksklusioner og governance pa investeringsom-
radet. Politikken gaelder for alle Nykredits investeringer pa
vegne af koncernens kunder (formue under forvaltning) og
Nykredits egne portefaljer (egenbeholdning), omend kunder
med diskretionaere mandater kan lade deres egen investe-
ringspolitik gaelde.

Politik for klima, energi og miljgforhold internt i Nykredit seet-
ter rammerne for Nykredits arbejde med at reducere klimaaf-
trykket fra Nykredits drift og sikrer, at Nykredit har hgje stan-
darder, der efterlever geeldende lovgivning og forventninger

fra samarbejdspartnere. Den interne Rejsepolitik sikrer, at al
rejseaktivitet sker i overensstemmelse med Nykredits Politik
for klima, energi og miljgforhold internt i Nykredit.
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Risikostyring

Klimarelaterede risici pavirker Nykredits kunder og modparter sa-
vel som investerede aktiver og de sikkerheder, der ligger bag Ny-
kredits udlan. Derfor arbejdes der Igbende pa at identificere, vur-
dere og handtere klimarelaterede risici som en integreret del af
styringen af de traditionelle risikotyper. Styringen af klimarelate-
rede risici udvikles og modnes Igbende i takt med bedre datatil-
gaengelighed og udformning af retningslinjer i sektoren.

Nykredit har foretaget en vurdering af, i hvilket omfang Nykredits
klimarelaterede risici pavirker de traditionelle risikotyper, som
danner udgangspunkt for handteringen af de enkelte risici. Vur-
deringen viser, at klimarelaterede risici seerligt pavirker Nykredits
kreditrisiko og i et vist omfang ikke-finansielle risici. Pavirkningen
af markedsrisiko og likviditetsrisiko vurderes at vaere mindre. Ri-
sikobilledet afspejler sig i Nykredits handtering, hvor arbejdet
med at reducere kreditrisikoen har det primaere fokus. Risici
overvages lgbende.
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Handtering af klimarisici pa kundeniveau

Klimazendringerne medfarer en gget kreditrisiko for en stor del af
Nykredits erhvervs- og landbrugskunder, som skal handteres i
forbindelse med kreditvurdering og den lgbende overvagning af
kunderne, hvilket uddybes i afsnittet om "Due diligence pa ESG".

Nykredits Politik for fossile breendsler medfarer, at Nykredit ikke
yder finansiering til selskaber, der er involveret i undersggelse,
indvinding eller produktion af fossile braendsler — medmindre 13-
net gar til afgreensede, grenne aktiviteter. Dette bidrager til at re-
ducere klimarelaterede risici forbundet med den fossile sektor.

Nykredit inddrager desuden fysiske klimarisici i eiendomsvurde-
ringerne i det omfang, der kan dokumenteres en veerdipavirkning
af ejendommen som felge af klimarelaterede fysiske forhold. Ved
veerdianseettelse af ejendomme i udsatte geografiske omrader er
der saerlig opmaerksomhed pa, om ejendommen er sikret i for-
hold til kommende klimaaendringer, og pa ejendommens omsaet-
telighed i lyset af dens udsatte beliggenhed.

Endelig har Nykredit fokus pa at stille de rette incitamenter op
over for kunderne, og Nykredit arbejder pa at understotte inve-
steringer, som er ngdvendige for, at den grenne omstilling kan
lykkes, hvilket reducerer risici yderligere.

Handtering af klimarisici pa portefgljeniveau

Nykredit forholder sig Iabende til risici pa portefeljeniveau, bl.a.
gennem stresstest og analyser af udvalgte dele af portefgljen.

Nykredit har i 2023 gennemfgrt klimastresstest pa baggrund af
vejledning fra Finanstilsynet, hvor kunder stresses i forhold til
indfgrsel af CO.-afgift og fysiske klimahaendelser, hvilket pavirker
udlansportefgljens kreditrisiko. Pavirkningerne fra fysiske klima-
hzendelser tager udgangspunkt i en 100-arshaendelse i form af
stormflod med veerditab i Nykredits pant til falge.

Pavirkningerne fra indfgrsel af en CO,-afgift vurderes ved brug af
Divergent Net Zero-scenariet. Der tages udgangspunkt i en CO,-
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afgift pa 1.960 kr. pr. tons CO.e. Der er ligeledes foretaget sce-
narieanalyser af landbrugsportefaljens nedskrivningsniveau med
afsaet i antagelserne fra det sakaldte Svarer-udvalg.

Resultaterne af de forskellige scenarieanalyser viste ggede ned-
skrivninger i portefeljerne, dog inden for, hvad Nykredit vil kunne
absorbere via allerede bogfgrte nedskrivninger og den normale
drift. Analyserne er dog behaeftet med usikkerhed seerligt grundet
umodne data og retningslinjer.

Arbejdet med at identificere og vurdere de vaesentligste fysiske
klimarisici for udlansportefaljen bygger pa klimahaendelser rela-
teret til grundvandsstigning, kysterosion og oversvemmelse rela-
teret til havvandsstigning, stormflod og nedbgr. Vurderingen byg-
ger pa omfattende klimadata for hele Danmark fra bl.a. DMI, Mil-
jostyrelsen og Kystdirektoratet og tager udgangspunkt i en
reekke mulige haendelser under specifikke omstaendigheder. Vur-
deringen fokuserer pa risikofaktorer relateret til bygninger. Analy-
sen er baseret pa "business-as-usual"-scenariet fra FN's klima-
panel (RCP 8.5), som repraesenterer et scenarie med intensiv
drivhusgasudledning og markant klimaforandring.

Handtering af klimarisici i investeringer

Nykredit analyserer Igbende selskaber i koncernens investe-
ringsportefglie (egenbeholdning samt formue under forvaltning),
der ejer eller forsikrer aktiver med risici forbundet med stigende
temperaturer eller havvandsstigninger, samt selskaber med tran-
sitionsrisici, dvs. eksponering mod reguleringsmaessige og oko-
nomiske konsekvenser af overgangen til netto nuludledning i
2050.
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Nykredit arbejder pa den baggrund med at reducere klimarisici i
investeringsportefgljen. Disse risici er ikke vurderet som vae-
rende vaesentlige for Nykredit, men kan veere det for de kunder,
Nykredit forvalter midler for. Fokus er seerligt pa at reducere tran-
sitionsrisici, bl.a. ved at reducere eksponeringen mod selskaber,
som ikke har vist sig villige til omstilling. For at sikre aktiv reduk-
tion af klimarisici felger Nykredit Det Internationale Energiagen-
turs (IEA's) retningslinjer om omstilling og ekskluderer i udgangs-
punktet virksomheder, der udvider deres produktion af fossile
braendsler i strid med IEA's Net Zero Emissions 2050-scenarie
og ikke har en trovaerdig omstillingsplan. Som udgangspunkt
ekskluderes virksomheder, der far mere end 5% af indteegterne
fra udvinding af termisk kul og kulbaseret energiproduktion, og
virksomheder, der far mere end 5% af indteegterne fra ukonventi-
onel olie og gas samt boring i Arktis.

Nykredit farer ogsa aktiv dialog med virksomheder, koncernen
investerer i pa egne og kunders vegne, og som vurderes at have
forhgjet klimarisiko, iseer inden for transitionsrisici. Dialogerne
omhandler bl.a. omstillingsplaner, klimamalsaetninger, gennem-
sigtighed og ressourceforbrug.

For de aktivt forvaltede portefaljer vurderer koncernen i tillaeg til
ovenstaende virksomhedernes klimarisici som en integreret del
af den samlede vurdering af virksomhederne.

Endelig har Nykredit ogsa flere investeringsprodukter, der har et
reduceret niveau af klimarisici i forhold til det generelle investe-
ringsunivers. Det drejer sig fx om investeringsprodukter med en
mere restriktiv tilgang til eksklusioner relateret til klima, men ogsa
investeringsprodukter, der fglger et Paris-aligned benchmark
(PAB), hvilket indebaerer arbejde hen imod en reduktion af CO.-
udledninger i trad med Paris-aftalen.
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Modyvirkning af klimazendringer

Nykredit har som ambition, at udledningen af drivhusgasser fra
koncernens udlan, investeringer og drift skal ga i netto nul senest
i 2050, og at udledningen falger en sti, der er i trdad med méalene i
Paris-aftalen — sakaldt Paris alignment. Denne ambition er for-
maliseret gennem tilslutning til tre anerkendte, globale initiativer:

» Science Based Targets initiative (SBTi) — tilslutning i oktober
2022 — deekker hele koncernen

* Net Zero Banking Alliance (NZBA) — tilslutning i oktober 2022
— deekker udlansportefglien

» Net Zero Asset Managers initiative (NZAM) — tilslutning i
marts 2021 — deekker investeringsportefaljen.

Udledningen fra selve driften af Nykredit udger under 1% af kon-
cernens samlede klimaaftryk. Resten, over 99%, stammer fra ak-
tiviteter, Nykredit laner ud til og investerer i. Nykredit har i over
10 ar arbejdet dedikeret pa at reducere udledningen fra koncer-
nens egen drift. Den indsats vil fortsaette, men tallene viser tyde-
ligt, at det er sammen med kunderne, at Nykredit kan ggre den
storste forskel. Derfor er det primaere element i Nykredits omstil-
lingsplan at bista kunderne med reel baeredygtig forandring.

Klimaomstillingsplan

Nykredit har i 2024 offentliggjort en opdateret omstillingsplan, der
viser, hvordan koncernen arbejder med at indfri ambitionen for at
adressere negative indvirkninger pa klimaomradet og samtidig
mitigere risici og forfglge muligheder for forretningen.

INDHOLD HOVEDTAL BERETNING BAREDYGTIGHED KAPITAL

Omstillingsplanen indeholder Nykredits CO,-reduktionsmal og
andre vaesentlige mal samt de handlinger, der er planlagt for at
indfri dem, og de eksterne afhaengigheder, som indfrielse af ma-
lene afhaenger af. Planen omfatter hele Nykredit-koncernen og
reekker frem til 2030. Omstillingsplanen er sammen med klima-
malene godkendt af Nykredits bestyrelse. Planen udger et cen-
tralt element i at indfri Nykredit-koncernens Winning the Double
2.0-strategi samt leve op til formuleringerne i koncernens veerdi-
grundlag om at bidrage til et grennere Danmark.

Omstillingsplanens mal og handlinger er samlet i en reekke ind-
satser: ejerboliger, ejendomme, landbrug, virksomheder og
energi, investeringer samt Nykredit (egen drift). Disse indsatser
adresserer Nykredits indvirkninger, muligheder og risici relateret
til modvirkning af klimaaendringer. Indsatserne daekker de vae-
sentligste omrader af forretningen.

Implementeringen af klimaomstillingsplanen er forankret i de re-
levante forretningsenheder. Arbejdet koordineres pa tveers af
disse enheder gennem Nykredits ESG-enhed, der sikrer central,
koncerntveergaende koordinering og prioritering af beeredygtig-
hedsarbejdet i Nykredit. Der er afsat ressourcer i disse enheder
til at gennemfere planen, og ressourcebehovet genbesgges |o-
bende.

Malene overvages af de relevante afdelinger, herunder behovet
for at revidere dem fx som folge af betydelige aendringer i opge-
relsesmetoder eller datagrundlag. Der geres arligt status pa kli-
mamalene i forbindelse med arsrapporteringen, som godkendes
af koncerndirektionen.

Nykredit-koncernen — Arsrapport 2024
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Koncernens klimamal fremgar nedenfor i en samlet ramme, der
grupperer malene inden for de seks indsatser, som tilsammen
favner de vaesentligste omrader af Nykredits forretning.

Malene er sat i overensstemmelse med de relevante og tilgaen-
gelige metoder i SBTi, NZBA og NZAM. SBTi har i juni 2024 vali-
deret de klimamal, der er sat inden for rammerne af dette initia-
tiv. Alle Nykredits SBTi-validerede reduktionsmal er sat pa bag-
grund af anerkendte dekarboniseringsstier, der er forenelige med
begraensningen af den globale opvarmning til 1,5 grader i over-
ensstemmelse med Paris-aftalen.

INDHOLD HOVEDTAL BERETNING BAREDYGTIGHED KAPITAL KREDITRISIKO PATEGNING REGNSKAB

Nykredit har igangsat en raekke konkrete handlinger, der skal bi-
drage til indfrielsen af malene. Det er summen af disse handlin-
ger, der skal sikre, at Nykredit yder sin del i forhold til at na Ny-
kredits egne og samfundets ambitigse mal. Indfrielsen af langt
starstedelen af Nykredits klimamal afhanger af en reduktion af
CO,-udledningen fra de kunder, Nykredit har ydet Ian til, og de
virksomheder, Nykredit har investeret i.

Netto nul i 2050

Nykredit er i Iabende dialog med disse kunder og virksomheder
samt deres interesseorganisationer og har inddraget viden derfra
i fastseettelsen af malene.

Pa de folgende sider geres status pa de seks indsatser med fo-
kus pa tilgangen til omradet, udviklingen for centrale mal og
fremdriften i 2024 for indsatser, der er direkte koblet til Nykredits
mal.

Senere i afsnittet findes en opsamling pa klimamalene og hand-
linger pa tveers af de seks indsatser.
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2 50% af nye billan

<< skal veere til elbiler

i2023-2025.

SBTi-valideret

Transport og industri
75% af udledningen

fra store industri- og trans-
portvirksomheder

skal i 2028 vaere deekket
af SBTi-validerede mal.
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SBTi-valideret

SBTi-valideret

Aktier og obligationer

| 2028 skal "temperature rating"
for aktier og kreditobligationer MWh-forbrug veere reduceret
veere pa vej mod 1,75 grader i med 50% i forhold til

2040. niveauet i 2017.

Energiforbrug
1 2025 skal det samlede

Realkreditobligationer

| 2028 skal udledningen fra real-
kreditobligationer veere reduceret
med 44% i forhold til 2022.

Opvarmning

1 2030 skal ingen Nykredit-
lokationer opvarmes ved
direkte brug af fossile
breendsler.
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Ejerboliger

Nykredit-koncernen er landets sterste langiver til ejerboliger. Den
grenne omstilling af de ejerboliger, Nykredit finansierer, er derfor
en vigtig prioritet for koncernen. Omstillingen vil modvirke klima-

andringer og potentielt sikre eller gge veerdien af de ejerboliger,

koncernen finansierer.

Tilgang og centrale handlinger

Hovedelementerne i omstillingen af bolig- og ejendomsmassen i
Danmark er udskiftning af fossile opvarmningskilder, energieffek-
tiviseringer og en grennere el- og fiernvarmeforsyning. Desuden
er der behov for, at nye boliger og ejendomme bliver opfart sa
klimavenligt som muligt.

Nykredits indsats malrettet ejerboliger har seerligt fokus pa de to
ferstnaevnte elementer, dvs. udskiftning af fossile opvarmnings-

kilder og energieffektiviseringer. Her har koncernen mulighed for
at ggre en veesentlig forskel og dermed adressere de veesentlige
indvirkninger.

Nykredit tilskynder boligejere til energieffektiviseringer og udskift-
ning af varmekilder gennem malrettet dialog med kunderne samt
gennem attraktive veerditilbud og lgsninger. Saledes har bade
Nykredit Bank og Totalkredit med tilskud fra koncernens hoved-
ejer, Forenet Kredit, lanceret produkter og Igsninger, der under-
stotter dette. Banken har desuden lanceret et seerligt billan, der
tilskynder kunderne til at kebe elbil frem for en traditionel bil. Ny-
kredits handlinger bestar desuden i at styrke kompetencer og ud-
dannelsestilbud til koncernens radgivere, sa de bliver stadigt
bedre til at integrere baeredygtighed i dialogen med privatkunder,
nar det er relevant.

Ejerboliger

Udledningsintensitet

kgCO,e/m?/ar

2021(basisar)

Paris-aligned pathway (SDA)
e— N ykredits portefolje
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10,40

2025

Mal: 70% reduktion

2030
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Udvikling i centrale mal

Udledningsintensiteten fra de ejerboliger, Nykredit har udlan til,
er faldet i en takt, der fortsat peger i retning af, at malet vil kunne
indfries. Faldet i 2024 skyldes iseer, at udledningen fra produktio-
nen af el- og fijernvarme er faldet. Desuden har en del af Nykre-
dits kunder udskiftet deres olie- eller gasfyr med gr@nnere var-
mekilder, og ejerboligerne i koncernens portefglje er samlet set
blevet mere energieffektive.

Andelen af ejerboliger i Nykredits portefelje med anden varme-
kilde end olie- og gasfyr er i 2024 steget fra 78% til 81%. Hvis
udviklingen fortsaetter i samme takt i 2025, vil Nykredit saledes
komme teet pa at indfri malet. | 2024 var andelen af nye billan,
der gik til elbiler, 84%. Det er markant over maltallet pa 50% i pe-
rioden 2023-2025 og over det samlede markedsgennemsnit pa
52% i2024.

Fremdrift 2024

» Flere end 3.500 kunder har valgt at optage et seerligt boliglan
til energirenovering af deres bolig siden 2020 — heraf ca. 500 i
2024.

e 3.400 kunder har siden 2023 oprettet en saerlig opsparings-
konto til granne formal — heraf mere end halvdelen alene i
2024.

* Der er lanceret lzeringsmoduler omkring energirenovering til
radgivere hos partnere i Totalkredit-samarbejdet.

e Ca. 420 privatradgivere har gennemfert uddannelsesforlgbet
"Baeredygtig kundedialog — privat".

o Der er siden 2020 udbetalt tilskud pa 10.000 kr. fra Totalkredit
til 6.900 kunder til udskiftning af olie- og gasfyr.

INDHOLD HOVEDTAL BERETNING BAREDYGTIGHED KAPITAL KREDITRISIKO PATEGNING REGNSKAB

Olie- og gasfyr
Ejerboliger med anden varmekilde end olie- og gasfyr (%)

85

78
76

74

2021 (basisar) 2022 2023

2024

2025 (malér)

Biler

Andel af nye billan til elbiler (%)

84
71
47 %0
29
2021 (basisar) 2022 2023 2024 2023-2025
(malar)
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Ejendomme

Nykredit er en af landets stgrste langivere til egendomme. Den
grenne omstilling af de ejendomme, Nykredit finansierer, er der-
for en vigtig prioritet for koncernen. Omstillingen vil modvirke kli-
maaendringer og potentielt sikre eller age veerdien af de ejen-
domme, koncernen finansierer.

Tilgang og centrale handlinger

Hovedelementerne i omstillingen af bolig- og ejendomsmassen i
Danmark er udskiftning af fossile opvarmningskilder, energieffek-
tiviseringer og en grennere el- og fiernvarmeforsyning. Desuden
er der behov for, at nye boliger og ejendomme bliver opfart sa
klimavenligt som muligt.

Nykredits indsats malrettet ejendomme har seerligt fokus pa de to
ferstnaevnte elementer, dvs. udskiftning af fossile opvarmnings-
kilder og energieffektiviseringer, samt pa klimavenligt nybyggeri.

Konkret arbejder Nykredit med en raekke kundeorienterede initia-
tiver, der sigter mod at tilskynde koncernens kunder til at enga-
gere sig i den grgnne omstilling. Det omfatter bl.a., at Nykredit i
stigende grad tilbyder priser og vilkar, der er differentieret pa
grundlag af en ejendoms energimzerke. Derudover tilbyder Ny-
kredit fordelagtige lanevilkar til eendomme, som kan dokumen-
tere forbedringer i deres energieffektivitet, ligesom Nykredit tilby-
der fordelagtig gren finansiering gennem udstedelse af grenne
obligationer.

Nykredit har desuden skeerpet fokus pa, at den enkelte ejen-
domskunde er opmaerksom pa sin egen ESG-profil og har kon-
krete planer for at reducere drivhusgasudledningen fra ejendom-
mene i portefaljien. Nykredit forventer, at de stgrste kunder opger
deres COp-aftryk, saetter reduktionsmal, ivaerksaetter reduktions-
tiltag og arbejder med at energimeerke ejendommene. Disse for-
ventninger indgar bade i dialogen med kunderne og som et ele-
ment i kreditvurderingen.

¢
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Udvikling i centrale mal

Udledningsintensiteten fra savel beboelsesejendomme samt

kontor- og forretningsejendomme er faldet i en takt, der peger i
retning af, at malet vil kunne indfries. Faldene i 2024 skyldes
iszer, at udledningen fra produktionen af el- og fiernvarme er fal-
det. Desuden har en del af Nykredits kunder udskiftet deres olie-
eller gasfyr med grennere varmekilder, og ejendommene i kon-

cernens portefglje er samlet set blevet mere energieffektive.

Fremdrift 2024

Kundearrangementer om omstilling i hele Danmark i samar-
bejde med EjendomDanmark

Integration af flere ESG-forhold, herunder klimaomstillingspla-
ner, i kreditvurderingen

Renterabat pa byggelan til energirenoveringer og nybyggeri
af almene boliger med tilskud fra Forenet Kredit

Dialog med starre ejendomskunder om forventninger til om-
stillingsplaner

Stette til ElendomDanmarks leeringsplatform "Baeredygtig om-
stilling i ejendomsbranchen”

Lancering af radgivningspakker fra Rambgill inden for bl.a. kli-
maomstillingsplaner, klimarisikovurdering og energimeerker.

Beboelsesejendomme

Udledningsintensitet

INDHOLD HOVEDTAL BERETNING
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Landbrug

Nykredit er en af landets starste langivere til dansk landbrug.
Den grenne omstilling af landbruget er derfor en stor prioritet i
Nykredit. Omstillingen vil modvirke klimazendringer og potentielt
fremtidssikre kundernes drift.

Tilgang og centrale handlinger

Landbruget har selv sat et mal om, at det danske landbrug skal
vaere COy-neutralt i 2050, og en bred vifte af Folketingets partier
har indgaet aftale om konkrete reduktionsmal for udledning af
drivhusgasser og kveelstof i 2030. Nykredit bakker op om de am-
bitigse malsaetninger. Nykredit vil bidrage til, at flere landbrug
treeffer valg til gavn for et grannere Danmark, og vil samarbejde
med landbruget om at na de politiske mal og den ambitigse
2050-malsaetning.

Konkret er Nykredits tilgang, at koncernen ggr det nemmere og
billigere for flere landbrug at bidrage til et greannere Danmark.
Nykredit integrerer baeredygtighed i radgivning og kreditvurde-
ring. Koncernen er en del af et partnerskab, der skal klaede land-
bruget pa til gren omstilling gennem @get brug af data. Koncer-
nens radgivning og finansiering skal fremme baeredygtig udvik-
ling i det enkelte landbrug.

Nykredit laegger veegt pa og forventer, at det enkelte landbrug er
bevidst om bade klimapavirkning og andre baeredygtighedsfor-
hold og etablerer klare planer for den videre udvikling af landbru-
get. Koncernen giver derfor alle landbrugskunder fri adgang til
klimaveerktgjet ESGreenTool, hvis de udarbejder en klimahand-
lingsplan. For de stgrste landbrugskunder har Nykredit i 2024
desuden skeerpet forventningerne til, at de kan preesentere en
klimahandlingsplan. Landbrugsvirksomhedens handtering af bae-
redygtighedsforhold er samtidig en integreret del af den samlede
kreditvurdering.

INDHOLD HOVEDTAL BERETNING BAREDYGTIGHED KAPITAL KREDITRISIKO PATEGNING REGNSKAB

Udvikling i centrale mal

Nykredits mal for udledningen fra de landbrug, koncernen har fi-
nansieret, er fastsat pa baggrund af de nationale reduktionsmal.
Udledningen fra landbruget er faldet en smule pa samfundsplan i
2024, dog ikke i en grad, der peger mod indfrielse af den natio-
nale malsaetning. Dette afspejles ogsa i Nykredits udledningsin-
tensitet, som er direkte afledt af det landsdeekkende sektorgen-
nemsnit. CO,-udledningen er saledes faldet fra 24,95 tCO.e/mio.
kr. i 2023 til 23,82 tCOze/mio. kr. i 2024.

Nykredit planlaegger at udarbejde et mere preecist og retvisende

reduktionsmal for landbruget, nar metoder og data er modnet til-
straekkeligt.

Landbrug
Udledningsintensitet (tCO.e/mio. kr.)

2519
24,34

2021 (basisar) 2022

Fremdrift 2024

¢ Dialog med stgrre landbrugskunder om klimahandlingsplan
og tilbud om fri adgang til ESGreen Tool til landbrugskunder

¢ Forleengelse af muligheden for maskinfinansiering med til-
skud fra Forenet Kredit

* Kundearrangementer om klimavirkemidler i hele Danmark i
samarbejde med SEGES og Forenet Kredit

+ Kompetenceudvikling af alle landbrugsradgivere i baeredygtig-
hed via webinarer.

23,82

13,39-10,95
2024 2030 (malar)
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Virksomheder og energi

Den grenne omstilling kreever store investeringer i vedvarende
energi og infrastruktur, udvikling af grenne lgsninger samt tiltag
hos virksomheder, der kan reducere udledningen af drivhusgas-
ser.

Tilgang og centrale handlinger

Nykredits veesentligste bidrag er at sikre finansiering til den
grgnne omstilling for bade store og smé virksomheder. Derfor
udvikler Nykredit konstant realkreditprodukterne samt gvrige pro-
dukter og radgivning, sa koncernen bedst muligt kan bista kun-
derne i forbindelse med deres omstilling.

Konkret har Nykredit i Igbet af 2024 iveerksat forskellige initiativer
for at afdaekke, hvordan koncernen kan bidrage til udbygning af
vedvarende energiteknologier bade pa kort og lang sigt. Som be-
skrevet i afsnittene om ejerboliger og ejendomme er skiftet mod
mere grgn el- og varmeproduktion vigtigt for omstillingen af den
danske bolig- og ejendomsmasse.

Nykredit arbejder ogséd med veerditilbud, der kan hjeelpe sma og
mellemstore virksomheder med at udvikle omstillingsplaner, fi-
nansiere deres omstilling og rapportere pa deres udvikling. Ny-
kredit har i 2024 bl.a. lanceret Incept Sustainability, der er en ud-
dannelses- og leeringsplatform til SMV'er.

Samtidig benyttes kreditvurderingen af erhvervskunderne som
udgangspunkt for dialogen med den enkelte kunde. Det giver Ny-
kredit mulighed for at forsta, hvordan virksomheden handterer de
udfordringer og muligheder, der opstar som felge af klimazen-
dringer og andre baeredygtighedsrelaterede forhold.

INDHOLD HOVEDTAL BERETNING BAREDYGTIGHED KAPITAL KREDITRISIKO PATEGNING REGNSKAB

Nykredit forventer, at de sterste kunder inden for transport og in-
dustri, som er de mest klimatunge sektorer i koncernens porte-
folje, opger deres CO,-aftryk, saetter reduktionsmal og iveerkseet-
ter reduktionstiltag. Disse forventninger indgar bade i dialogen
med kunderne og som et element i kreditvurderingen.

Udvikling i centrale mal

Nykredit har fastsat et mal om, at 75% af den finansierede udled-
ning fra store virksomheder inden for transport og industri i 2028
skal veere daekket af SBTi-validerede mal. | 2024 var dette tal
70%, og udviklingen peger saledes i retning af, at malet kan ind-
fries.

Stigningen fra 2023 skyldes primeert, at flere virksomheder i Ny-
kredits portefglje har faet valideret deres klimamal.

Udledningen fra store el- og varmeproducerende virksomheder
ligger i 2024 fortsat pa 0,4 kgCO.e/MWh, hvilket er veesentligt
under malet om at fastholde denne udledning under 10
kgCO,e/MWh frem mod 2030.

Fremdrift 2024

» Bistaet en reekke storre virksomheder med at styrke deres
ESG-profil og -rating

¢ Dialog med virksomheder om ESG-rapporteringsvaerktgj ud-
viklet sammen med Valified

* Integration af flere ESG-forhold i kreditvurderingen af er-
hvervskunder

* Dialog med virksomheder om Incept Sustainability udviklet
sammen med Rambagll.

Transport og industri

Andel af finansieret udledning daekket af
SBTi-validerede mal (%)

75
70
64
58
2022 (basisar) 2023 2024 2028 (malar)
El- og varmeproduktion
Udledning (kgCO.e) pr. MWh produceret energi
<10
0,9
0,4 0,4
|
2022 (basisar) 2023 2024 2030 (malar)
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Investeringer

Nykredit har et mal om at veere Danmarks samfundsansvarlige
kapitalforvalter. Igennem de investeringer, Nykredit foretager pa
vegne af kunderne og med Nykredits egenkapital, har koncernen
en vaesentlig indvirkning pa klimaet. Samtidig har Nykredit en
mulighed for at skabe veerdi for samfundet og afkast for kun-
derne ved at fraveelge de selskaber, som ikke omstiller sig, og
derved minimere klimarisici og investere i de selskaber, som er
klar til den grenne omstilling.

Tilgang og centrale handlinger

Nykredit har siden 2018 refereret til Paris-aftalen i Politik for bae-
redygtige investeringer. | 2021 indskrev Nykredit en langsigtet
malsaetning om, at udledningerne fra den samlede investerings-
portefglje skal veere netto nul i 2050 samt en malsaetning om at
reducere udledningsintensiteten fra den samlede investerings-
portefglje med 60% fra 2020-2030. Ved samme lejlighed ind-
meldte Nykredit sig i Net Zero Asset Managers initiative og satte
i den forbindelse mal om, at den samlede formue under forvalt-
ning skal forvaltes efter principperne i Net Zero Investment
Framework senest i 2030. Det betyder bl.a., at selskaber, der til-
sammen udger 70% af de finansierede udledninger, skal have
en omstillingsplan pa linje med Paris-aftalens malsaetninger — og
alternativt skal Nykredit ga i kritisk dialog med selskaberne om
det.

Nykredit har ogsa sat validerede mal for investeringerne som en
del af Nykredits SBTi-forpligtelse. Malene deekker bgrsnoterede
aktier, kreditobligationer og realkreditobligationer og er alle sat
med fem ars sigte. Malet for realkreditobligationer er det forste af
sin slags globalt.

Malszetningerne understatter Nykredits gnske om at bidrage til
udledningsreduktioner i realgkonomien, ikke blot ved at fraseelge
hegjtudledende selskaber. Nykredit deltager aktivt i Climate Action
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100+ og sidder med ved bordet i dialogerne med store udledere
som A.P. Mgller - Mzersk, Heidelberg Materials og Shell.

Selv om selskaberne i dag har hgje udledninger, kan de have en
veesentlig rolle at spille i den grenne omstilling gennem udvikling
af nye teknologier til transport, klimaneutrale byggematerialer og
fremtidens energikilder.

Nar Nykredit stemmer pa selskabernes generalforsamlinger, er
udgangspunktet en stemmepolitik, der bakker op om Nykredits
klimamal. Det betyder, at Nykredit statter klimaplaner

og -strategier pa linje med Paris-aftalens mal, ligesom Nykredit
stotter gget transparens — uanset om det er forslag stillet af
direktionen eller aktionzerer. Samtidig har Nykredit truffet en
reekke strategiske fravalg i de seneste ar af bl.a. selskaber i
sektorer, som anses for uforenelige med Paris-aftalens
malsaetninger. Det geelder bl.a. Nykredits eksklusion i 2022 af
selskaber med over 5% af omsaetningen fra kul, ukonventionel
olie og gas og arktiske boringer. 1 2023 gik Nykredit, jf. Politik for
fossile braendsler, skridtet videre og ekskluderede selskaber
involveret i ny produktion af olie og gas, der er i modstrid med
IEA's Net Zero Emissions 2050-scenarie. Ved den lejlighed
besluttede Nykredit at fastholde investeringer i 16 selskaber,
som havde vist vaesentlige skridt mod omstilling af forretningen til
Paris-aftalens malsaetninger. | dag er over 780 selskaber
ekskluderet fra Nykredits investeringsunivers pga. manglende
klimaomstilling.

Udvikling i centrale mal

SBTi-mal

Temperature rating for kreditobligationer og bersnoterede aktier
er faldet markant i 2024. Malet for aktier pa scope 1+2 er i 2024
under det fastsatte mal i 2028. En vaesentlig del af udviklingen
skyldes dog en forbedret metode til brug for dannelse af bereg-
ningsgrundlag og afspejler derfor ikke nadvendigvis en reel ned-
gang i udledning.

Kreditobligationer

Temperature rating

3,02

2,92

2022 (basisar)

Scope 1+2
m  Scope 1+2+3

Aktier

Temperature rating

2,76 2,76

2022 (basisar)

Scope 1+2
= Scope 1+2+3
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3,00
2,86
2,74
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2,55 2,53
2023 2024 2028 (malar)
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Udledningsintensiteten for realkreditobligationer er steget i 2024.
En del af stigningen skyldes en aendring af de underliggende
data, som beregningen er foretaget pa. Det reelle niveau for
2022 og 2023 er saledes potentielt lavere end tidligere beregnet.

Net Zero Asset Managers-mal (samlet investeringsporte-
folje)
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Fremdrift 2024
* Genvurdering af undtagne fossilselskaber

* Forste opgerelse af alignment efter Net Zero Investment
Framework

* Lgbende engagement med de sterste udledere

* Afgivet stemmer pa 4.898 generalforsamlinger.

Samlet investeringsportefolje

Udledningsintensitet

60%
24,0

Udledningsintensiteten er faldet en smule i 2024. Det bemaerkes, -z
at der siden basisaret i 2020 er foretaget aendringer af det under- % 10,0
liggende datagrundlag, som betyder, at malet allerede er indfriet. §
= 5,3 5,4 48
. . . 2020 (basisar) 2022 2023 2024 2030 (malar)
Realkreditobligationer
Udledningsintensitet
14
12,68
12 \/
10
g
E
3,
S s
(&)
o Mal: 44% reduktion
4
2
2022 2025 2028 2030 2035 2040 2045 2050
(basisar)

Paris-aligned pathway (SDA) Nykredit
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Egen drift

Nykredit-koncernen saetter med sine mere end 4.000 medarbej-
dere og 41 lokationer et aftryk pa klimaet. Aftrykket er, jf. den
dobbelte vaesentlighedsanalyse, ikke vaesentligt, men Nykredit
arbejder ikke desto mindre pa at reducere det for at tage ansvar
for egne handlinger.

Tilgang og centrale handlinger

Udledninger fra Nykredits drift er fordelt pa stremforbrug, fjern-
varme, naturgas til opvarmning og drivmiddel til biler. Nykredit
har som malsaetning at reducere drivhusgasudledningen fra drif-
ten med 85% fra 2021 frem mod 2030. Malsaetningen skal nas
gennem en reekke tiltag. Disse tiltag omfatter udfasning af natur-
gasopvarmning pa fysiske lokationer, udskiftning af egne biler til
elbiler, indflytning i nyt hovedsaede (som betyder energioptime-
ring og mindre arealforbrug). Herudover forventer Nykredit et fald
i udledningen fra fijernvarmeproduktion (emissionsfaktoren).

Udvikling i centrale mal

| 2022 steg CO,-udledningen kraftigt, fordi Nykredit overgik til at
aftage solbaseret strgm via et PPA-samarbejde og i en periode
ikke kabte RECS-certifikater, som tidligere var midlet til at sikre
gren strem i koncernen.

| 2024 er Nykredits drift igen pa kurs mod at na malsaetningen
om 85% reduktion, fordi PPA-aftalen nu er fuldt indfaset. En an-
den central del af reduktionen af drivhusgasudledninger omhand-
ler arealreduktion, hvor indflytningen til et nyt hovedsaede vil ud-
gere et vaesentligt bidrag fra 2025.
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Tiltag for at na klimamal for egen drift

tCOLe

tCO,e/ar

105
B -
2021 (basisar) Udfasning af naturgas Konvertering til elbiler Nyt hovedsaede Energieffektivisering Emissionsfaktorer 2030 (malar)
Egen drift — scope 1 og 2
458
® Mal: 85% reduktion
2025 2030 2035 2040 2045
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Som falge af flytning af hovedsaede har Nykredit i en periode haft
dobbelt energiforbrug, hvilket har medfert en samlet stigning i
MWh-forbruget fra 2023 til 2024. Det er forventningen, at Nykre-
dit indfrier sin malsaetning om 50% reduktion i energiforbrug i
2025.

Fremdrift 2024

¢ Flytning til nyt hovedszede, som har bidraget til faerre kvadrat-
meter og bedre energieffektivitet og over de naeste mange ar
vil fare til fald i Nykredits energiforbrug.

* Nykredit har indfert en politik om, at firmabiler skal veere elbi-
ler. Dette tiltag har betydet, at emissioner relateret til firmabi-
ler naesten er halveret siden 2023.

INDHOLD

Lokationer opvarmet med direkte
brug af fossile kilder

2021 (basisar) 2022 2023 2024
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0

2030 (malar)

Samlet MWh-forbrug

17.408

12.436

2017 (basisar) 2022
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Tvaergaende arbejde

Ud over de seks indsatser, der er beskrevet pa de forrige sider,
har Nykredit ogsa tvaergaende arbejde, der understeatter Nykre-
dits arbejde med modvirkning af klimazendringer.

Det drejer sig om fglgende omrader:

Risikostyring

Nykredit arbejder Igbende med at identificere og handtere de ri-
sici, der opstar som en del af omstillingen til et lavemissionssam-
fund.

Uddannelse

Det baeredygtige omrade er konstant i bevaegelse med ny tekno-
logi og lovgivning. Derfor arbejder Nykredit kontinuerligt med at
uddanne medarbejderne inden for baeredygtighed og klima, sa
de har de bedste forudsaetninger for at varetage nye udfordringer
og opgaver, der er relevante for deres funktion.

| 2022 introducerede koncernen en grundleeggende e-laeringsud-
dannelse i beeredygtighed for alle medarbejdere og ledere i Ny-
kredit. 1 2023 blev uddannelsen suppleret med Nykredits basis-
uddannelse 2.0 med saerligt fokus pa grennere boliger og ejen-
domme. Alle nye medarbejdere har i 2024 veeret igennem basis-
uddannelserne.

Samtidig er der udviklet uddannelse malrettet medarbejdere i for-
skellige jobfunktioner i koncernen. Bl.a. har alle kundevendte
medarbejdere pa erhvervsomradet og hovedparten af de kunde-
vendte medarbejdere pa privatomradet i Nykredit Bank gennem-
gaet en uddannelse i beeredygtig kundedialog i 2023 og 2024.
Medarbejdere i Nykredits kredit- og vurderingsafdelinger har til-
svarende vaeret igennem et malrettet uddannelsesforlgb om bae-
redygtighed i relation til kreditgivning og vurdering.

INDHOLD HOVEDTAL BERETNING BAREDYGTIGHED KAPITAL

Medarbejdere i Nykredits CRO-omrade er blevet tilbudt en raskke
uddannelsesmoduler med seerligt fokus pa ESG-risikostyring og
relevant lovgivning.

Data

Nykredits arbejde med klima og gren omstilling skal basere sig
pa et solidt og troveerdigt fundament af viden og data. Gode og
troveerdige data er en vigtig forudsaetning for at sikre, at Nykredit
og koncernens kunder kan bevaege sig i den gnskede retning, at
Nykredit kan analysere og styre klimarelaterede risici, og at Ny-
kredit kan hjeelpe og stille krav til kunderne.

Arbejdet med at styrke datatilgeengelighed og datakvalitet er der-
for et fokusomrade for Nykredit. Der arbejdes med at styrke data-
grundlaget ved bl.a. at have en steerk koordinering pa tveers af
Nykredit, begynde at it-understatte l@sninger og deltage i samar-
bejdet omkring bredere Igsninger med resten af den finansielle
sektor, navnlig e-nettet. Nykredit har endvidere etableret samar-
bejde med relevante partnere, der kan understgtte savel Nykredit
som kunderne i dataarbejdet, fx igennem SEGES-veerktgjet ES-
GreenTool til landbrugsbedrifter og Nykredits partnerskab med
Valified for henholdsvis landbrugskunder og SMV-kunder.

Mal
Nykredits klimamal udger en hjgrnesten i arbejdet med modvirk-
ning af klimaaendringer. Koncernen arbejder Igbende pa at for-

bedre datagrundlaget for malene samt udvikle malene inden for
rammerne af anerkendte internationale initiativer.

| 2024 har koncernen sat flere nye mal. Pa udlanssiden er der
sat mal for el- og varmeproduktion og for transport og industri.
Pa investeringsomradet er der sat reduktionsmal for realkreditob-
ligationer og "temperature rating"-mal for aktier og kreditobligati-
oner. Nykredit har desuden faet en raekke nye og tidligere mal
valideret af SBTi.

Nykredit-koncernen — Arsrapport 2024
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Opsamling pa klimamal

Nykredits klimamal er samlet i overblikket nedenfor fordelt pa udlans-, investerings- og driftsomradet med angivelse af en reekke centrale oplysninger for hvert mal.

| afsnittet om regnskabspraksis er der redegjort neermere for, hvordan malene er fastsat, herunder antagelser, begreensninger, datakilder, scenarier mv.

Udlan - overblik over klimamal
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Omrade Aktivklasser Scope Maleenhed Basisar Baseline Status Malar Mal Estimeret Finansieret Udlan Eksterne Metode Scenarie
omfattet af mal (finansieret 2024 (eendring ift. udledning udledning, omfattet, rammer
CO.- baseline i %) i malar, ktCO.e mia. kr. (% af
udledning) ktCO.e (% af samlet samlet
udledning fra portefglje med
udlan) beregning)
5,06 509 862 SBTI- ZrBaE;r,sss-cenarie
. . 28 E .
Ejerboliger 10g2 kgCO.e/m?/ar 2021 16,86 10,40 2030 (70%) 247 (16%) (63%) valideret SDA (residential
NZBA .
buildings)
" . . . % (boliger med .
Ejerboliger Ejerboliger anden varmekilde 2021 74 81 2025 85% Energistyrelsens
(opvarmningskilde) . klimafremskrivning
end olie- og gasfyr)
. 2023-2025 )
o )
Biler % (nye billan 2021 29 84 (gns. over 50% Energistyrelsens
til elbiler) . klimafremskrivning
perioden)
SBTi- SBTi 1,5-
fof’r’r‘;fr:l‘;g 10g2 KkgCOse/m¥/ar 2021 15,79 10,35 2030 ?7,3;) 45 ?:0 " (1;;) valideret SDA gradersscenarie
g © © © NZBA (service buildings)
Ejendomme )
) SBTi 1,5-
3,61 90 215 SBITi- gradersscenarie
2/ ) )
Beboelse 10g2 kgCO.e/m?/ar 2021 12,04 7,22 2030 (70%) 45 (3%) (16%) valideret SDA (residential
NZBA .
buildings)
. 18,39-10,95 1.535 64 -
Landbrug Landbrug 10g2 tCOze/mio.kr. 2021 24,34 23,82 2030 (45-55%) 863-706 (50%) (5%) Politikbaseret
El- og
varmeproduktion < 0,9 5,3 Fastholdelses- SBTi 1,5-
(store 10g2 kgCO,e/MWh 2022 0,89 0,37 2030 10 1 0%) (0,4%) NZBA mal gradersecenarie
) virksomheder)
Virksomheder
og energi X .
Transport og % (finansieret SBTi-
industri CO.e med o 738 37 . SBTi Portfolio
(store Tog2 godkendte 2022 58 70 2028 75% (24%) (3%) \’ilazlgj:rel Coverage
virksomheder) SBTi-mal)
Nykredit-koncernen — Arsrapport 2024 E — Et grennere og forberedt Danmark 60



INDHOLD HOVEDTAL BERETNING BAREDYGTIGHED KAPITAL KREDITRISIKO PATEGNING REGNSKAB

Investeringer — overblik over klimamal

Aktivklasser omfattet af mal Scope Male- Basisar Baseline Status 2024 Malar Mal Estimeret udledning  COze-udledning, Investeringer om- Eksterne Metode Scenarie
(finansieret enhed (eendring ift. i malar, ktCOze ktCOze fattet, mia. kr. rammer
CO>- baseline i %)
udledning)
Task Force on Climate Re-
Samlet tCOze/ o lated Financial Disclosures
investeringsportefolje 1og2 mio. kr. 2020 24,00 4.83 2030 10,00 (60%) 5.208 2515 521 NZAM (TCFD) anbefaling for ud-
regning af carbon footprint
Realkreditobligationer 10g2 kgCOz/ 590 12,42 12,68 2028 6,95 (44%) 991 250  SBTi-valideret spa CRREM 15
m*/ar (Denmark)
Aktier 10g2 °C 2022 2,76° 2,29° 2028 2,42° 1.314 228 SBTi-valideret Temperature rating IPCC WB2DS
Aktier 1,209 3 °C 2022 2,76° 2,57° 2028 2,42° 9.357 228 SBTi-valideret Temperature rating IPCC WB2DS
Kreditobligationer 1092 °C 2022 2,92° 2,55° 2028 2,53° 210 43 SBTi-valideret Temperature rating  IPCC WB2DS
Kreditobligationer 1,209 3 °C 2022 3,02° 2,74° 2028 2,60° 1.310 42 SBTi-valideret Temperature rating IPCC WB2DS
Drift — overblik over klimamal
Scope Maleenhed Basisar Baseline Status 2024 Malar Mal Eksterne Metode Scenarie
(CO2-udledning) (eendring ift. baseline rammer
i %)
Samlet drift (COze) 10g2 {COze 2021 727 458 2030 105°  SBTi-valide-  Absolute emissi-  SBTi 1,5-graders
(85%) ret ons reduction scenarie
Antal 0 IEA Net Zero
Opvarmningskilder 1 (Omfang, 2021 6 4 2030 (100%) Politikbaseret Emissions by
varmekilde) ° 2050-scenarie
. . % 8.704
Samlet drift (energiforbrug) 2 (MWh) 2017 17.408 12.702 2025 (50%)

2| maléret forventes den resterende udledning udelukkende at veere scope 2.
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Opsamling pa handlinger

De centrale handlinger i Nykredits omstillingsplan frem mod 2030
er vist i nedenstaende tabel i overbliksform. Nykredits handlinger
er hele tiden under udvikling. Det er summen af disse handlinger,
der skal sikre, at Nykredit yder sin del i forhold til at na sine egne
og samfundets ambitigse mal.

Hvor det er meningsfyldt, er handlingerne i tabellen inddelt i
disse fire typer af handlinger:

Veerditilbud

Nykredit yder lan til og investerer i aktiviteter, der bidrager til den
grenne omstilling, og tilbyder grenne fordele, som motiverer kun-
derne til at treeffe grgnne valg. Flere af veerditilbuddene er stottet
med tilskud fra Forenet Kredit.

Politikker og vilkar

Nykredit udarbejder politikker, priser og vilkar, som afspejler Ny-
kredits ambitioner og klimarelaterede risici.

Involvering

Nykredit indgar i en proaktiv dialog med udlanskunder om deres
planer for gren omstilling og behovet for finansiering. Nykredit
udgver aktivt ejerskab over for virksomheder, Nykredit har inve-
steret i.

Stakeholdere og partnerskaber

Nykredit samarbejder med brancheorganisationer, NGO'er, myn-
digheder og andre stakeholdere om Igsninger og aktiviteter, der
fremmer modvirkning af klimaaendringer.

INDHOLD
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Overblik over handlinger i omstillingsplan

Veerditilbud

Politikker
og vilkar

Involvering

Stakeholdere og
partnerskaber

Drift

Ansvarligt indkeb

A
ﬁ Ejerboliger

«  Grgn Opsparing

*  Grgnt BoligLan

* GregntBillan

e Fyrdit fyr-lan

*  Tilskud til udskiftning af olie- og gasfyr
(Totalkredit)

* Varmepumpesamarbejde med NRGi

« Energitjek (TK)

* Energiberegner (TK)

* Ingen planer om krav til boligejere

« Radgivere inddrager gren omstilling pa
mader med kunder, hvor det er relevant

* Intern maling af inddragelse af gren om-
stilling pa mgderne

* Samarbejde med sektor og regering om
udfasning af olie- og gasfyr

« Samarbejde med Energistyrelsen om
energiberegninger m.m.

A
a Et gronnere Nykredit

Il Ejendomme

«  Grgnne byggelan

*  Grgnne realkreditlan

* Renterabat pa byggelan i almen sektor
* ESG Advisory

e Valified-veerktoj

«  Forventning om omstillingsplaner for

store kunder

¢ Klimascore i kreditvurdering
«  Prisdifferentiering pa basis af energimaer-

ker

« Radgivere inddrager gren omstilling pa

mader med kunder, hvor det er relevant

* Intern maling af inddragelse af gren om-

stilling pa mederne

* Samarbejde med Radet for Baeredygtigt

Byggeri
¢ Rambgll
e PropTech

¢ Almen Kompas
¢ Ejendom Danmark

» Arealreduktion og energieffektivisering af kontorer
*  Grgn strem gennem PPA-aftale om solenergi med Better Energy

¢ Udvidet affaldssortering
« Udfasning af gasopvarmede kontorer
«  Udskiftning af fossilbiler med elbiler

e Udvikle baseline for scope 3, kat. 1

« Udvikling og implementering af due diligence-proces

INDHOLD HOVEDTAL BERETNING B/AEREDYGTIGHED

a Landbrug

* Maskinleasing
*  Gebyrfri jordudtagning
 ESGreenTool (SEGES' klimaveerktgj)

«  Forventning om omstillingsplaner for
store kunder

* Klimascore i kreditvurdering

« Radgivere inddrager gren omstilling pa
mader med kunder, hvor det er relevant

* Intern maling af inddragelse af gren om-
stilling pa mgderne
« SEGES: ESGreenTool og klimauddan-

nelse

* Samarbejde med sektororganisationer
om omstillingsplaner (under udvikling)

Uddannelse
Data

Mal

|Em Virksomheder og energi

« Grgnne byggelan
*  Grgnne realkreditlan

« Realkreditfinansiering af solceller, vind-
moller og infrastruktur

* ESG Advisory
¢ Valified-veerktoj

* Incept Sustainability (uddannelses-
og leeringsplatform for SMV'er)

«  Forventning om omstillingsplaner for
store kunder

¢ Klimascore i kreditvurdering
*  Politik for fossile braendsler

« Radgivere inddrager gren omstilling pa
mader med kunder, hvor det er relevant

* Intern maling af inddragelse af gren om-
stilling pa mgderne

¢ Rambgll

b\‘
e Tvargaende

e Malrettet uddannelsesindsats til radgivere

KAPITAL KREDITRISIKO PATEGNING REGNSKAB

"M

-l Investeringer

« Kurtagefrihed pa udvalgte beeredygtige
fonde

*  Politik for fossile braendsler
« Politik for bseredygtige investeringer

« Integration af baeredygtighed i risikovur-
deringer og praekontraktuelle dokumenter

« Strategi for aktivt ejerskab, fokus pa ster-
ste udledere

*  Mal om Paris-alignment blandt virksom-
heder, der investeres i

* Net Zero Asset Managers initiative, Sci-
ence Based Targets initiative, GFANZ,
Climate Action 100+ og Net Zero En-
gagement Initiative

«  Sektorsamarbejde om klimamal for aktie-
fonde

« Investor Alliance for Human Rights

* Beeredygtighedsuddannelse til alle medarbejdere

*  Styrket kvalitet af CO2e-beregneren
« Sektorsamarbejde om data

»  Styrket opfelgning pa eksisterende mal
* Nye klimamal
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Tilpasning til klimaandringer Veerditiloud
Danske ejendomme er i vid udstreekning udsat for falgerne af kli- Nykredit har i 2024 lanceret falgende klimasikrende tiltag til Ny- » KlimaLan — fordelagtige lanevilkar til klimasikring af boligen
mazendringer. Det medfarer en afledt risiko for Nykredit, da de kredits privatkunder: (installation af faskiner, grundvandspumper, omfangsdraen

ejendomme, som Nykredit har belant, risikerer at tabe vaerdi. mv.)

« KlimaTjek — gennemgang af boligens potentiale for klimasik-
Derfor er klimatilpasning finansielt veesentligt for Nykredit. rende tiltag fra uvildig energikonsulent o KlimaOpsparing — opsparingskonto beregnet til klimasikring

med attraktiv bonusrente pa opsparingen.
Tilgang og centrale indsatser

Pa grund af Danmarks lange kystlinje og geografiske placering
samt et generelt hgjt grundvandsspejl er skader fra vand den
vaesentligste fysiske risiko for danske ejendomme. Nykredits vur-
dering af og arbejde med fysiske risici bygger derfor pa klima-
haendelser relateret til grundvandsstigning, kysterosion samt
oversvgmmelse relateret til hav og nedber.

Nykredit arbejder med at mitigere disse fysiske risici pa flere for-
skellige mader. De vigtigste indsatser er:

» Nykredits kunder tilskyndes til at forberede og klimasikre de-
res ejendom mod de haendelser, der er vaesentlige for den
enkelte ejendom. Overfor privatkunder har Nykredit Bank og
Totalkredit med tilskud fra koncernens hovedejer, Forenet
Kredit, lanceret en vifte af produkter og Igsninger, som ger
det nemmere og billigere for boligejerne at komme i gang
med at klimasikre deres bolig — og dermed mindske risikoen
for tab for dem og for Nykredit. Over de kommende ar vil Ny-
kredit over for flere kundesegmenter kontinuerligt arbejde
med veerditilbud og radgivning, der tilskynder til klimasikring
af ejendomme.

» Nykredit har et stort fokus pa klimarelaterede fysiske risici i

\) !
. ¥
den generelle risikostyring bade pa kundeniveau og pa porte- : .,

fgljeniveau, jf. afsnit om risikostyring. LN
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CO:-udledning og energiforbrug

De folgende sider giver et overblik over Nykredit-koncernens
CO,-udledning og energiforbrug. CO,-udledningen rapporteres
samlet og herefter opdelt pa udlan og investeringer. Energifor-
bruget rapporteres alene for driften.

Samlet CO;-udledning

Tabellen til hgjre viser Nykredit-koncernens samlede CO,-udled-
ning fordelt pa de relevante kategorier i scope 1, 2 og 3. Mere
end 99,8% af udledningen ligger i scope 3, kategori 15, der om-
fatter udledninger forbundet med udlan og investeringer.

Nykredits samlede udledning er faldet fra 6.069 mio. tons CO.e i
2023 til 5.608 mio. tons CO.e i 2024, svarende til et fald pa knap
8%. Faldet skyldes primeert, at finansierede udledninger forbun-
det med udlansportefgljen er faldet.

Det bemaerkes, at Nykredits finansierede udledning forbundet
med investering og udlan ikke omfatter veerdikeedeudledninger
(dvs. scope 3-udledninger fra de virksomheder, Nykredit Ianer ud
til og investerer i). Det skyldes, at data for virksomheders vaerdi-
kaedeemissioner endnu ikke er af en tilfredsstillende kvalitet, som
giver et retvisende billede af de faktiske underliggende udlednin-
ger. Nykredit arbejder hele tiden for at forbedre kvaliteten af den
data, koncernen benytter i beregningen af udledninger, ligesom
Nykredit er i dialog med leverandgrer af data til brug for bereg-
ning af CO,-udledninger forbundet med Nykredits investerings-
portefglje. Da kvaliteten af data atheenger af eksterne forhold, er
det for nuveerende ikke muligt at angive en tidshorisont for, hvor-
nar Nykredit kan medtage retvisende scope 3-data af en tilfreds-
stillende kvalitet.

INDHOLD HOVEDTAL

Oversigt over drivhusgasemissioner

BERETNING BAREDYGTIGHED KAPITAL KREDITRISIKO

PATEGNING REGNSKAB

3 Drivhusgasudledninger fra forbraending af biomasse til fiernvarme, der ikke er inkluderet i scope 2, er estimeret til en samlet CO2e-udledning pa 1.546 tons COze i 2024.

4 100% af Nykredits energiforbrug fra 1. januar 2024 til 31. december 2024 kommer fra en fysisk PPA fra nyopfgrt solcelleanlzeg i Adum, Danmark.

5 Inkluderer fra 2023 data fra kantine, mgbler og kontorartikler.

Basisar (2022) Komparativ (2023) N (2024) % NI/N-1
Drivhusgasemissioner under scope 1
- Firmabiler 78 96 53 -45%
- Varmeforbrug — gas 53 55 61 11%
Procentdel af scope 1-drivhusgasemissioner fra regulerede emissionshandelsordninger (%) - - - -
Bruttodrivhusgasemissioner under scope 1 (tCOze) 131 151 114 -25%
Drivhusgasemissioner under scope 2
- Elforbrug 871 467 337 -28%
- Varmeforbrug 344 287 344 20%
Lokationsbaserede bruttodrivhusgasemissioner under scope 2 (tCO2e) 1.205 754 681 -10%
- Elforbrug 2.975 - - -
- Fjernvarmeforbrug 334 287 3443 20%
Markedsbaserede bruttodrivhusgasemissioner under scope 2 (tCO2e) 3.309 287 344* 20%
Vaesentlige drivhusgasemissioner under scope 3
1 Indkebte varer og tienesteydelser 4.225 5.678° 6.425 13%
2 Kapitalgoder 1.292 1.166 -10%
3 Braendstof- og energirelaterede aktiviteter (ikke omfattet af scope 1 eller 2) 115 107 100 -7%
5 Affald 27 46 70%
6 Forretningsrejser 1.349 1.304 1.310 0%
13 Nedstrems leasede aktiver 1.210 1.108 1137 3%
15 Investeringer 5.869.630 6.059.270 5.597.615 -8%
Samlede indirekte bruttodrivhusgasemissioner (scope 3 (tCO2¢)) 5.876.529 6.068.786 5.607.798 -8%
Samlede drivhusg: ioner
Samlede drivhusg ioner (lokationsb ede (tCOz¢)) 5.877.865 6.069.691 5.608.593 -8%
Samlede drivhusg issioner (markedsbaserede (tCOze)) 5.879.969 6.069.224 5.608.256 -8%
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CO.-udledning fra udlan COze-emissioner som andel af indtagter

Den finansierede COe-udledning fra udlansportefaljen er faldet COze-emissioner (tCOzeq) / netto rente- og gebyrindtagter (mio. kr.) 2022 2023 2024

fra 3.521 ktCOze i 2023 til 3.083 ktCO.e i 2024, svarende til et

fald pé 12,4%. Scope 1-emissioner som andel af indteegter 0,00 0,00 0,00

Faldet skyldes primaert at den finansierede udledning forbundet Scope 2-emissioner (lokationsbaserede) som andel af indteegter 0,03 0,01 0,01

med udlan til ejerboliger og landbrug er faldet. Faldet for land- o :

X . Scope 2-emissioner (markedsbaserede) som andel af indteegter 0,09 0,02 0,01

brugsportefeljen skyldes i vidt omfang, at datagrundlaget er ble-

vet bedre. Scope 3-emissioner som andel af indtaegter 153,83 97,44 90,06
Samlede emissioner (lokationsb ede) som andel af indtaegter 153,87 97,45 90,07
Samlede emissioner (markedsbaserede) som andel af indtaegter 153,93 97,46 90,07

CO.e-emissioner fra udlan

Udlanskategori Samlede udlan Udlan omfattet Dakningsgrad Datakvalitets- Finansierede udledninger (ktCOze)
(mia. kr.) (mia. kr.) (%) score

Arstal 2024 2024 2022 2023 2024
Ejerboliger 879,5 861,6 98% 3,4 621 566 509
Ejendomme — beboelse 276,9 215,5 78% 3,3 85 76 90
Ejendomme — kontor og forretning 154,1 106,3 69% 34 97 81 98
Landbrug 64,5 64,5 100% 5,0 2.041 2.052 1535
El- og varmeproduktion 59 53 91% - 0,79 0,34 0,95
Transport og industri (store virksomhe-

36,7 36,7 100% 2,9 584 612 738
der)
@vrige lan (med COze-opgerelse) 86,9 68,8 79% 4.4 146 125 112
@vrige lan (uden COe-opgarelse) 357 - - - - - -
Samlet udlansportefalje 1.540,2 1.358,7 88% 3,5 3.575 3.521 3083
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CO;-udledning fra investeringer

Den finansierede COe-udledning fra investeringer er faldet en

smule fra 2.538 ktCO.e i 2023 til 2.515 ktCO.e svarende til 0,9%.

COz-kreditter

Nykredit arbejder aktivt pa at reducere COe-udledning fra drif-
ten, men har som politik at kabe kreditter svarende til den udled-
ning, virksomheden endnu ikke har reduceret. Det geelder for
scope 1 og 2 samt scope 3, kategori 6 (forretningsrejser). Nykre-
dit har kebt GOLD-standard CO.e-kreditter fra et reduktionspro-
jekt i Indien, der bidrog til finansiering af solenergi.

INDHOLD HOVEDTAL BERETNING BAREDYGTIGHED KAPITAL

COze-emissioner fra investeringer

KREDITRISIKO PATEGNING REGNSKAB

Investeringskategori Samlede inve- Investeringer Daekningsgrad Scope Datakvalitets- Finansierede udledninger (ktCOze)
steringer (mia. omfattet (%) score
kr.) (mia. kr.)
Arstal 2024 2024 2024 2024 2024 2022 2023 2024
Realkreditobligationer 269,5 250,3 93% 1+2+3 32 955 1.023 991
Aktier 2294 227,9 99% 142 2,2 1.190 1.369 1.314
Kreditobligationer 48,4 42,5 88% 1+2 2,3 149 146 210
Statsobligationer 425 - 0% - - - - -
Kontanter og lignende 3,8 - 0% - - - - -
@vrige investeringer -5,0 - 0% - - - - -
Samlet investeringsportefolje 588,6 520,8 88% - - 2.295 2.538 2.515
CO.-kreditter, der er annulleret i rapporteringsaret
2022 2023 2024
Andel fra optagsprojekter (%) 0 0 0
Andel fra reduktionsprojekter (%) 100 100 100
Anerkendt kvalitetsstandard 1 (%) 100 100 100
Andel fra projekter i EU (%) 0 0 0
Andel af CO.-kreditter, der betragtes som tilsvarende justeringer (%) 0 0 0
I alt (tCOze) 2.780 2.250 1.800
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Energiforbrug

Nykredits energiforbrug fra egen drift deekker drift af kontorejen-
domme samt transport i koncernens firmabiler. Langt stgrstede-
len af Nykredits energiforbrug kommer fra vedvarende energikil-
der i form af solceller gennem Nykredits PPA-aftale og vedva-
rende energikilder i fiernvarmeproduktionen. Energi fra fossile
energikilder kommer fra naturgasfyrede ejendomme og fossil-
drevne biler. Nykredit har en handlingsplan for udfasning af
begge. Nykredit har samtidig en betydelig egenproduktion af
vedvarende energi i form af solpaneler pa flere kontorejen-
domme.

Fra 2023 til 2024 har Nykredit gget sin andel af vedvarende
energi fra 85,9% til 86,2%, hvilket skyldes, at Nykredits samlede
stremforbrug deekkes af en PPA-aftale.

Samtidig er det totale energiforbrug steget fra 11.887 MWh til
12.876 MWh som fglge af dobbelt energiforbrug ifm. flytning af
hovedsaede.
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Energiforbrug og -miks

2023 2024

1) Breendstofforbrug fra kul og kulprodukter (MWh) 0 0
2) Braendstofforbrug fra raolie og olieprodukter (MWh) 300 173
3) Braendstofforbrug fra naturgas (MWh) 272 299
4) Breendstofforbrug fra andre fossile kilder (MWh) 0 0
5) Forbrug af kabt eller erhvervet elektricitet, varme, damp og keling fra fossile kilder (MWh) 1.105 1.313
6) Samlet fossilt energiforbrug (MWh) (beregnet som summen af linje 1 til 5) 1.677 1.785
Fossile kilders andel af det samlede energiforbrug (%) 14,1 13,8
7) Forbrug fra nukleare kilder (MWh) 0 0
Andel af forbrug fra nukleare kilder i det samlede energiforbrug (%) 0 0
8) Braendstofforbrug til vedvarende energikilder, herunder biomasse (MWh) 0 0
9) Forbrug af kebt eller erhvervet elektricitet, varme, damp og keling fra vedvarende energikilder (MWh) 9.662 10.698
10) Forbrug af egenproduceret vedvarende energi, der ikke er breendsel (MWh) 548 393
11) Samlet forbrug af vedvarende energi (MWh) (beregnet som summen af linje 8 til 10) 10.210 11.091
Vedvarende kilders andel af det samlede energiforbrug (%) 85,9 86,2
Samlet energiforbrug (MWh) (beregnet som summen af linje 6 og 11) 11.887 12.876
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Et foreningsejet Nykredit
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I Nykredit adskiller vi os pa ét vigtigt punkt fra vores konkurren-
ter: Vi er 78,9% ejet af en Forenet Kredit — en forening af kunder
—0g 16,9% ejet af et konsortium bestaende af fem af Danmarks
ferende pensionsselskaber samt 4,2% af gvrige aktionaerer. Det
sikrer Nykredit et stabilt langsigtet ejerskab, hvor kunderne kan
maerke, at Nykredit er noget seerligt, da ejerskabet giver mulig-
hed for at integrere foreningsejerskabet og samfundsansvar i
konkrete aktiviteter, i sidste ende til gleede for kunderne.

Nykredits dobbelte vaesentlighedsanalyse viser, at Nykredit har
vaesentlige indvirkninger og risici i forhold til koncernens kunder
(ESRS S4 forbrugere og slutbrugere):

¢ Positiv indvirkning pa retten til passende bolig, gennem krite-
rier for boliglan i hele Danmark

* Potentiel negativ indvirkning pa retten til passende bolig, gen-
nem kriterier for boliglan i hele Danmark

» Potentiel negativ indvirkning pa retten til ikke-diskrimination af
kunder, herunder adgang til konti og services

» Potentiel negativ indvirkning pa retten til privatlivets fred, her-
under handtering af kunders persondata

e Finansiel risiko ved sterre databrud, herunder bader og tabt
indtjening som felge af dalende omdgmme ifm. retten til pri-
vatlivets fred, herunder handtering af kunders persondata.

Nykredits dobbelte vaesentlighedsanalyse viser, at Nykredit har
vaesentlige indvirkninger pa to omrader i forhold til koncernens
medarbejdere (ESRS S1 egen arbejdsstyrke):

* Negativ indvirkning pa retten til lige Ian for lige arbejde

» Potentiel negativ indvirkning pa retten til lige muligheder i
rekrutterings- og forfremmelsessituationer.

| det felgende beskrives Nykredits arbejde inden for S'et for kon-
cernens kunder (S4) og koncernens medarbejdere (S1).

Koncernens kunder

Nykredit er landets storste kreditgiver, den stgrste udlaner til bo-
ligejerne og en af de stgrste udlanere til sma og mellemstore
virksomheder, til landbruget og til boligsektoren. Dermed har Ny-
kredit veesentlig indvirkning pa bade kunderne og det omkringlig-
gende samfund. Afsnittet "Koncernens kunder" afgraenser sig til
at fokusere udelukkende pa privatkundesegmentet, hvor koncer-
nen har en mere direkte indvirkning pa deres boligform.

Nykredits foreningsejerskab betyder, at Nykredit kan veere til
stede med boliglan til danskerne i by og pa land, i gode og dar-
lige tider og sikre lige adgang til realkreditlan. Her geelder en soli-
darisk prisseetning for koncernens privatkunder.

Politikker, der skal beskytte kunderne

For at beskytte kunderne og sikre ansvarlig radgivning har Ny-
kredit etableret politikker inden for kreditstyring og behandling af
kundernes data.

Kreditpolitikken udger fundamentet for, hvordan Nykredit handte-
rer risici og muligheder i forbindelse med udlan. Den understatter
en ensartet behandling af kunderne og fremmer samtidig gkono-
misk stabile boligejere.

Persondatapolitikken fastsaetter rammerne for Nykredits behand-
ling af personoplysninger for at sikre den registrerede et tilstreek-
keligt beskyttelsesniveau. Politik for dataetik udstikker en raekke
principper, der skal sikre, at data anvendes etisk forsvarligt.
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Kreditpolitik

Som finansiel virksomhed udger koncernens kunder en veesent-
lig risiko, der kan materialisere sig indenfor flere risikotyper, saer-
ligt som kreditrisiko. Kreditrisikoen afspejler risikoen for tab, som
folge af at Nykredits kunder og modparter misligholder deres for-
pligtelser. Det er Nykredits politik til enhver tid at tilbyde ansvar-
lige, baeredygtige og gennemsigtige finansielle Igsninger, der
matcher kundens gkonomi og risikoappetit. Denne tilgang med-
virker til at begraense Nykredits samlede kreditrisiko.

Kreditgivningen i Nykredit styres af Kreditpolitikken, som omsaet-
tes i underliggende forretningsgange, arbejdsbeskrivelser og be-
villingsinstrukser, der tilsammen udger koncernens processer for
kreditbehandling. En reekke forbrugerbeskyttelses-tiltag, herun-
der god skik og vaekstvejledningen, er indarbejdet i processerne,
der samlet set har til formal at understgtte radgiverne bedst mu-
ligt i vurderingen af den enkelte kunde.

Alle radgivere med befgjelse til at bevilge 1an skal certificeres i
Kreditpolitikken. Denne certificering, som ogsa gennemfgres re-
gelmaessigt, sikrer, at radgiverne har et grundigt kendskab til Ny-
kredits Kreditpolitik. Derudover er bevillingen af de enkelte sager
underlagt intern kontrol (controlling), hvilket betyder, at der fore-
tages en uafhaengig gennemgang internt i Nykredit for at sikre, at
radgiverne overholder Kreditpolitikken ved lanebevilling.
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Politikker, der skal beskytte privatlivet

Kundernes tillid til, at vicksomhederne passer godt pa deres data,
er afggrende for et velfungerende marked og for vaekst og frem-

gang.

Det geelder i seerlig grad i den finansielle sektor, hvor stgrre data-
brud kan skade samfundet, og hvor tab af kunders personoplys-
ninger kan have omfattende konsekvenser.

Nykredit respekterer FN's Vejledende Principper for Menneske-
rettigheder og Erhvervsliv og har desuden to politikker, der skal
veere med til at understgtte Nykredits brug af data, herunder per-
sonoplysninger.

Persondatapolitik

Formalet med persondatapolitikken er at fastlaegge de overord-
nede rammer for, hvordan Nykredit behandler personoplysninger
om kunder, medarbejdere, samarbejdspartnere og andre med
henblik pa at understgtte, at den registrerede er sikret et tilstraek-
keligt beskyttelsesniveau.

Samtidig reducerer persondatapolitikken risikoen for, at Nykredit
far myndighedsreaktioner, herunder bgder, lider omdgmmetab
pga. databrud m.m. Alle medarbejdere i koncernen er omfattet af
persondatapolitikken.

Politik for dataetik
Den teknologiske udvikling stiller ggede krav til virksomheders
anvendelse af data, og det geelder ogsa i Nykredit.

Nykredit behandler som finansiel virksomhed en stor maengde
data om vores kunder, bade i egne og indkgbte systemer. Det
sker bade for at overholde lovgivningsmaessige krav, og for at
servicere og levere relevant radgivning og relevante produkter til
Nykredits kunder. Nykredits behandling af data sker bade internt,
og i samarbejde med en raekke eksterne leverandgrer og part-
nere, der pa lige fod med Nykredit tager deres samfundsansvar,
herunder ansvar for etisk forsvarlig anvendelse og handtering af
data, alvorligt.

| Politik for dataetik beskrives Nykredits tilgang og principper for,
hvordan Nykredit gnsker at arbejde etisk ansvarligt med data.
Politikken udstikker fire dataetiske principper: Gennemsigtighed,
ansvarlighed, ligeveerdighed og tryghed.

Nykredits Politik for dataetik skal bidrage til, at alle medarbejdere
i Nykredit har klare rammer for, hvordan de skal agere etisk an-
svarligt i anvendelsen af data, samt for at sikre tillid hos vores
kunder, medarbejdere, partnere og gvrige interessenter.

Nykredits Politik for dataetik er tilgeengelig pa koncernens hjem-
meside.
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Nykredit passer pa kundernes data

Som dataansvarlig virksomhed har Nykredit fokus pa at be-
handle personoplysninger med stor omhu og til de legitime for-
mal, som personoplysningerne er indsamlet til, og i gvrigt i over-
ensstemmelse med persondatalovgivningen. Nar Nykredit be-
handler personoplysninger om sarbare personer, fx bgrn, indgar
Nykredits Politik for dataetik i overvejelserne.

Kunderne modtager Nykredits Privatlivspolitik om behandling af
personoplysninger ved kundeforholdets start. Savel under som

efter endt kundeforhold behandles personoplysningerne i over-

ensstemmelse med Privatlivspolitikken.

Det er vigtigt for Nykredit, at den registrerede har kontrol over
sine personoplysninger, og at der er en nem og enkel made,
hvorpa den registrerede kan gere brug af sine rettigheder.

Den registrerede har via koncernens hjemmeside mulighed for at
sgge om indsigt i egne personoplysninger, der behandles, samt
mulighed for at sege om sletning af egne personoplysninger. Alle
henvendelser behandles fortroligt i henhold til interne procedurer
og kun af de ngdvendige personer.

Nykredit har etableret processer og et kontrolrammeveerk med
henblik pa at kontrollere efterlevelsen af persondatalovgivningen
og Nykredits interne procedurer pa omradet.

Via kontrollerne testes Igbende i hvor hgj grad de enkelte forret-
ningsenheders processer lever op til Nykredits politikker og ret-
ningslinjer pa persondata- og (it-)sikkerhedsomradet, fx i forhold
til sletning af data. Medarbejdere i Nykredit uddannes lgbende i
at kunne handtere persondata pa en forsvarlig og ordentlig
made. Koncernens databeskyttelsesradgiver (DPO), som er or-
ganisatorisk placeret i compliance-funktionen, vurderer, kontrol-
lerer og rapporterer om, hvorvidt Nykredits metoder og procedu-
rer fungerer tilfredsstillende.
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Databrud

Nykredit har procedurer for handtering af brud pa persondatasik-
kerheden. Et brud pa persondatasikkerheden deekker over alle
de tilfeelde, der farer til haendelig eller ulovlig tilintetgarelse, tab,
&ndring, uautoriseret videregivelse eller adgang til personoplys-
ninger, fx hvor uvedkommende far adgang til personoplysninger.
Alle Nykredits medarbejdere har adgang til relevante procedurer
pa koncernens intranet.

Nykredit har, som mange andre virksomheder, anmeldt brud pa
persondatasikkerheden til Datatilsynet i 2024. De fleste brud var
relateret til procedurefejl, fx e-mail sendt til forkert modtager eller
forkert dokumentation vedhzeftet. Der arbejdes kontinuerligt pa at
nedbringe risikoen for databrud, bl.a. ved at inddrage erfaringer
fra materialiserede brud.

Nykredit er til stede i hele Danmark

Nykredits forretningsmodel, som bl.a. bygger pa det unikke sam-
arbejde mellem Totalkredit og 41 af landets indbyrdes uaf-
haengige pengeinstitutter, er fundamentet for, at koncernen kan
veere til stede med billige og sikre lan i alle egne af landet og der-
med opfylde vores samfundslgfte om at skabe udvikling i hele
Danmark.

| 2024 havde pengeinstitutterne i Totalkredit-samarbejdet tilsam-
men 586 filialer. Det er 73% af alle filialer i Danmark. Totalkredit
stod i 2024 for 70% af nye boligudlan uden for de sterre byer.

Lige adgang til boliglan og services

En kundeportefglje af Nykredits stgrrelse rummer en iboende ri-
siko for forskelsbehandling. For at modvirke dette og sikre en ret-
feerdig behandling af alle kunder har Nykredit implementeret poli-
tikker, systemer og retningslinjer, der understatter en objektiv,
korrekt og fair kreditvurdering.

Alle radgivere har adgang til politikker, forretningsgange og it-
veerktgjer, der er udviklet til at sikre, at alle kunder far lige og fair
adgang til boliglan, samt til Nykredits konti og services. Alle pri-
vatkunder har ret til enten en basal indlanskonto (uden betalings-
service) eller en basal betalingskonto (med betalingsservice).

Nykredits produkter og services, herunder vilkar, beskrives pa
Nykredits hjemmeside. Nykredit har ikke modtaget nogen indbe-
retninger om alvorlige menneskerettighedshaendelser i 2024 for
sa vidt angar konti og services, herunder i relation til kreditgiv-
ning. For at sikre, at personer med funktionsnedszettelse kan
tilga bankens webtjenester, er Nykredit i gang med at sikre digital
tilgeengelighed pa tveers af alle platforme.

For unge under 18 ar, der er blevet foreeldrelgse, har Nykredit en
forvaltningsafdeling, som varetager bgrnenes interesser i forhold
til placering og forvaltning af midlerne, indtil den unge bliver myn-
dig. Forvaltningsafdelingen fglger og overholder de geeldende
lovkrav pa omradet og samarbejder ogsa med instanser som fx
familieretten.

S —Et foreningsejet Nykredit 71

Nykredit-koncernen — Arsrapport 2024



Gennemsigtighed om pris og risiko

Ensartede og gennemsigtige priser er et gennemgaende traek i
Nykredits prisstruktur for private kunder. | Totalkredit betaler alle
privatkunder det samme for samme type lan. Prisen varierer sa-
ledes efter belaningsgrad og lantype, men ikke efter kundens
indtjening, alder eller geografiske bopeel. | Nykredit BoligBank er
der tre kundetilbud, og inden for hvert kundetilbud er priser pa
bank- og boligfinansiering ens for alle. Endelig risikomaerkes
bade lane- og investeringsprodukter, sa det er nemmere for kun-
derne at vurdere, hvilken risiko der er ved de Ian og investerin-
ger, de har eller gerne vil have.

Screening og systematisk kontrol af nye kundeforhold

For at modvirke diskrimination foretager Nykredit en systematisk
kontrol af de lan, der tilbydes kunderne i bade Totalkredit og Ny-
kredit. Dette er for at sikre, at Nykredits risikoappetit overholdes,
og at kunderne optager lan, der passer til deres gkonomi og livs-
fase. Hvis kontrollen viser, at for mange kunder far uhensigts-
maessige lan, eller at radgiverne har sveert ved at analysere og
forsta den gkonomiske dokumentation, bliver dette handteret pa
en passende made.

INDHOLD HOVEDTAL BERETNING BAREDYGTIGHED KAPITAL KREDITRISIKO PATEGNING REGNSKAB

Radgiverne har desuden — ud over Kreditpolitikken — faste pro-
cesser og retningslinjer, der skal sikre, at kunderne far de konti
og den service, de har brug for, herunder retningslinjer for scree-
ning og etablering af nye kundeforhold. Retningslinjer og proces-
ser skal underbygge, at kunderne betjenes ensartet pa tvaers af
alle kanaler.

Nykredit gnsker at veere sa transparent som muligt overfor kun-
derne. Kunderne kategoriseres efter deres forretningsaktiviteter
med Nykredit, sa de kan sammenligne med tilsvarende kundety-
per hvad angar konti, services og priser. Kategoriseringen sker
gennem en objektiv og automatisk scoring.

Nykredits systemer og processer optimeres Igbende for hele ti-
den at have det bedste udgangspunkt for at imgdekomme den
enkelte kundes behov i deres forskellige livsfaser.

Nykredit-koncernen — Arsrapport 2024

Ansvarlig kreditgivning og radgivning

Det er afgarende for Nykredit, at kreditgivningen sker
ud fra objektive og ikke-diskriminerende kriterier, der
baserer sig pa kundens finansielle nggletal.

| praksis sker dette ved, at radgiveren gennemgar kun-
dens gkonomi og vurderer kundens evne og vilje til |a-
bende at overholde indgaede aftaler med Nykredit —
altsa kundens kreditveerdighed. Dette er for at sikre, at
den enkelte kunde ikke laner mere, end gkonomien
kan beere, og for at undga at give lan med for hgje ri-
sici.

For at sikre, at Nykredit ikke indgar forretninger med
kunder, hvis aktiviteter strider mod lovgivningen, men-
neskerettigheder, arbejdstagerrettigheder, miljgmaes-
sig ansvarlighed samt regler vedrgrende antikorrup-
tion, herunder bestikkelse og gkonomisk udnyttelse, er
FN's 10 principper i Global Compact integreret i Nykre-
dits Kreditpolitik.

Nykredits radgivere er uddannet til og omhyggelige i
deres arbejde med at radgive kunderne om de potenti-
elle risici, der er ved de forskellige produkter. Radgiv-
ningen skal ligeledes tilgodese kundens interesser og
veere retvisende, relevant og fyldestggrende og give
kunden et solidt grundlag for at traeffe en beslutning.
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Den gode kundedialog

For at sikre objektiv og helhedsorienteret radgivning modtager
alle Nykredits radgivere Igbende traening, der understgtter an-
svarlig radgivning, kundebeskyttelse og en god kundedialog. Alle
radgivere har desuden adgang til omfattende retningslinjer og
hjeelpemateriale.

Det er ledernes ansvar at sikre, at radgiverne holder sig opdate-
rede, udvikler sig og lever op til den gnskede adfeerd samt har
det ngdvendige faglige niveau. Nar kunder gnsker at optage lan,
gennemgar de en kreditvurdering, hvor deres vilje og evne til at
opfylde forpligtelserne over for Nykredit vurderes. Denne vurde-
ring foretages som en helhedsvurdering af kundens gkonomiske
forhold og andre relevante risikoelementer af medarbejdere med
finansiel uddannelse. Formalet er at sikre en objektiv vurdering
af hver enkelt kunde og dermed mindske risikoen for diskrimina-
tion. Kreditpolitikken justeres Igbende i forhold til lovkrav, sam-
fundsudvikling og andre relevante faktorer.

Kunderne inddrages i udviklingen af produkter og digitale Igsnin-
ger, bl.a. via Nykredits kundepanel, hvor omtrent 2.200 kunder
for nuveerende aktivt har tilmeldt sig via koncernens hjemmeside.
Kundepanelet fokuserer pa produkter og Igsninger til privatkun-
desegmentet. Koncernen aktiverer panelet bade for at fa indsigt i
kundernes oplevelser af eksisterende lgsninger og i udviklingen
af nye produkter. Involveringen sker gennem spgrgeskemaun-
dersggelser, brugertests, interviews og workshops, som oftest
online. Ansvaret for kundepanelet er forankret i banking-organi-
sationen. Personlige oplysninger bliver ikke videregivet eller an-
vendt til andre formal.

Nykredits kunder er blandt branchens mest tilfredse. Nykredit ar-
bejder for at levere steerke kundeoplevelser bade nu og i fremti-
den. Det sker bl.a. ved, at Nykredit dagligt spgrger kunderne om
deres oplevelser for at sikre, at kundernes gnsker og behov Ig-
bende imgdekommes. Ansvaret for malingen af kundetilfredshed
er forankret i banking-organisationen.
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Kunderne spgrges gennem mailudsendelse, og svarene registre-
res pa kunden. Kunderne bliver tilfeeldigt udvalgt med udgangs-
punkt i at opna repreesentativitet pa tveers af kundegrupper, regi-
oner/centre/Direkte.

Kundetilfredshedsmalingerne indeholder en raekke specifikke
sporgsmal og tematikker, der bl.a. indebaerer:

» Sandsynlighed for at anbefale Nykredit til venner og bekendte
(NPS)

e Betjening
* Gode oplevelser
e Forbedringsforslag

» Utilfredshed og handtering.

Nykredit-koncernens Customer Experience Board (CX Board)
daekker hele Nykredits veerdikaede og vurderer manedligt udvik-
lingen i kundetilfredsheden og treeffer Igbende beslutninger ba-
seret pa denne. CX Boardet traeffer afgerelser om de handlinger,
som resultaterne skal afstedkomme. Koncernen arbejder med en
omfattende datamaengde, som Igbende kvalitetssikres i samar-
bejde med uafhaengige analysehuse for at sikre maksimal validi-
tet og troveerdighed.

Klager og handtering af haendelser

Nykredit har en klageansvarlig hvis kontaktoplysninger er tilgeen-
gelige bade pa Nykredits hjemmeside og i relevante aftaledoku-
menter. Funktionen er en vigtig del af Nykredits arbejde med at
sikre en gennemsigtig og ansvarlig klagehandtering. Den klage-
ansvarlige udarbejder en arlig rapport til direktionen i Nykredit
Bank, bestyrelsen i Nykredit Bank samt koncerndirektionen. Rap-
porteringen opfylder bekendtgerelsens krav og baseres pa speci-
fikke kategorier, som ogsa er fastsat i lovgivningen.

Kunder, der gnsker at klage, kan ggre dette via Kundeservice,
Nykredits hjemmeside eller gennem en radgiver.

Alle klager behandles fortroligt og i overensstemmelse med
GDPR-reglerne, og klager indsendt via nykredit.dk er krypterede.
Hvis en kundes utilfredshed opdages gennem kundetilfredsheds-
unders@gelser, samles dette op, og radgiveren tager en dialog
med kunden for at rette op pa situationen. Denne proces er ngje
beskrevet i Nykredits forretningsgang, og klagehandteringen er
organiseret med en klar ansvars- og rollefordeling.

Klagerne indgar sammen med gvrig relevant feedback fra kun-
derne i Nykredits arlige evaluering af produkter og services.

=
Fair handtering af klager

Nykredit arbejder malrettet med at sikre, at en kunde
bliver hgrt og far en fair behandling af en eventuel
klage. Rammen for arbejdet er Nykredits forretnings-
gang for handtering af utilfredse kunder og klageser-
vice, der har til formal at finde en for kunden rimelig
lzsning. Forretningsgangen angiver bl.a. svarfrister,
eskaleringsniveauer mv. for klager. | 2024 modtog Ny-

kredit 302 klager. Heraf fik kunderne helt eller delvist
medhold i 21% af klagerne.
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Koncernens medarbejdere

Nykredits medarbejdere er essentielle for at fremtidssikre organi-
sationen samt realisere koncernens strategi og forretningsplan.
Nykredit gnsker at vaere en attraktiv og mangfoldig arbejdsplads,
der kan tiltreekke og fastholde dygtige medarbejdere i en kultur
praeget af ligeveerd, faellesskab og udvikling.

Hovedparten af Nykredits fuldtidsmedarbejdere er omfattet af
overenskomst og Funktionaerloven. De af Nykredits fuldtidsmed-
arbejdere, der ikke er omfattet af overenskomst, er ansat pa kon-
trakt og har hovedsageligt inden for det sociale omrade samme
vilkar, som fuldtidsmedarbejdere omfattet af overenskomsten.

Diversitet og inklusion

For Nykredit er diversitet og inklusion vigtige parametre for at
drive en sund forretning med kundeorientering, holdand og hand-
lekraft til gavn for koncernens kunder, medarbejdere og sam-
fund. Nykredit gnsker en mangfoldig arbejdsstyrke, der afspejler
vores kunder og det omkringliggende samfund.

Nykredit tolererer ingen form for diskrimination, herunder mob-
ning, seksuel chikane, forskelsbehandling som fglge af kan, al-
der, etnicitet, kulturel baggrund, religion, seksuel orientering,
kensidentitet, kensudtryk, kenskarakteristika, politiske holdnin-
ger, handicap mv. Det samme afspejles i Nykredits Code of Con-
duct, hvori det ogsa preeciseres, at Nykredit ikke tolererer men-
neskesmugling, barnearbejde eller nogen form for tvangsar-
bejde.

Politik om Mangfoldighed og Diskrimination

Arbejdet med diversitet og inklusion er forankret i Nykredits
Politik om Mangfoldighed og Diskrimination. Politikken udger
fundamentet for, hvordan Nykredit handterer veesentlige negative
indvirkninger pa koncernens medarbejdere ift. diversitet og
inklusion. Den understgtter lige muligheder pa tveers af HR-
processer herunder ifm. rekruttering og forfremmelser samt Ign.

INDHOLD HOVEDTAL BERETNING BAREDYGTIGHED KAPITAL KREDITRISIKO

Politikken omfatter alle medarbejdere og ligeledes ansggere som
en del af rekrutteringsprocesser. Politikken beskriver Nykredits
tilgang til arbejdet med diversitet pa tre indsatsniveauer med
fokus pa at sikre lige muligheder for alle medarbejdere:

o Strukturelt niveau: Nykredits HR-processer har malrettet fo-
kus pa lige muligheder, herunder bl.a. i forbindelse med re-
kruttering, onboarding, forfremmelse, barsel, talentudvikling
samt Ign og bonus.

o Ledelses-/gruppeniveau: Lederne spiller en afggrende rolle i
at sikre, at Nykredit lever op til ambitionen om at veere en in-
kluderende arbejdsplads, og at Nykredit realiserer malene for
mangfoldighed (herunder gget ke@nsbalance).

¢ Individuelt niveau: Ledere og medarbejdere, der repreesente-
rer den gnskede mangfoldighed (fx ken, alder, kompetencer
og erfaringer), skal identificeres, og deres udvikling skal frem-
skyndes.

Det fremgar desuden af politikken, at der ved bestyrelsens sam-
mensaetning, ud over faglige og personlige kompetencer, skal ta-
ges hajde for mangfoldighed og kensbalance. Nykredits besty-
relse har nedsat et nomineringsudvalg, som bl.a. monitorerer
overholdelsen af Politik om Mangfoldighed og Diskrimination
samt dertil hgrende mal.

Det overordnede ansvar for lige behandling og lige muligheder i
Nykredit ligger hos bestyrelsen og direktionen. Nykredits gene-
relle governance for politikker beskrives i afsnittet "Governance
for koncernens politikker".
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Fokus p4 ligestilling mellem kennene Konsfordelingen blandt Nykredit-koncernens ledere i %
Nykredit arbejder med diversitet og inklusion i en raekke indsat-
ser mélrettet bade nuveerende og kommende medarbejdere bl.a. 2019 2020 2021 2022 2023 2024

i forbindelse med rekrutteringsprocessen, herunder aktuelt seer-
s . . . - . Kvinder 29% 30% 32% 33% 37% 35%
ligt i forbindelse med at sikre ligestilling mellem kgnnene. Disse

indsatser er med til at forebygge og afbgde Nykredits vaesentlige

negative indvirkninger pa koncernens medarbejdere.

Maend 71% 70% 68% 67% 63% 65%

Figuren viser den samlede andel af kvindelige og mandlige ledere i Nykredit-koncernen. En leder i Nykredit-koncernen er defineret som en ansat med en ledertitel, jf. afsnittet "Ledere
Indsatserne skal understatte Nykredits Iangsigtede ambition om i Nykredit-koncernen” i regnskabspraksis. Koncerndirektionsmedlemmerne indgar ogsa i opgerelsen af hhv. maend og kvinder i ledelsen.
ligelig kensbalance. For at understatte denne ambition har Ny-
kredit sat et 2030-mal pa 55% mandlige og 45% kvindelige le-
dere i Nykredit-koncernen.

Grundlzeggende er Nykredits tilgang ikke at veelge ken over
kompetencer. Tilsvarende etablerer Nykredit hverken flere leder-
stillinger for at styrke kensbalancen eller afskediger ledere for at
give plads til det underrepreesenterede kan.

Som led i at understgtte arbejdet er nedenstaende guiding princi-
ples fastlagt:

» Vi motiverer bade kvinder og maend til lederstillinger.

* Vi stgtter den enkelte leder i overgangen fra medarbejder til
leder eller ved skift til lederstillinger pa hgjere niveau.

» Vi har repraesentanter af begge ken, nar vi rekrutterer nye le-
dere. Er der ikke relevante kandidater blandt begge kan, szet-
ter vi rekrutteringen pa standby og forlaenger s@gningen. Der
geelder omvendt bevisbyrde, hvis en lederrekruttering skal
gennemfgres, uden at kandidater af begge kgn har vaeret en
del af processen.
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Arligt review

Diversitet og inklusion indgar som et af flere elementer i det ar-
lige organisational review, herunder ogsa en vurdering af ligelgn
og ke@nsbalance i lederstillinger i enhederne. Nykredits organisa-
tional review gennemfgres arligt af alle ledere for egen enhed.
Formalet er at sikre, at Nykredits ledelse pa alle niveauer forhol-
der sig til lige muligheder for alle medarbejdere i Nykredit, og at
de eksisterende indsatser er tilstraekkeligt effektive til at fore-
bygge og afbede Nykredits vaesentlige negative indvirkninger pa
koncernens medarbejdere.

| lederudviklingen er diversitet og inklusion ogsa et fast tema,
hvor der er fokus pa en inkluderende ledelsesadfeerd og i at
undga bias. Formalet er at sikre, at Nykredits ledere har tilstraek-
kelige kompetencer til at sikre lige muligheder for alle medarbej-
dere.

En del af rekrutteringsprocesserne

Nykredit har en raekke vejledende principper for rekruttering af
ledere som led i at understatte Nykredits langsigtede ambition
om en ligelig kensbalance. Med disse principper motiverer Ny-
kredit bade kvinder og meend til lederstillinger, den enkelte leder
stottes i overgangen fra medarbejder til leder eller ved skift til le-
derstillinger pa hgjere niveau, og begge ken er repraesenteret i
ansggerfeltet, nar nye ledere rekrutteres. Det betyder, at rekrut-
tering af ledere kan szettes pa standby, og segningen kan for-
laenges, hvis der ikke er relevante kandidater af begge ken at
veelge mellem i processen. Desuden anvendes et Al-veerktgj i
forbindelse med formulering af jobopslag med henblik pa at
fremme starst mulig diversitet i kandidatfeltet.

INDHOLD HOVEDTAL BERETNING BAREDYGTIGHED KAPITAL

Koncernens HR-funktion deltager fast i rekrutterings- og forfrem-
melsesprocesserne og har fokus pa at reducere lederes eventu-
elle bias, der kan vaere en barriere for lige muligheder for alle
medarbejdere i Nykredit.

Ret til 26 ugers barsel uanset kon

I Nykredit har bade madre, feedre og medforzeldre ret til 26 ugers
betalt barsel. | barselsperioden kan ledere i Nykredit anvende et

dialogveerktgj, der strukturerer dialogen mellem leder og medar-

bejder fgr, under og efter barslen med henblik pa at sikre en god
tilbagevenden og abne for eventuelle nye roller og karrieremulig-
heder.

Indsatserne beskrevet ovenfor og i de fglgende afsnit er en fast
del af Nykredits HR-processer, og der er derfor ikke defineret en
tidshorisont for deres gennemfarelse. Der er afsat ressourcer
blandt Nykredits ledere og i HR-afdelingen med henblik pa at
gennemfgre indsatserne.
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Lige lgn for lige arbejde

Nykredits struktur og praksis for aflanning skal veere kgnsneutral
og understgtte lige betaling for lige arbejde eller arbejde, der til-
leegges samme veerdi. Nykredit har — som finanssektoren gene-
relt — en vigtig opgave i at udligne de eventuelt usaglige Ianfor-
skelle, der matte registreres.

Nykredits Lanpolitik

Lenpolitikken fastleegger rammerne for Nykredits overordnede
aflgnningsprincipper og aflenningselementer og sikrer handtering
af Nykredits vaesentlige negative indvirkning i forbindelse med
lige Ian for lige arbejde. Politikken er med til at sikre, at medar-
bejderes aflgnning er uafhaengig af ken, religion, seksuel oriente-
ring, politisk observans og etnisk baggrund samt understatter
lige betaling for lige arbejde. Nykredits Lgnpolitik beskriver ram-
merne for aflenning af alle medarbejdere i Nykredit-koncernen,
herunder datterselskaber. Af Lgnpolitikken fremgar det, at:

» Nykredits struktur og praksis for aflenning skal veere kans-
neutral og understgtte lige betaling for lige arbejde.

* Nykredit anvender et anerkendt jobevalueringssystem til klas-
sificering af stillinger for bl.a. at understgtte ligelon samt mu-
ligheden for objektiv lgnfastsaettelse.

Nykredits bestyrelse har nedsat et vederlagsudvalg, som bl.a.
overvager overholdelsen af Lgnpolitikken baseret pa resultaterne
af HR's arlige gennemgang af, om Lgnpolitikken og dertil hg-
rende aflenningsregler er overholdt.

5 | tallet indgar bade frivillige og ikke-frivillige fratreedelser.
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Nykredits medarbejdere i tal

Antal ansatte opdelt efter kontrakttype og ken samt alder (antal medarbejdere pr. 31. december 2024)

Kontrakttype Kvinder Meend | alt
Ansatte med ikke-garanterede timer 8 3 1"
Midlertidigt ansatte 211 281 492
Fastansatte 1.584 2.168 3.752
Samlet antal ansatte pa tvaers af kontrakttyper 1.803 2452 4.255
Aldersfordeling Antal medarbejdere %
Ansatte under 30 ar 986 23%
Ansatte fra 30-50 ar 2,044 48%
Ansatte over 50 ar 1.225 29%
Fratraedelser® Antal fratradte medarbejdere %
Ansatte pa tveers af kontrakttyper 586 14%
Gennemsnitligt antal beskaftigede lalt
Det gennemsnitlige antal beskaeftigede i regnskabsaret omregnet til fuldtidsbeskzeftigede 3.900
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Ny lgnstruktur

Den 1. juli 2024 tradte en ny lenstruktur i kraft i Nykredit. Det pri-
maeere formal er at sikre stgrre transparens og objektivitet i lon pa
tveers af koncernen ved at tydeligggre sammenhangen mellem
Ian, jobindhold, kompetencer og performance for medarbejderne.
Nykredits anvendte jobevalueringssystem tager hgjde for rollens
pavirkning af resultater, kommunikation, kompleksitet og kvalifi-
kationer.

Lenniveauet dannes herfra ud fra tre P'er: Position (rolle), Per-
son (kompetence og potentiale) og Performance. Herved under-
stottes objektiviteten i fastseettelsen af lgn.

Lebende monitorering af lonforskelle

Der males og monitoreres Igbende pa lgnforskelle mellem kan-
nene opgjort efter stillingstyngde. Tallene bruges bl.a. til at un-
derstgtte den enkelte leders beslutningsgrundlag i forbindelse
med arlige lgnreguleringsprocesser og ansaettelser. Ligelan er
ogsa et tema i det arlige organisational review.

| lighed med den gvrige danske finanssektor og det bredere dan-
ske arbejdsmarked viser data en Ignforskel mellem mandlige og
kvindelige ansatte i Nykredit-koncernen. Den procentvise ukorri-
gerede Ignforskel er 19,5% (M)’ i 2024. Vederlagsratioen for den
hgjest betalte ansatte i Nykredit er 29,7 gange hgjere end media-
nen for alle gvrige ansatte. Lgnforskellen blandt Nykredits fast-
ansatte® udtrykt som veegtet gennemsnit udger 4,2% (M). Det
veegtede gennemsnit tager hgjde for lige arbejde eller arbejde af
samme vaerdi beregnet med udgangspunkt i klassificering af rol-
ler ud fra et objektivt jobevalueringssystem.

7 Tallet viser den gennemsnitlige lenforskel mellem kvinder og maend i 2024 udtrykt som procent af lanniveauet for mandlige ansatte. "(M)" betegner, at lenforskellen er i maendenes faver.

8 Fastansatte medarbejdere eksklusive topledelsen.

Nykredit-koncernen — Arsrapport 2024 S —Et foreningsejet Nykredit 78



Inddragelse af medarbejdere

Som foreningsejet finansiel viksomhed er det en del af Nykredits
veerdigrundlag at inddrage medarbejderens perspektiver, herun-
der ogsa i arbejdet med at sikre lige lgn for lige arbejde og lige
muligheder ved rekrutteringer og forfremmelser. Nykredits tilgang
tager generelt afseet i geeldende menneskerettigheder. En raekke
initiativer skal strukturere og understgtte dette.

Medarbejdertilfredshedsundersggelse

| den arlige medarbejdertilfredshedsundersggelse indsamles be-
svarelser fra medarbejderne om en lang raekke temaer relateret
til arbejdsforhold, trivsel og arbejdsglaede. Der males bl.a. pa
medarbejderes oplevelse af diversitet og inklusion, herunder
hvorvidt man identificerer sig som tilhgrende en minoritets-
gruppe, og i givet fald hvilken gruppe. Besvarelserne er ano-
nyme. Det nye tema er tilfgjet for at opna en dybere forstaelse af
eventuelle sammenhaenge mellem den enkeltes trivsel og ople-
velsen af at tilhgre en minoritetsgruppe. Undersggelsens spgrgs-
mal opdateres lgbende for at sikre dens relevans.

Medarbejderreprasentanter

Nykredits tillidsrepreesentanter fra Finansforbundet er lokalt pla-
ceret hos Nykredit. Finansforbundet i Nykredit er desuden repree-
senteret i bestyrelsen, Koncernsamarbejdsudvalget samt i Ho-
vedarbejdsmiljgudvalget.

INDHOLD HOVEDTAL BERETNING BAREDYGTIGHED KAPITAL KREDITRISIKO PATEGNING REGNSKAB

Forpersonen i Finansforbundet i Nykredit og HR-ledelsen afhol-
der bilaterale dreftelser om bl.a. diversitet og inklusion for at
sikre, at medarbejdernes perspektiver indgar i udformningen af
Nykredits indsatser og malsaetninger.

HR- og kommunikationsdirektaren sikrer, at medarbejderinddra-
gelsen finder sted og bidrager til grundlaget for Nykredits indsat-
ser relateret til handtering af vaesentlige indvirkninger pa egen
arbejdsstyrke.

Kanaler til at rejse bekymring

Nykredits medarbejdere har mulighed for at give udtryk for deres
bekymringer i relation til kraenkende adfeerd i bade et formelt og
et uformelt rum.

| det uformelle rum opfordres medarbejderne til at ga til deres le-
der, hvis de har haft negative oplevelser fx i forhold til ligebe-
handling. Lederne er forpligtet til at handtere sadanne henven-
delser i overensstemmelse med Nykredits ledelsesveerdier og er
rustet til denne opgave gennem deres deltagelse i den obligatori-
ske arlige ledelsestraening. Derudover har ledelsen mulighed for
Igbende vejledning fra HR-Business Partnere ved behov.

| det formelle rum har medarbejderne en raekke kanaler, de kan
henvende sig igennem. Alle medarbejdere kan kontakte en ar-
bejdsmiljgrepreesentant ved bekymringer om generelle savel
som individuelle psykiske og fysiske problemstillinger.

Medlemmer af Finansforbundet kan kontakte deres tillidsreprae-
sentant. Ved kraenkende adfeerd kan alle medarbejdere kontakte
HR-jurister i al fortrolighed.

Nykredit gennemferer desuden en arlig psykisk og fysisk ar-
bejdspladsvurdering (APV-maling), hvor medarbejdere som en
del af den psykiske APV-maling har mulighed for at angive, at de
onsker at blive kontaktet af HR uden om ledelsessystemet.

Endelig har Nykredit ogsa en whistleblowerordning, der er til-
geengelig for alle medarbejdere. Denne beskrives i afsnittet "An-
svarlig forretningspraksis".

De formelle henvendelsesmuligheder er beskrevet pa relevante
sider pa Nykredits intranet. Disse er sat op med vejledninger og
mulighed for at kontakte forskellige aktarer i Nykredit. Dette bi-
drager dels til, at kanalerne synliggares for medarbejderne, og
dels til muligheden for at komme i kontakt med en aktgr, som
den enkelte medarbejder har tillid til. HR-afdelingen monitorerer
lgbende anvendelsen af de enkelte kanaler som led i at sikre ka-
nalernes effektivitet.

|1 2024 har koncernen ikke modtaget nogen indberetninger om al-
vorlige menneskerettighedshaendelser.

Sanktionsmuligheder

| tilfeelde af at en medarbejder overtraeder retningslinjerne geel-
dende for ansaettelsen, kan det medfere anseettelsesretlige
sanktioner i form af fx advarsel, opsigelse eller i veerste fald bort-
visning af den pageeldende medarbejder.
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Ansvarlig
forretningspraksis
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Som finansiel virksomhed traeffer Nykredit hver dag beslutninger,
der har langsigtede konsekvenser for bade kunder og samfun-
det, og det er derfor fundamentalt, at radgivning, services og pro-
dukter er ansvarlige, bade i et samfundsperspektiv og i forhold til
den enkelte kunde. Dette fordrer en kompetent ledelse og en
sund virksomhedskultur.

Nykredits dobbelte vaesentlighedsanalyse viser, at Nykredit har
vaesentlig indvirkning og risiko i forhold til ansvarlig forretnings-
praksis:

* Negativ indvirkning, hvis Nykredit udnyttes til finansiel krimi-
nalitet.

¢ Finansiel risiko, safremt koncernen udnyttes til hvidvask, pga.
badestarrelse, potentielle ekstraomkostninger og myndig-
hedsreaktioner.

Nykredit har ligesom sektoren generelt en potentiel negativ ind-
virkning pa samfundet, hvis kunder s@ger at misbruge koncer-
nens produkter og services til finansiel kriminalitet, herunder
hvidvask. Ligeledes har det finansiel indvirkning pa Nykredit, sa-
fremt koncernen udnyttes til hvidvask. Nykredit arbejder kontinu-
erligt pa at styrke processer, overvagning og kontroller for at fo-
rebygge dette. Det er afggrende for Nykredits legitimitet og kun-
dernes tillid, at Nykredit aktivt modarbejder hvidvask.

| den dobbelte vaesentlighedsanalyse har Nykredit i vaerdikeeden
alene forholdt sig til indvirkninger, koncernen er forbundet til, sa-
fremt disse relaterer sig til en strategisk prioritet for koncernen.
Det geelder arbejdet med modvirkning af klimazendringer, der be-
skrives naermere i afsnittet "Et grennere og mere forberedt Dan-
mark", hvor der bl.a. er tydelige forventninger til kundernes om-
stillingsplaner.

De virksomheder, Nykredit laner ud til eller investerer i pa vegne
af koncernens kunder, har indvirkninger pa samfundet pa en lang
reekke omrader, der reekker ud over modvirkning af klimaaendrin-
ger. Nykredit er forbundet til disse indvirkninger i kraft af sine ud-
1an eller investeringer og har derfor et medansvar for at sikre, at
de bliver handteret. Dette handteres i Nykredit gennem due dili-
gence-processerne for udlan og investeringer.

| det folgende beskrives Nykredits arbejde for at understatte en

sund virksomhedskultur og bekeempe finansiel kriminalitet samt
koncernens due diligence pa tveers af E, S og G.
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En sund virksomhedskultur og en
kompetent ledelse

Nykredits ledelse, herunder i relation til god virksomhedsadfaerd,
er organiseret omkring bestyrelse, direktion og de tre forsvarslin-
jer. | forbindelse med sammensaetningen af bestyrelsen sikres
det, at bestyrelsen til enhver tid har de ngdvendige kompetencer
til at agere i henhold til god virksomhedsadfeerd. Nykredit er des-
uden underlagt de Fit & Proper-regler, der gaelder for finansielle
virksomheder. Reglerne skal sikre, at bestyrelsen og direktionen
har de kompetencer, som Finanstilsynet vurderer, er ngdvendige
for at kunne fungere som bestyrelse og direktion pa betryggende
vis, og omfatter en raekke krav, der ogsa kan henfgres til god
virksomhedsadfeerd. Fit & Proper-reglerne gaelder for poster i be-
styrelse og direktion og for en raekke ngglepersoner i den brede
organisation.

En sund virksomhedskultur er fundamentet under en sund forret-
ning, og for Nykredit er det vaesentligt, at alle led i organisationen
er rustet til at agere ansvarligt og ordentligt. Det kraever en virk-
somhedskultur, hvor forretningsmeessige dilemmaer dreftes
abent, og hvor der handles pa disse, sa Nykredit som virksom-
hed har en ansvarlig forretningspraksis, der kan forklares og for-
svares over for kunder, samfundet og Nykredit selv.
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Politik for sund virksomhedskultur

En sund virksomhedskultur er essentiel for at sikre en ansvarlig
forretningspraksis, herunder et &bent miljg, hvor medarbejdere
reagerer, hvis de oplever noget som uansvarligt. Den sunde virk-
somhedskultur er saledes et element i at forebygge og reagere i
de tilfeelde, hvor Nykredit udsaettes for forsgg pa udnyttelse til fi-
nansiel kriminalitet.

Til at understgtte den trygge og abne kultur har Nykredit en Poli-
tik for sund virksomhedskultur. Politik for sund virksomhedskultur
beskriver to overordnede principper i forhold til at fremme en
sund virksomhedskultur, nemlig ansvarlig forretningspraksis og
en tryg og aben kultur. De to principper understgttes af fire ad-
feerdskompetencer, der skal fungere som pejlemeerker for den
adfeerd, Nykredit vil kendes for: bedst til kunder, holdand, hand-
lekraft og ansvarlighed.

Bestyrelsen farer tilsyn med politikken og vurderer Igbende, dog
mindst én gang arligt, om politikken er betryggende i forhold til
Nykredits aktiviteter, organisation og ressourcer samt de mar-
kedsforhold, som Nykredits aktiviteter drives under.

Ansvarlighed som kompetence

For Nykredit betyder ansvarlighed, at Nykredit skal kunne for-
klare og forsvare sine valg og handlinger — bade pa et forret-
ningsstrategisk niveau og i den daglige opgavelgsning. Dette in-
debeerer, at lederne sikrer, at medarbejderne forstar, hvad Ny-
kredit Adfeerd konkret betyder hos dem, og at der Igbende gives
feedback og drgftes adfeerd som led i de regelmaessige perfor-
mancesamtaler.
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Whistleblowerordning

Nykredit har en Whistleblowerpolitik og dertilhgrende online-
whistleblowerordning, hvor ansatte anonymt og sikkert kan ind-
berette mistanke om uregelmaessigheder og overtraedelser eller
potentielle overtraedelser af den finansielle regulering, lovgivning
eller Nykredits politikker og retningslinjer, herunder ogsa i forhold
til falsomme forhold som fx sexisme.

Whistleblowerordningen er et supplement til de eksisterende
strukturer i Nykredit, hvor medarbejdere har mulighed for og op-
fordres til at ytre sig om uregelmaessigheder til deres naermeste
chef eller Nykredits ledelse. Eventuelle indberetninger tilgar farst
en ekstern advokat, der efter screening af indberetningen videre-
giver denne til chefen for Compliance, chefen for Intern Revision
og formanden for Nykredits risikoudvalg. Alle indberetninger ind-
givet i god tro er beskyttet mod enhver form for repressalier.
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Whistleblowerordning
Typen af indberetning 2021 2022 2023 2024
HR-relaterede forhold 1 1 - 2
Forretningsintegritet - - - 1
Bedrageri/svindel - - - 1
It-sikkerhed - - - -
Tiltag i forleengelse af indberetning 2021 2022 2023 2024
Opsigelse - - - 1
Uddannelse/feedback 1 1 - -
Skriftlig/mundtlig advarsel - - - -
Andre disciplinzere tiltag - - - 1
Ingen handling n@dvendig - - - 2
Note: | forbindelse med alle indberetninger, der modtages under whistleblowerordningen, vil behovet for at gennemga eksisterende politikker, procedurer og kontroller blive vurderet.

2021 2022 2023 2024

Antal indberetninger 1 1 - 4
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Indsats mod finansiel kriminalitet

Nykredit-koncernen har processer og procedurer, der imgdegar
risikoen for, at Nykredit bliver misbrugt til finansiel kriminalitet.
Dette inkluderer en overordnet risikovurdering af Nykredit-kon-
cernen, som baserer sig pa risikovurderinger af Nykredits kon-
cernselskaber. Risikovurderingen danner grundlag for de under-
liggende politikker, retningslinjer, forretningsgange og arbejdsbe-
skrivelser. Ovenstaende danner saledes grundlag for de proces-
ser og kontroller, der findes pa omradet.

Organisering af indsatsen mod finansiel krimi-
nalitet

Hvidvaskomradet er organiseret i overensstemmelse med Nykre-
dits risikostyringsmodel og koncernens tre forsvarslinjer. Banking
Risk & AML, herunder Money Laundering Reporting Office
(MLRO), er placeret i 1. forsvarslinje. 2. forsvarslinje udgeres af
Compliance og Risk & Conduct, der har ansvaret for uafhaengig
overvagning, kontrol og rapportering. 3. forsvarslinje er Intern
Revision, der har ansvaret for at udfere uafhaengig revision af
den samlede risikohandtering og interne kontroller i Nykredit-
koncernen samt for at rapportere sit arbejde til de respektive be-
styrelser.

Der er kvartalsvis ledelsesrapportering til Nykredits koncerndirek-
tion samt til direktionerne i relevante Nykredit-selskaber. Nykre-
dits bestyrelse modtager information, nar dette er relevant, og
der aflaegges status pa omradet mindst én gang arligt. Derud-
over foretages arlig risikovurdering pa selskabs- og koncernni-
veau til de respektive direktioner og bestyrelser. Desuden har
Nykredit en Financial Crime Committee med en raekke medlem-
mer fra bl.a. koncerndirektionen. Komitéen behandler sager, der
omhandler forhold med seerlig risiko inden for finansiel kriminali-
tet.
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Effektiv bekeempelse gennem relevant uddan- F
nelse
& ‘
Medarbejdere i Nykredit er omfattet af et lovkrav om arlig og rele- Y
-

vant uddannelse i anti-hvidvask. Nykredit anvender uddannelse,
der er udviklet i samarbejde med Finanssektorens Uddannelses-
center (FU). Uddannelsen er casebaseret og udbydes til rele-
vante medarbejdere i forhold til deres jobprofil, herunder direktio-
nen og bestyrelsen. | 2024 blev der udbudt 10 cases, fx inden for
politisk eksponerede personer, onboarding af private kunder og
mistaenkelige haendelser. Gennemfarelsesprocenten for samtlige
medarbejdere var 96% i 2024. Nar gennemfgrelsesprocenten
ikke er 100%, skyldes det opsigelser, fratraedelser, sygdom, or-
lov m.m.

Handtering af haendelser

Nykredit undersgger usesedvanlige heendelser jf. hvidvaskloven.
Enhver adfeerd eller transaktion, der ikke kan forklares og fore-
kommer usaedvanlig, skal sendes til koncernens Money Launde-
ring Reporting Office (MLRO). Herefter gennemfgrer MLRO en
undersggelse af den ussedvanlige adfaerd eller transaktion og
vurderer, om der skal ske underretning til National Enhed for
Seerlig Kriminalitet (NSK). Nykredit modtager ikke besked om de
politimaessige efterforskningsskridt og eventuelle tiltalerejsninger,
domme og @vrige afggrelser.
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Due diligence pa ESG

Dette afsnit omhandler Nykredits samlede arbejde med at hand-
tere negative indvirkninger, som koncernen er forbundet til gen-
nem udlan og investeringer, pa tvaers af E, S og G. Afsnittet be-
skriver koncernens ESG due diligence-processer pa henholdsvis
udlans- og investeringssiden bade ved kundeforholdets start og
labende.

Nykredits tilgang til due diligence afspejler en grundlaeggende
forventning om, at kunderne tager ansvar for deres indvirkninger
inden for E, S og G. Desuden har Nykredit en tilgang om at pa-
virke de investeringer og de kundeforhold, hvor Nykredit som fi-
nansiel virksomhed kan bidrage mest til en beeredygtig omstil-
ling. Det betegner Nykredit som ansvarlig forretningspraksis.

Governance og eskalering

Kunder, der ikke har en passende ESG-profil, kan medfgre en
conduct-risiko for Nykredit. Rammerne for styring af conduct-ri-
sici fastlaegges i koncernens Palitik for ikke-finansielle risici, der
skal bidrage til at understgtte og udvikle en organisation, hvor
styring af ikke-finansielle risici er en integreret del af den daglige
forretning savel som den langsigtede planlaegning. Det er sale-
des Nykredits politik at fremme en kultur, hvor &benhed og be-
vidsthed om ikke-finansielle risici, herunder ESG-relaterede con-
duct-risici, er naturlig blandt medarbejderne. Politik for ikke-finan-
sielle risici understgtter Politik for sund virksomhedskultur ved at
skabe rammerne for en sund risikokultur, hvor der i alle led af
koncernen er en praksis og en adfeerd, der kan forklares og for-
svares.
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Conduct-risici relateret til kunders ESG-forhold er saledes en fast
del af det etablerede, fortlabende risikoarbejde. Der afholdes |g-
bende risikomg@der med de ansvarlige ledere for de enkelte for-
retningsenheder, hvor conduct-risici identificeres, drgftes og
handteres. Ved pludseligt opstadede haendelser falges en fast
eskaleringsmodel.

Eskalering af ESG-forhold hos kunder

)

Selskabsdirektion/

3 koncerndirektion
[ 3K
Selskabsdirektion/
Relevant komité, koncerndirektion kan
S fx produkt- eller kre- traede til i szerlige til-
ditkomitéen feelde

Lokal ledelse

Sagerne kan eskaleres
Conduct issues sgges til den relevante komité
lgst lokalt

Nykredits eskaleringsstruktur tydeligger og synligger processen og kriterier for eskalering af conduct issues. Det baerende princip er, at tilfelde relateret til adfaerd eller
forretningspraksis i udgangspunktet skal lgses sa teet pa den lokale ledelse som muligt. Er dette ikke muligt, skal conduct issues eskaleres inden for relevante komitéer

mv.
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Due diligence i investeringsprocessen — egne
fonde

Et godt kendskab og due diligence er for Nykredit centralt bade i
udveelgelsen af selskaber og i den Iabende overvagning og eva-
luering af investeringer.

Som led i den ferste del af investeringsprocessen ekskluderes
nogle investeringer fra alle strategier. Nykredit fraveelger fx virk-
somheder, der er producenter af kontroversielle vaben, og sel-
skaber, der kontinuerligt ikke lever op til de internationale kon-
ventioner. Baseret pa en raekke kriterier ekskluderer Nykredit
ogsa selskaber, der er involveret i fossile braendsler, og som ikke
har det rette niveau af omstillingsplaner.

Gennem tilbagevendende screeninger vurderes det Igbende, om
selskaber skal ekskluderes, fx hvis selskabet har foretaget op-
kab, der gar, at selskabet ikke laengere lever op til Nykredits
ESG-krav, eller hvis selskabet ikke laengere overholder internati-
onale konventioner eller gaeldende sanktioner.

| tilfeelde hvor selskabet bryder internationale konventioner, sker
eksklusionen via Nykredits Forum for Baeredygtige Investeringer.
Nykredit er systematisk i dialog med selskaber i investeringspor-
tefaljen for at skabe forandring. Den systematiske dialog baseres
pa data fra MSCI og Sustainalytics.

Aktivt ejerskab

For Nykredit som ansvarlig kapitalforvalter er aktivt ejerskab helt
centralt for at kunne pavirke selskaberne i en mere baeredygtig
retning. Nykredit har udviklet et seet stemmeprincipper med fokus
pa bl.a. klima, diversitet og god bestyrelsesadfeerd. Nykredit har i
2024 afgivet stemmer pa 4.898 generalforsamlinger, svarende til
99% af alle de mulige generalforsamlinger.
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Nykredit gar lebende i dialog med virksomheder, Nykredit er in-
vesteret i (engagements), om forbedrede miljgtiltag, bedre vilkar
for medarbejdere m.m. Nykredit deltager derudover sammen
med andre institutionelle investorer i sakaldte collaborative enga-
gements, bl.a. via Climate Action 100+.

Due diligence i investeringsprocessen — eks-
terne forvaltere

Nykredit samarbejder med en reekke specialiserede forvaltere in-
den for fx infrastruktur, Private Equity og aktier. Forud for ethvert
samarbejde vurderes det, om den enkelte forvalter matcher Ny-
kredits strategi og veerdier, ikke mindst i forhold til baeredygtig-
hed, gaeldende sanktioner og klimaaftryk.

Forvalterens fremtidige udviklingsplaner indgar ogsa i beslutnin-
gen om at investere i forvalterens pagaeldende fond eller fund-of-
funds. Nykredit opfordrer alle forvaltere til at tilslutte sig FN's
principper for ansvarlige investeringer (UN PRI). Samtidig forven-
tes det, at forvalterne integrerer ESG i investeringsprocessen og
i sin governance. Forvalternes oplysninger under disclosurefor-
ordningen overvages ogsa, og det forventes, at forvalterne un-
derstgtter Nykredits datakrav i forbindelse med de oplysnings-
krav, som Nykredit er underlagt.

Det vurderes ogsa, om ESG er en del af alle investeringsfaser,
og hvordan relevante ESG-parametre analyseres af forvalteren.
Desuden laegges der stor vaegt pa, om den enkelte forvalter har
en dedikeret ESG-komité og et dedikeret ESG-team, og om
ESG-forhold i tilstraekkelig grad varetages af de eksterne porte-
feljeforvaltere. Alle tilsagn, som gives til eksterne forvaltere via
Alternative Investeringer i Nykredit Asset Management, skal god-
kendes af en intern investeringskomité, hvor chefen for ESG kan
nedlaegge veto, hvis den pageeldende forvalter ikke efterlever de
forventede standarder.

Nykredit felger lsbende udviklingen i baeredygtighedsrisici, her-
under negative pavirkninger og klimaaftryk, hos de forvaltere, der
samarbejdes med. Som en del af den Igbende opfalgning moni-
toreres det, om forvalteren udferer arlig ESG-overvagning, lige-
som Nykredits eksklusionsliste er gaeldende for disse fonde.
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Due diligence i kreditprocessen — erhvervskun-
der

Der udarbejdes for alle erhvervskunder en kreditvurdering, som
bl.a. omfatter en vurdering af kundens ESG-forhold, herunder en
screening af, om kunden efterlever Nykredits Politik for fossile
braendsler. Kreditvurderingen af kundens ESG-forhold foretages
pa to primeere parametre: "klimapavirkning" (E) og "ordentlighed"
(S og G). Ordentlighed vurderes bl.a. ud fra virksomhedens fo-
kus pa sociale forhold i sin vaerdikaede. Kreditvurderingen er i
2024 udarbejdet for alle nye erhvervskunder samt ved genfor-
handling og udvidelse/zendring af aftaler med eksisterende er-
hvervskunder.

Kreditvurderingen af ESG-forhold tager udgangspunkt i aner-
kendte standarder, fx EBA's Report on ESG risk management
and supervision og EU-taksonomien. Kreditvurderingen udvikles,
i takt med at nye data bliver tilgeengelige, og nye begreber intro-
duceres.

Kreditvurderingen er i labet af 2024 udvidet i forhold til den para-
meter, der vurderer kundernes klimapavirkning (E). Séledes fore-
tages nu en grundigere vurdering af en raekke forhold i den en-
kelte erhvervskundes klimaomstillingsplan. Kreditvurderingen in-
deholder pr. november 2024 saledes flere nye malepunkter, her-
under konkrete nedslag i kundens CO,e-udledning, planlagte re-
duktionstiltag og klimamal, herunder eventuel validering af Sci-
ence Based Targets Initiative eller andre anerkendte metoder.
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Den udvidede kreditvurdering skal understgtte en mere preecis
og transparent vurdering af de sterre erhvervskunder. Der er i
2024 lavet 9.600 ESG-vurderinger, heraf 230 med den nye, udvi-
dede tilgang. Ligeledes skal den fortsat understgtte, at beeredyg-
tighed er en del af den Igbende kundedialog bade ved kundefor-
holdets begyndelse og i den lgbende opfalgning. De starre er-
hvervskunder udger en tredjedel af koncernens samlede udlans-
portefelje i 2024, der star for halvdelen af koncernens finansie-
rede udledninger fra udlansportefaljen.

Klimapavirkning i kreditprocessen

Klimapavirkning vurderes ud fra virksomhedens branche,
klimaaftryk og omstillingsplan, herunder virksomhedens
ambitioner, malsaetninger og tiltag for at handtere rele-
vante klimarisici.

Nykredits forventninger til kundernes baeredygtighedsprofil og
omstillingsplaner er differentierede, séledes at de stgrste virk-
somheder og brancher med stgrst pavirkning pa klimaet skal ind-
fri flest forventninger.

Mellem

UDGANGSPUNKT

Mellem

OPMARKSOMHED
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Taksonomiforordningen

Nykredit har siden 2021 rapporteret pa, hvor stor en andel af de
aktiviteter, Nykredit finansierer gennem udlan og investeringer,
der er omfattet af taksonomiforordningen ("taksonomi-eligibility").
Fra 2023 har Nykredit rapporteret pa, hvor stor en andel af kon-
cernens finansierede aktiviteter der kan klassificeres som baere-
dygtige iht. taksonomien ("taksonomi-aligned"). Alignment-rap-
porteringen angar forelgbig alene de to klimamal om tilpasning til
og modvirkning af klimazendringer.

Nykredits Green Asset Ratio (GAR)

Den primzere KPI i finansielle institutters taksonomirapportering
er den sékaldte Green Asset Ratio (GAR), der opger, hvor stor
en andel af Nykredits samlede aktiver som er i overensstem-
melse med taksonomiens kriterier for baeredygtige gkonomiske
aktiviteter.

Nykredit har foretaget en opsamling af de mest centrale oplys-
ninger i tabellen til hgjre. Opsamlingen udger ikke en del af den
lovpligtige rapportering. Nykredit havde pr. ultimo 2024 en samlet
GAR pa 8,12% malt pa omsaetning, hvilket er en stigning fra
5,74% sidste ar. Stigningen skyldes primaert forbedringer af data-
grundlag og metode. Den samlede GAR er omtrent pa niveau
med aret for ved anvendelsen af samme opdaterede metode og
datagrundlag.
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Opsummering af centrale taksonomimetrikker —
omsatning (mio. kr.)

Primeer KPI

Supplerende
KPl'er

Eksponering mod finansielle virksom-
heder

Eksponering mod ikke-finansielle virk-
somheder (NFRD)

Eksponering mod husholdninger (Kli-
mamodvirkning)

heraf pant i fast ejendom
heraf motorkoretajer
Omfattede aktiver (indgér i bade teel-

ler og naevner i GAR-beregning)

@vrige aktiver (indgar alene i naevner
i GAR-beregning)

GAR

GAR (streammen)

Finansielle garantier

Aktiver under forvaltning

Samlet bruttomaessig
regnskabsvaerdi

119.308

34.511

970.059

898.469

2.861

1.660.000

532.388

Samlede aktiver omfattet Samlede miljemaessigt bae-
redygtige aktiver

af taksonomien

Nykredit-koncernen — Arsrapport 2024

Green asset ratio
(taksonomi-alignment)

(taksonomi-eligibility) (taksonomi-alignment) [%]
5.659 401
21.413 5.754
935.335 128.980
898.469 128.980
2.521 -
962.407 135.134

8,12

13,49

0,26

4,09
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Baggrund om taksonomiforordningen

Nykredits taksonomirapportering er aflagt i overensstemmelse med artikel 8 i Europa-Parlamentets og
Radets forordning om fastlaeggelse af en ramme til fremme af baeredygtige investeringer
(taksonomiforordningen) ((EU) 2020/852) og den dertilhgrende delegerede forordning om offentliggerelse
((EU) 2021/2178).

EU-taksonomien fastsaetter rammer for, hvilke finansielle aktiviteter der betragtes som miljgmaessigt baeredygtige.

EU-taksonomien identificerer seks miljgemal:

1. Modvirkning af klimaaendringer

. Tilpasning til klimaaendringer

. Beeredygtig udnyttelse og beskyttelse af vand- og havressourcer
. Overgang til cirkulzer gkonomi

. Forebyggelse og bekaempelse af forurening

o o b~ W N

. Beskyttelse og genopretning af biodiversitet og gkosystemerne.

En baeredygtig skonomisk aktivitet skal

« yde et vaesentligt bidrag til et eller flere af de seks miligmal (Kriteriet om vaesentligt bidrag) uden
at gore vaesentlig skade pa nogen af de @vrige miljgmal ("Do No Significant Harm" (DNSH)) (Kriteriet om veesentlig skade)

og skal samtidig

» overholde internationale minimumsgarantier for menneske- og arbejdstagerrettigheder
(Kriteriet om minimumstandarder).

De preecise kriterier (tekniske screeningskriterier, TSC) er defineret, for sa vidt angar de to klimamal i

den delegerede forordning (EU) 2021/2139 ("Klimaretsakten"), og for sa vidt angar de @vrige

fire miljgmal i den delegerede retsakt (EU) 2023/2486 ("Miljgretsakten") samt (EU) 2022/1214 ("den komplementaere klima-
retsakt”).
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Kvalitative oplysninger (bilag XI)

| de fglgende afsnit gennemgas de kvalitative oplysninger, der er
lovpligtige iht. den delegerede forordning til taksonomiforordnin-
gens artikel 8 (bilag). Dernaest falger de relevante skemaer iht.
bilag VI og bilag XII i den delegerede forordning.

Forretningsstrategi, processer og kundedialog

Taksonomien udger en rettesnor for Nykredits arbejde med at
fremme granne investeringer og udlan i forhold til at seette ram-
merne for, hvad der kan kvalificeres som miljgmaessigt baeredyg-
tigt.

De konkrete indsatser for at modvirke Nykredits klimarelaterede
indvirkninger gennem eksempelvis at gge kundernes incitament
til udskiftning af fossile opvarmningskilder og fremme energireno-
veringer samt sikre en grgnnere el- og varmeforsyning pavirker
direkte omfanget af Nykredits finansierede baeredygtige aktivite-
ter.

I Nykredits Green Bond Framework er kriterierne for, hvilke udlan
der kvalificerer til finansiering med grenne obligationer, i vid ud-
straekning i overensstemmelse med de tekniske screeningskrite-
rier i taksonomien®. Stillingtagen til taksonomien er ogsa en inte-
greret del af Nykredits interne processer i forbindelse med udvik-
ling af nye grenne produkter og er séledes indlejret som en del af
Nykredits udbud af grenne produkter.

Pa investeringsomradet arbejder Nykredit aktivt med at indar-
bejde overensstemmelse med taksonomien i investeringsproduk-
ter pa tveers af Nykredit og Sparinvest, og samtidig indsamles
der lzbende ngdvendige data.

° Derer foretaget en tredjepartsvurdering af frameworket fra Sustainalytics, der viser, at der er overensstemmelse med taksonomiens kriterier inden for langt de fleste aktivitetsomrader. Vurderingen angar dog ikke kriteriet om ikke at gore skade mod de @vrige miljgmal (DNSH-

kriteriet).
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Nykredit arbejder systematisk pa at forbedre og modne vores
ESG-data, hvilket styrker indsigten i, og muligheden for aktivt at
arbejde med at fremme, andelen af baeredygtige aktiviteter i Ny-
kredits udlan og investeringer. Samtidig medferer bedre ESG-
data et steerkere fundament under taksonomirapporteringen.

Arten af opgjorte baredygtige aktiviteter

Der er en raekke forhold, som har betydning for Nykredits GAR-
opgerelse. Det drejer sig bl.a. om nedenstaende forhold.

Generelle krav

Der er generelt hgje dokumentationskrav til efterlevelse af takso-
nomien. Samtidig er datagrundlaget under opbygning i Nykredit
og hos kunderne, hvilket udger en hindring i forhold til. at kunne
dokumentere de ofte meget detaljerede screeningskriterier i tak-
sonomien. Der er generelt en tendens til, at viksomhedernes
GAR-opggrelser er konservative, hvilket dermed reflekteres i Ny-
kredits GAR.

Omfattede virksomheder

For udlan til erhvervsvirksomheder (ikke-finansielle virksomhe-
der) skal vurderingen basere sig pa oplysninger fra virksomhe-
dernes egen taksonomirapportering.

Det betyder fx, at udlan til mindre virksomheder, der ikke er un-
derlagt rapportering, udger en del af Nykredits samlede aktiver
(naevneren), men ikke kan indga i baeredygtige aktiviteter i hen-
hold til taksonomien (teelleren). Det medfgrer en lavere GAR.
En reekke aktiviteter og sektorer er endnu ikke omfattet af takso-
nomien, herunder landbrug. Det betyder, at udlan til disse omra-
der alene teeller med i det samlede udlan (naevneren). Det med-
forer en lavere GAR.
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Ejendomme til beboelse (husholdninger)

Vurderingen af realkreditudlan til husholdninger baserer sig i vid
udstreekning pa bygningers energimaerker. Det er dog kun ca.
40% af danske ejerboliger, der har et gyldigt energimzerke. For
gvrige boliger er det ikke muligt at dokumentere overensstem-
melse med taksonomien. Det medfarer en lavere GAR.

Biler (husholdninger)

Udlan til privatbiler er omfattet af taksonomien, men det er ikke
muligt for Nykredit at dokumentere efterlevelse af taksonomiens
kriterier om vaesentlig skade (DNSH-kriterier). Derfor er GAR op-
gjort til O til trods for, at en stor del af Nykredits udlan gar til elbi-
ler.

Formue under forvaltning

Data er i vid udstreekning baseret pa data fra vores dataudbyder
(MSCI ESG Research). Disse data er stadig mangelfulde, og der
forventes forbedringer i de kommende ar.

Udvikling i opgjorte baredygtige aktiviteter

Stigningen i GAR fra 2023 til 2024 fra 5,74% til 8,12% for sa vidt
angar omsaetning skyldes primzaert bedre ejendomsdata.

Fra 2023 til 2024 er antallet af omfattede virksomheder steget,
da finansielle virksomheder fra 2023 for fgrste gang offentlig-
gjorde data om taksonomi-alignment, hvilket Nykredit har medta-
get i opgarelsen for 2024. Det har medfgrt en marginal stigning i
GAR.

Fra arsrapporteringen 2024 stiger andelen af omfattede virksom-
heder yderligere, hvilket ventes at medfere en stigning i Nykre-
dits GAR til neeste ar.

Fra 2023 til 2024 er data pa udlan til husholdninger med pant i
fast ejendom samtidig udbygget og blevet bedre, da Nykredit har
skiftet datakilde. Eksponeringer til husholdninger med pant i fast
ejendom, som har et gyldigt energimaerke, og som ligger i top
15% af den nationale bygningsmasse, medtages i 2024 som vee-
rende i overensstemmelse med taksonomien. Denne aendring i
metode- og datarelaterede elementer har gjort det muligt at do-
kumentere overensstemmelse med taksonomien for flere ejen-
domme. Det har haft en positiv effekt pa GAR.
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Kontekstuelle oplysninger

Rapporteringen er foretaget med udgangspunkt i regnskabs-
meessige veerdier og i overensstemmelse med den anvendte
regnskabspraksis i Nykredit Realkredit-koncernens arsrapport.

Falgende selskaber er inkluderet i taksonomirapporteringen pa
konsolideret niveau:

* Nykredit Realkredit A/S
o Totalkredit A/S

* Nykredit Bank-koncernen, herunder Nykredit Bank A/S,
Nykredit Leasing A/S, Sparinvest A/S, Nykredit Portefgljead-
ministration A/S.

De samlede GAR-aktiver er de samlede lan og forskud, geeldsin-
strumenter, aktier, tilbagetagen sikkerhedsstillelse og alle andre
omfattede balanceferte aktiver, undtagen eksponeringer mod
stater, centralbanker og aktiver, der indgar i handelsbeholdnin-
gen.

GAR opgegres saledes:
Aktiver, som er aligned

Green asset ratio (GAR) =
GAR-aktiver i alt

Teelleren i brgken omfatter eksponeringer mod finansielle og
ikke-finansielle virksomheder, som selv er omfattet af NFRD,
husholdninger samt sikkerhedsstillelse opnaet gennem overta-
gelse af fast ejendom. Finansiering af lokale myndigheder udger
ikke et vaesentligt forretningsomrade i Nykredit og indgar derfor
ikke i vurderingen.

Rapporteringen er baseret pa Nykredits interne data samt kun-
dernes egne rapporterede data for sa vidt angar de kunder, som

selv har rapporteret efter taksonomiforordningen (NFRD-kunder).
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Dertil kommer bygnings-, forbrugs- emissions- og klimadata fra
offentlige kilder via e-nettets sektorlgsninger.

NFRD-kundernes eksponering veegtes med deres egen angi-
velse af aktiver, der er "eligible" og "aligned" baseret pa hhv. de-
res omsaetning og CapEx-KPI.

Vurderingen af udlan til husholdninger med pant i fast ejendom
baserer sig pa den klimadatalgsning, som e-nettet stiller til radig-
hed for finanssektoren pa danske bygninger. Nykredits vurdering
baserer sig pa bygnings- og forbrugsdata, herunder energi-
meerke, samt for s& vidt bygninger opfert far 2021, om bygningen
vurderes at vaere i top 15% af den nationale bygningsmasse i
forhold til energiefficiens. Nykredit har desuden foretaget en vur-
dering af fysiske klimarisici. Eksponeringer, som er vurderet til at
have en veesentlig risiko, betragtes som ikke omfattet af taksono-
miforordningen ("ikke omfattet af klassificeringssystemet").

Rapporteringen udarbejdes for bade beholdning (stock) og
stremme (flow). Beholdningen af aktiver opgares for hele behold-
ningen (stock) pa basis af arets udgang, mens strammen af akti-
ver kun tager hgjde for udviklingen i det seneste ar ved at inde-
holde nye engagementer, der er opstaet i Igbet af aret. Stremme
(flow) opgeres til den vaerdi, eksponeringen har pa udbetalings-
tidspunktet, i forhold til samlede omfattede aktiver.

Kriteriet om vaesentligt bidrag

Vurderingen af kriteriet om vaesentligt bidrag er for finansielle og
ikke-finansielle virksomheder baseret pa virksomhedernes egen
offentliggjorte taksonomirapportering.

Kriteriet er for udlan til husholdninger, for sa vidt angar lan med
pant i fast ejendom og lan til motorkeretgjer, vurderet ud fra de
relevante screeningskriterier (TSC 7.1, 7.2 og 7.7 samt 6.5) i Kli-
marestakten.

Kriteriet om vaesentlig skade (DNSH)

Vurderingen af kriteriet om vaesentlig skade er for finansielle og
ikke-finansielle virksomheder baseret pa virksomhedernes egen
offentliggjorte taksonomirapportering.

For udlan med pant i fast ejendom til husholdninger er kriteriet
vurderet med udgangspunkt i bilag 1 i Klimaretsakten, herunder
iseer tillaeg A i forhold til tilpasning til klimasendringer.

| analysen af fysiske risici til brug i taksonomirapporteringen fo-
kuserer Nykredit pa fem primzere risikofaktorer for bygninger i
overensstemmelse med princippet om ikke at gare vaesentlig
skade (DNSH-kriterierne for klimatilpasning). Disse risikofaktorer
inkluderer stormflod, grundvandsstigninger, kysterosion, over-
svgmmelse fra nedbgr og kronisk oversvgmmelse fra stigende
havvand. Analysen er baseret pa FN's klimapanels klimascena-
rie RCP8.5, som repreesenterer et scenarie med intensiv drivhus-
gasudledning og markant klimaforandring. Beregningerne reprae-
senterer mulige fremtidige scenarier og er derfor forbundet med
en vis usikkerhed.

Kriteriet om minimumstandarder

Vurdering af kriteriet om minimumstandarder er for finansielle og
ikke-finansielle virksomheder baseret pa virksomhedernes egen
offentliggjorte taksonomirapportering.

Kriteriet omfatter ikke husholdninger iht. taksonomiforordningens
artikel 18.

Metode- og datarelaterede elementer
Forhold med relevans for taksonomirapporteringen er beskrevet
nedenfor.
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Taksonomi-alignment
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Datakilder og -begraensninger

Udlansaktiviteter til finansielle sel-
skaber

Vurderingen er baseret pa den samlede regnskabsmaessige bruttoveerdi af eksponeringen multipliceret med de finansielle
virksomheders offentliggjorte KPI'er.

Vurderingen er baseret pa taksonomirapporteringen fra de finansielle selskaber, Nykredit har ydet Ian til. P&
rapporteringstidspunktet for 2024 har de finansielle virksomheder ikke offentliggjort deres data for 2024, hvor-
for alignment er baseret pa offentliggjorte data for regnskabsaret 2023.

Specialiserede udlan kan ikke identificeres i data.

Udlansaktiviteter til ikke- finansielle
selskaber, som er underlagt NFRD

Vurderingen er baseret pa den samlede bogferte bruttovaerdi af eksponeringen multipliceret med de ikke-finansielle virk-
somheders offentliggjorte omsaetnings- og CapEx-KPl'er.

Vurderingen er baseret pa taksonomirapporteringen fra de ikke-finansielle selskaber, Nykredit har ydet lan til.
Pa rapporteringstidspunktet for 2024 har de ikke-finansielle virksomheder ikke offentliggjort deres data for
2024, hvorfor alignment er baseret pa offentliggjorte data for regnskabsaret 2023.

Specialiserede udlan kan ikke identificeres i data.

Udlansaktiviteter til beboelsesejen-
domme

Lan med sikkerhed i fast ejendom til beboelse:

For bygninger opfert for 31. december 2020 er vurderingen baseret pa den bogfgrte bruttovaerdi af eksponeringer med pant
i bygninger med energimaerke A eller bygninger med gyldigt energimaerke, som harer til i top 15% af bygningsmassen, og
ingen veesentlig registrering af fysisk risikohaendelse. For bygninger opfert efter 31. december 2020 er vurderingen baseret
pa den bogferte bruttovaerdi af eksponeringer med pant i bygninger med gyldigt energimaerke A2020 og ingen vaesentlig
registrering af fysisk risikohaendelse.

Vurderingen er baseret pa data fra e-nettet. Nar en eksponering har pant i flere bygninger med forskellige
energimeerker, tages det darligste energimeerke i betragtning, idet Nykredit ikke er i stand til at fordele restgeel-
den pa bygningsniveau.

Der anvendes ikke estimerede energimaerker i Nykredits vurdering.

Udlan med henblik pa renovering af
bygninger

Udlan med henblik pa renovering af bygninger er eligible, men vurderes ikke i forhold til taksonomi-alignment, grundet data-
begraensninger.

Grundet ufuldsteendige registreringer, og dermed manglende dokumentation af renoveringers pavirkning af
bygningers energibehov, kan ingen lan til renovering af bygninger vurderes som veerende i overensstemmelse
med taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter.

Lan til motorkeretgjer

Udlan med henblik pa finansiering af motorkeretgjer betragtes som taksonomi-eligible, hvis lanet er udbetalt efter 1. januar
2022. Lan til motorkeretgjer medtages ikke som aligned, fordi Nykredit ikke kan dokumentere efterlevelse af kriteriet om
vaesentlig skade.

Grundet ufuldsteendige data, og dermed manglende dokumentation (fx vedr. stgjforurening fra daek), kan in-
gen lan til motorkeretgjer vurderes som veerende i overensstemmelse med taksonomiens kriterier for baere-
dygtige aktiviteter.

Finansiering af lokale myndigheder

Nykredit har ikke en forretningsmodel, der i vidt omfang er baseret pa finansiering af offentligt ejede lejeboligbyggerier. Der
offentliggeres derfor ikke en KPI.

Strommen af aktiver

Stremmen af aktiver tager kun hgjde for udviklingen i det seneste ar ved at indeholde nye engagementer, der er opstaet i
lobet af aret. Stremme (flow) opgeres til den veerdi, eksponeringen har pa udbetalingstidspunktet.

Ved opgerelsen af deekningsgraden i forhold til samlede aktiver, beregnes den del af aktiverne, der ikke er ud-
lan efter en forsimplet metode, grundet manglende data.

Formue under forvaltning

| opgerelsen af formue under forvaltning er der taget udgangspunkt i formuen for alle positioner, sa bade finansielle og ikke-
finansielle modparter er omfattet.

Data er i vid udstreekning baseret pa rapporterede data fra vores dataudbyder. Disse data undergar lsbende
forbedringer i de kommende ar.

Grundet manglende data er der ikke taget hojde for eventuelle delegerede mandater fra andre finansielle virk-
somheder.
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Vagtet KPI for Nykredit Realkredit-koncernen

Nykredit har opgjort en KPI for hvert relevant forretningsomrade,
herunder kapitalforvaltning og bankvirksomhed. Disse er veegtet
sammen, med udgangspunkt i henholdsvis GAR-aktiver for
bankvirksomhed og AuM for kapitalforvaltning, for at opgere en
gennemsnitlig KPI for koncernen. Denne udger 7,59% med ud-
gangspunkt i omsaetning og 7,60% med udgangspunkt i CapEx.

Vagtet KPI for Nykredit Realkredit-koncernen (%)

KPI pr. forretningssegment

Indtaegter Andel af samlede | Omsatningsbaseret CapEx-baseret KPI Omsatningsbaseret | CapEx-baseret vaeg-
(mio. kr.) koncernindtagter KPI (B) (€) vagtet KPI (A*B) tet KPI (A*C)
Kapitalforvaltning 254.240 13,25 4,09 4,76 0,54 0,63
Bankvirksomhed 1.664.196 86,75 8,12 8,03 7,04 6,97
lalt 1.918.436 100,00
Gennemsnitlig KPI 7,59 7,60

Note: "Indtaegter" er defineret som Assets Under Management (AuM) for kapitalforvaltning og samlede GAR-aktiver for bankvirksomhed.
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Kvantitative oplysninger (bilag VI)

INDHOLD HOVEDTAL BERETNING BAREDYGTIGHED KAPITAL KREDITRISIKO PATEGNING REGNSKAB

Skema 0. Sammenfatning af KPI'er, som kreditinstitutter skal offentliggere i henhold til klassificeringsforordningens artikel 8

Samlede miljsmassige baere- KPI* KPI**  Dakningsgrad i % (i forhold % af aktiver, der er udelukket % af aktiver, der er udelukket
dygtige aktiver (mio. kr.) til samlede aktiver) ***  fra taelleren i GAR (artikel 7, fra navneren i GAR (artikel 7,
stk. 2 og 3, og afsnit1.1.2i  stk. 1, og afsnit 1.2.4 i bilag
bilag V) V)
Primeer KPI Nagletal for grenne aktiver (GAR) i beholdningen 135.134 8,12% 8,03% 93,21% 30,03% 6,79%
Samlede miljgmaessigt beere- KPI KPI  Daekningsgrad i % (i forhold til % af aktiver, der er udelukket % af aktiver, der er udelukket
dygtige aktiviteter (mio. kr.) samlede aktiver) fra teelleren i GAR (artikel 7,  fra naevneren i GAR (artikel 7,
stk. 2 og 3, og afsnit 1.1.2 i bi- stk. 1, og afsnit 1.2.4 i bilag V)
lag V)
Supplerende KPl'er GAR (stremmen) 29.378 13,49% 13,72% 85.48% _ _
Handelsbeholdning****
Finansielle garantier 675 0.83% 123%
Aktiver under forvaltning 10.522 12.88% 14.75%
. ) o , o

Indtaegter fra gebyrer og provisioner ****

| skemaerne angiver notationen "-" tal, som er praecist nul. "0" er udtryk for et positivt tal, der efter afrunding er nul.

* Pa grundlag af modpartens omsaetningsbaserede KPI

** Pa grundlag af modpartens CapEx-baserede KPI, med undtagelse af udlansaktiviteter, hvor den omsaetningsbaserede KPI anvendes for almindelige udlan

*** % af aktiver, der er omfattet af KPI'en, i forhold til samlede aktiver

**** KPI'er for gebyrer og provisioner finder ferst anvendelse fra 2026
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Skema 1. Aktiver, der indgar i beregningen af GAR (Omszetning)

INDHOLD HOVEDTAL BERETNING BAREDYGTIGHED KAPITAL KREDITRISIKO

PATEGNING REGNSKAB

Heraf rettet mod sektorer, med relevans for
lassificoringssystemet
(omfatet af

Heraf rettet mod sektorer, med relevans for klassifice- | Heraf rettet mod sektorer, med relevans for klassifice-|
i temet ringssystemet

(omfattet

Referancedato for offentiggerelsen T

Herat rettet mod sektorer, med relevans for klassificeringssy{
stemet

(omfattet

Heraf rettet mod sektorer, med relevans for klassificerings-| - Heraf rettet mod sekiorer, med relevans for klassifi-
systemet ot

ceringssystem
(omfattet

Heraf rettet mod seki
o ok

Kl
(omfattet af

torer, med relevans for
iceringssystemet

Herat miljomessigt bredyglige
(i overensstemmelse med
Kiasificeringssystemet)

foraf omsti-
lingsaktivitete

Heraf miljomzsssigt basredygtige

Heratf miljomeessigt bredyglige

Heratf miljomeessigt bredyglige

systemet)

Heraf
mulig!
hedssk

akiivitetes

4
stemet)

Heraf mulig
hedssk,

abende akiv
tetes

Heraf miljomzsssigt baeredygtige
Kiasifice-

stemet) ringssystemet)

135.134

Heraf an:
vendelse af

Heraf mijomzsssigt baeredygtige
(i overensstemmelse med Kiasificeringssystemet)

Heraf omsi-
lingsaktvitetes

Heraf
mulighedssk:

135,134 167 578
401 167 63

401 167 63

30 - 2

352 167 60

18 K -
5754 - 516
5.754 - 516
128.980 - -
128.980 - .
135.134 167 578
135.134 167 578

135.134

Samlet regnskabs
maessig bruttovaerd
‘GAR - Aktiver der bade indgr | talleren
Lan og forskud, gasldsinstrumenter og egenkapitalinstrumenter, som ikke. 1128104
besiddes med handel for oje, 0g som indgar i beregningen af GAR
Finansielle virksomheder 119.308
Kreditinstitutioner 23,088
Lén og forskud 2327
Genldsinstrumenter, herunder anvendelse af provenuet 12.009
Egenkapialinstrumenter 8752
Andre finansielle virksomheder 96.220
herat investeringsseiskaber 2770
Lan og forskud 2770
Gasldsinstrumenter, herunder anvendelse af provenuet B
Egenkapitalinstrumenter -
heraf administrationsselskaber 14.591
Lan og forskud 14591
Gesldsinstrumenter, herunder anvendelse af provenuet -
Egenkapitalinstrumenter ,
herat forsikringsselskaber 19727
Lan og forskud 19727
Gesldsinstrumenter, herunder anvendelse af provenuet -
genkapitalinstrumenter -
Ikke-finansielle virksomheder 34511
Lén og forsku 34511
Geeldsinstrumenter, herunder anvendelse af provenuet -
Egenkapitalinstrumenter ,
Husstande 974255
herat lan med sikkerhed i fast ejendor ti beboeise 898.469
herat lan med henblik pa renovering af bygninger 34.345
herat lan il motorkaretojer 2.861
Finansiering fra lokale regeringer ,
Boliginansiering -
Andet finansiering fra lokale regeringer ,
i 20
il beboelselfast erhvervsejendom
ndre aktiver, der udelukkes fra taelleren ved beregningen af GAR 536,092
indgar i naevneren)
Finansielle og ikke finansielle virksomheder 508716
SMVeer og ikkefinansielle virksomheder (som ke er SMVer), 502,029
som ikke e omfattet af oplysningsforpligtelser, . direktvet om ikkefinan-
siel rapportering
5 Lén og forskud 479873
heraf lan med sikkerhed i fast erhvervsejendom 441,041
heraf lan med henblik pa renovering af bygninger
Genldsinstrumenter 11794
Egenkapitalinstrumenter 10362
0 arter fra tredjelande, som ikke er omfattet af oplysningsfor- 6686
pligtelser, . direktivet om ikkefinansiel rapportering
Lén og forskud 6382
Genldsinstrumenter 300
Egenkapitalinstrumenter 4
Derivater 6326
Interbanklan pa anfordring 644
Aktiver forbundet med kontanter og likvide midler 760
Andre aktiver (f.cks. goodwill, varer osv. ) 17.647
Samlet GAR ud af aktiverne 664,19
‘Aktiver, som ikke indgar | beregningen af GAR 121284
Centraladministrationer og supranationale udstedere (stater) 13772
Eksponering for centralbanker 60.720
Handelsbeholdning 46791
i 785479
o it
Finansielle garantier 3,053
Akiver under forvaltning 254.240
Heraf gesldsinstrumenter 198.730
Heraf egenkapitalinstrumenter 55511

ikice-finansiel rapportering
675

10338 - 742
5.994 - 521
4340 B 221

aben
aktivittel

- 15 27 - . -

- 8 5 - . -

- 7 2 - - -
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aktivitetes

167 578 8
167 6 ]
167 6 8
- 2 1
167 60 7
B [

- 516 75

B 516 75
167 578 8
167 578 8
B 1 673

B 742 3478

B 521 431

B 221 3.048
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Skema 1. Aktiver, der indgar i beregningen af GAR (Omsaetning) — fortsat

INDHOLD HOVEDTAL BERETNING BAREDYGTIGHED KAPITAL KREDITRISIKO PATEGNING REGNSKAB

Mio, kr. Referencedato for offentiggorelsen T-1
Samlet regnskabs-
eSSt o st mes vars et mod ke, e elvan o Hos. | il oo m skt s levans o . | e el mod ek, med v o e | el et st e leran o || e et modsedre med revans o | ] ol Mo sotor:, s ovans
Kiassificeringssystemet sificeringssystemet sificeringssystemet sificerings: Kiassificeringssystemet lassificeringssysteme! Kiassificeringssystemet
(omfatet af (omfattet a i (omfattet i (omfattet i (omfateet af (omfattet af i (omfateet af
Heraf millomzessigt beeredyatige Heraf miljomasssigt besredyglie i gt baredyatige T gt baredyaiige feraf miljomasssigt besredygige Heraf dyalige Heraf miljom: ayalie
(i overensstemmelse med (i overensstemmelse med Kiassifice{ (i overensstemmelse med Kiassifice- Kiassifice- i Kassifi- (i overensstemmelse med Kiassifi- (i overensstemmelse med Kiassificeringssystemet)
Herafan- | Heraf omsti- | Heraf Herafan- T Herafan- | Heral Herafan- | Heraf mu- Herafan- | Heraf Herafan- | Heral Herafan- | Heraf omsti- | Heraf
vendelse | lingsakivite- | muligheds- vendelse | muligheds vendelse | muiigheds. vendelse | ligheds- vendelse | muligheds: vendelse | mulig- vendelse af | lingsakiiteter| muligheds-
af provenu af provenu| skabende af provenu| skabende af provenu|  skabende proven af provenu| heds-ska- skabende
akiiviteter akiviteter akiiviteter akiviteter nde akiviteter
akiiviteter
" GAR - Aktiver der bade indgar | telleren og navneren
7" Lén og forskud, gesldsinstrumenter og egenkapialinstrumenter, som ikke besiddes med han- 1043219 914555 134,663 43 296 % 2 0 - 1 - 5 - - - - - - - - - - - 914641 134.663 43 296 %
del for ofe, og som indgar | beregningen af GAR 1 6
2 Finansielle virksomheder 90.773 a7 290 43 57 7 6 0 - - - - - - - - - - - - - - 4723 290 43 57 7
3 Kreditinstitutioner 21430 4717 290 a3 57 7 6 0 B B B B - B - - - B B - - B B 4723 290 43 57 7
4 Lan og forskud 4938 783 43 - 5 1 - - - - - - - - - - - - - - - - . 783 3 . 5 1
5 Genldsinstrumenter, herunder anvendelse af provenuet 10925 3492 238 43 52 5 6 0 - - - - - - - - - - - - - - - 3499 238 43 52 5
6 Egenkapialinstrumenter 5571 442 9 : B [ B B : B ] B ] : - - ] B - ] : B 442 9 - 0
7 ‘Andre finansielle virksomheder 69.343 B - - B B B - - - - - - - - - - - - - - - B - - - -
8 herat investeringsselskaber 4.045 - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
9 Lén og forskud 35601 B - - - B - - B - - - - - - - - - - - - - B B - - -
10 Gesldsinstrumenter, herunder anvendelse af provenuet - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
1 Egenkapitalinstrumenter 445 - ] B B B ] - ] - ] - - ] - - ] - B g - -
12 heraf administrationsselskaber 18.973 - - - - - - - - - - - - - B B . B B . - B - - - - B
3 Lan og forskud 18973 - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
i Gamldsinstrumenter, herunder anvendelse af provenuet - B - - - B - - B - - - - - - - - - - - - - B B - - -
15 Egenkapitalinstrumenter - B B B B B B - - - - - - - - - - - B B - -
i3 herat forsikringsselskaber 1238 - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
7 Lan og forskud 12138 B - B B B B - B B B B - B - - - B - - B B B B - - -
18 Gesldsinstrumenter, herunder anvendelse af provenuet - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
19 Egenkapitalinstrumenter - - ] B B B ] - ] - ] - - ] - - ] - B g - -
20 Ikke-finansielle virksomheder 26211 18898 5113 - 239 w4 13 - - 1 - 5 - - - - - B - - - B 18979 5113 - 239 £
21 Lan og forskud 26211 18898 5113 - 239 84 3 - - : - s - - - B B B B B B B 18979 5113 B 239 8
2 Genldsinstrumenter, herunder anvendelse af provenuet - - - - - - - - - ! - ¢ - - - - - - - - - - - - - - -
2 Egenkapialinstrumenter - B B - ] ] - ] - - ] - - ] - B ] - -
24 Husstande 926210 890,939 12926 - B - - - - - - - - - ] 890039 120261 . B -
2 herat lan med sikkerhed i fast ejendor ti beboelse 856.362 856,362 oz - - - - - - - - - - 856,362 129261 - - -
2 herat lan med henblik pa renovering af bygninger 32771 32771 ! - - - - - - - - - E 32771 B B B -
27 herat lan til motorkaretojer 2380 1786 - B B E 1786 - - - -
28 Finansiering fra lokale regeringer - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
2 Boliginansiering - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
30 Andet finansiering fra lokale regeringer - B - - - B - - B - - - - - - - - - - - - - B B - - -
i i rertagelse: fast e il 2 - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
hvervsejendom
32 Andre aktiver, der udelukkes fra telleren ved beregningen af GAR (indgar i nzevneren) 516.266 - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
33 Finansielle og ikke finansielle virksomheder 486.370
En SMVer og ikkefinansiele virksomheder (som ikke er SM\V'er), som ikke er omfattet 481.930
af oplysningsforpligtelser, . direktvet om ikkefinansiel rapportering
35 Lan og forskud 464,977
3% heraf lan med sikkerhed | fast erhvervsejendom 409.938
37 heraf l&n med henbiik pa renovering af bygninger 26.755
38 Genldsinstrumenter 6630
39 Egenkapialinstumenter 10322
40 Modparter fra tredjelande, som ikke er omfatiet af oplysningsforpligtelser. . direki- 4440
vetom ikkefinansiel rapportering
1 Lan og forskud 4437
42 Geeldsinstrumenter ]
43 Egenkapitalinstrumenter 3
44 Derivater 6663
45 Interbankian pa anfordring 3122
46 Aktiver forbundet med kontanter og likvide midler 1070
47 Andre aktiver (f.cks. goodwill, varer osv. ) 19.040
48Samiet GAR ud af aktiverne 1559.485 914555 134,66 a3 2% EJ 20 0 B 1 B 5 - - - - - - - - B - 9145641 134663 3 29 Ed
49 Aktiver, som ikke indgar i beregningen af GAR 133,297 = . =
50 Centraladministrationer og supranationale udstedere (stater) 10624
51 Eksponering for centralbanker 59.986
52 Handelsbeholdning 62,687
53 Aktiver i alt 1692782 914555 134.66 43 29 % 2 0 - 1 - - 5 - - - - - - - - - - 914641 134.663 43 296 %
Tkke som er opfattet it rapportering : : s
S4Finansielle garantier 1989 1269 673 - o 672 B - B - - B - - - - - - - - - B - 1269 673 - g 672
55AKtiver under forvalining 267.881 4415 4232 - - B 50 a0 B - - - - - - - - - - - - - - 4465 4282 - - -
56 Heraf gesldsinstumenter 216661 898 738 - - - 2 2 - - - - - - - . . . B . . - . 01 741 - - B
57 Heraf egenkapitalinstrumenter 51.220 3517 3494 - - - a7 a7 - - - - - - - - - - - - - - - 3564 3541 - - -
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Skema 1. Aktiver, der indgar i beregningen af GAR (CapEx)

INDHOLD HOVEDTAL BERETNING BAREDYGTIGHED KAPITAL KREDITRISIKO PATEGNING REGNSKAB

Heraf rettet mod seklorer, med relevans for

Heraf retiet mod seklorer, med relevans for klassifice-

Mio. k.
messsig brutto]
veerdi

r i tol

n 0g napv

Lan og forskud, gldsinstrumenter og egenkapitalinstrumenter, som

Referencedato for offentiggorelsen T

Heraf rettet mod seklorer, med relevans for klassif-

Heraf rettet mod seklorer, med relevans for klassif-

Heraf rettet mod seklorer, med relevans for klassif-

Heraf rettet mod sektorer, med relevans for kiassifi-

Heraf retiet mod seklorer, med relevans for

Kisaitcaringseysemet emet Carngssystemet Corngesystemet Canngesystemet Carngesystemet Kdssalcenngesyelamen
(omfattet af if (omfattet af i (omfattet af i (omfattet af if (omfattet af if (omfattet af if (omfattet af if
Heral milomiessat eredyioe Heral miomiesait berecyaige Heral milomiessiat brecyaige Heral miomiessiat berecyaige Heral milomiessiat berecyaige Heral milomizssit eredygice T ——————
(i overensstemmelse med @i ificeri @i ificeri ificeri (i ificeri .
systemet) systemet) systemet) systemet) systemet) (Foverensstemmelse med Kassifceringssystomet)
Fira Tra Fira Frat i Fira Fira Fira
Horatanvon } Horatanvon Horatanven| Horatanven Horatanven| Horatanven| Horatanven }
Heraf omstillings- muligheds: ‘muligheds- muligheds: heds-ska- muligheds: muligheds; Heraf omstillings: muligheds:
dese o pro Sivieie]  skabenad deisealbrol "l henad delseafprol G Ghenad delse a1D10] - on S delseafprol G Ghenad deisealprol G ghnad dele afpro avieis| ' Skabencd
aktiviteter aktiviteter aktiviteter teter aktiviteter aktivitetes aktiviteter

1 ikke besiddes med handel for oje, og som indgar i beregningen af 1126.104 963.332 133,659 169 373 77 4 2 2 2 - - - - 2 - - - - - - - 0 - - - 963.380 133,661 7 373 79
2 Finansielle virksomheder 119.308 4645 307 169 65 m 7 2 2 2 - - - - - - - - - - - - - - - - 4852 309 7 65 16
3 Kreditinstitutioner 23.088 4645 307 169 65 4 7 2 2 2 - - - - - - - - - - - - - - - - 4852 309 71 65 16
4 Lan og forskud 2327 360 10 - 2 1 0 0 - 0 - - - - - - - - - - - - - - - - 360 10 - 2 1
5 Gesldsinstrumenter, herunder anvendelse af provenuet 12,009 4226 295 169 63 12 7 2 2 2 - - - - - - - - - - - - - - - - 4234 207 71 63 4
6 Egenkapitalinstrumenter 8752 59 2 - - o - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 59 2 - o
7 Andre finansielle virksomheder 96.220 - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
8 heraf investeringsselskaber 2770 - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - R - - - - - - -
9 Lan og forskud 2770 - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
10 Gesldsinstrumenter, herunder anvendelse af provenuet - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
11 Egenkapitalinstrumenter - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
2 heraf administrationsselskaber 14591 - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
13 Lan og forskud 14591 - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
14 Genldsinstrumenter, herunder anvendelse af provenuet - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
15 Egenkapialinstrumenter - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
16 heraf forsikringsselskaber 19.727 - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - R
7 Lan og forskud 19.727 - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
18 Geeldsinstrumenter, herunder anvendelse af provenuet - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
19 Egenkapitalinstrumenter - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
20 Ikke-finansielle virksomheder 34511 23.352 4372 - 309 163 39 - - - - - - - 2 - - - - - - - 0 - - - 23393 4372 - 309 163
21 Lan og forskud 34511 23352 4312 - 309 163 £ - - - - - - - 2 - - - - - - - 0 - - - 23303 4312 - 309 163
22 Gesldsinstrumenter, herunder anvendelse af provenuet - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
2 Egenkapitalinstrumenter - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
2 Husstande 974.255 935.335 128.980 - - - - - - - B E E E - - - - 935335 128980 - - R
25 heraf lan med sikkerhed i fast ejendom il beboelse 898.469 898.469 128.980 - - - - - - - - - - - - - - - 898.469 128.980 - - -
2 heraf Ian med henblik pé renovering af bygninger 34.345 34.345 - - - - - - - - B E E E - - - - 34.345 - - - -
27 heraf an til motorkaretojor 2861 2521 - - - - 2521 - - - -
28 Finansiering fra lokale regeringer - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
20 Bolighnansiering - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
30 Andet finansiering fra lokale regeringer - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
31t beboelselfast erhvervsejendom § o N - N - N - - N - N - - - N - - - N - - - - N - N - - N N N
5z Anden ktiar, der udeluies ia taiaren vad eredniogen sl 536,002 R . R ) R . ) R ) R ) . ) R ) . ) R ) . ) . R . R . . R R R
33 Finansielle og ikke finansielle virksomheder 508.716
SMVer og ikkefinansielle virksomheder (som ikke er
34 SMVeer), som ikke er omfattet af oplysningsforpligtelser, . direkivet 502,029
om ikkefinansiel rapportering

35 Lan og forskud 479.873

36 herat Ian med sikkerhed i fast erhvervsejendom 441,041

a7 hera lan med henblik pa renovering af bygninger 28.004

38 Gesldsinstrumenter 11794

£ Egenkapitalinstrumenter 10.362

4 Modparter fra redjelande, som ikke er omfattet af oplys- 6686

ningsforpligtelser, i direktivet om ikkefinansiel rapportering

4 Lan og forskud 6.362

42 Gesldsinstrumenter 300

43 Egenkapitalinstrumenter 4

44 Derivater 6.326

45 Interbanklian pa anfordring 2644

4 Aktiver forbundet med kontanter og likvide midier 760

a7 Andre aktiver (f.eks. goodwill, varer osv. ) 17.647

48 Samlet GAR ud af aktiverne 1664.196 963.332 133,659 169 a73 77 4 2 2 2 - - - - 2 - - - - - - - 0 - - - 963.380 133,661 71 a73 179
49 Aktiver, som ikke indgar i beregningen af GAR 121284

0 (rater) inistrationer og i 13772

51 Eksponering for centralbanker 60720

52 Handelsbeholdning 46.791

53 1785479 963.332 133,659 169 373 77 4 2 2 2 o 0 0 0 2 0 0 0 o 0 0 0 0 o 0 o 963.380 133,661 71 373 179

som

ser,jf. rapportering

54 Finansielle garantier 3083 1526 1019 - 1 1017 7 0 - - - - - - o - - - - - - - - - 1533 1019 - 1 1017
55 Aktiver under forvaltning 254.240 77.992 12015 - 841 4.058 644 183 - 146 35 2 - o 1212 3 - 0 159 13 - 2 7 6 - - 81490 12249 - 841 4.246
56 Heraf geeldsinstrumenter 198.730 66.011 6353 - 523 5% 107 2 - 7 1 1 - 0 7 1 - 1 17 7 - 7 3 - - - 66.317 6.387 - 523 540
57 Heraf egenkapitalinstrumenter 55,511 11979 5.662 - 318 3531 537 158 - 140 33 1 - 0 113 30 - 29 1473 6 - 6 14 6 - - 15471 5.862 - 318 3706
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Skema 1. Aktiver, der indgar i beregningen af GAR (CapEx) - fortsat

INDHOLD HOVEDTAL BERETNING BAREDYGTIGHED KAPITAL KREDITRISIKO PATEGNING REGNSKAB

Mio. kr. Referencedato for offentiggorelsen T-1
‘Samlet regnskabs
mapssig bru
e Heraf rettet mod sektorer, med relevans for Heraf rettet mod sektorer, med relevans for lassifice|  Heraf rettet mod sektorer, med relevans for kiassifl-|  Heraf rettet mod seklorer, med relevans for kiassifi-|  Heraf rettet mod sektorer, med relevans for klassif-| - Heraf rettet mod sektorer, med relevans for Klassifi- Heraf rettet mod sektorer, med relevans for
assificeringssystemet ringssystemet ceringssystemet ceringssystemet ceringssystemet ceringssystemet Kiassificeringssystemet
(omfattet af i (omfattet af i (omattet af kiassif (omattet af kiassif (omattet af kiassif (omattet af Kassif (omfatet af Kassi
Heraf millomzsssigl baeredygtige Heraf miljomaessigt besredyglige Heraf millomzsssigl baeredyglige Heraf millomzzssigl beeredyglige Heraf millomzzssigl baeredyglige Heraf millomzzssigl beeredyglige feral millomessiat bezredygige
(i overensstemmelse med 4 ifcer (i overensstemmelse med Kassificeringssystemet)
systemet) systemet) systemet) systemet) systemet)
Horaf anven] Heraf omstilings Hera Heraf anven- H Horaf anven: Horal Heraf anven]  Heraf mulig: Heraf anven- Hera Horaf anven: Horal Heraf anven]  Heraf omsilings. Horal
delse af pro akiivitete]  muligheds delse muligheds delse af muligheds delse af hods-ska delse muligheds delse afprof  muligheds: delse af pro- akiivitetel  muligheds
ven skabende ven|  skabendd ven|  skabendd ventl bende aktivi ven|  skabendd ven|  skabendd ven skabende
akiivitete akiivitete akiivitete tote akiivitete akiiitete akiivitete
- GAR-Aktiver der bade indar i telleren
1 Lan og forskud, gaeldsinstrumenter og egenkapitalinstrumenter, som 1043219 915653 133.560 a3 211 183 40 0 - - - - - 5 - - - - - - - o - - - 915698 133.560 43 211 183
ikke besiddes med handel for oje, og som indgar i beregningen af
277 Finansielle virksomheder 90773 an7 290 3 57 7 6 o - B B B - B B B - B B B - B B B - B 4723 290 3 57 7
3 Kreditinstitutioner 21430 4009 210 4 56 7 5 [ 0 0 - B - - - B - - - B - - - B - - 4014 210 4 56 7
q Lan og forskud 4934 504 15 B 5 1 0 0 - 0 B B - B B B - - - - - - - - - - 504 15 - 5 1
5 Galdsinstrumenter, herunder anvendelse af provenuat 10925 3460 194 “ 52 6 5 o 0 o B B - B B B - B B B - B B B - B 3465 194 “ 52 6
o Egenkapitalinstrumenter 5571 45 2 - B 0 - B - B B B - B B B - B B B - B B B - B 45 2 B 0
I Andre finansielle virksomheder 69.343 - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
e heraf investeringsselskaber 4.045 - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
9 Lan og forskud 3601 B B B B B - B - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - B - -
0 Gesldsinstrumenter, herunder anvendelse af provenuet - - - - - - - - - - - B - - - B - - - B - - - B - - - - - - -
kO Egenkapitalinstrumenter 445 B B B B - B - - - - - - - - - - - - - - - -
i heraf administrationsselskaber 18.973 - - - B - - B - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Kt Lan og forskud 18973 - - - - - - - - - - B - - - B - - - B - - - B - - - - - - -
i Geeldsinstrumenter, herunder anvendelse af provenuet - B B B B B - B - B B B - B B B - B B B - B B B - B B B B B B
Kl Egenkapitalinstrumenter - - - - - - - - - B - - B - - B - - B - - - - -
A heraf forsikringsselskaber 12.138 B B - N B - N - B B - - B B - - B B - - B B - - B B B - B B
b Lan og forskud 12138 - - - B - - B - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
K Gasldsinstrumenter, herunder anvendelse af provenuet - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
i Egenkapitaiinsinumenter B B B : B B : B B E B E B B E B E B B B B B
2 Ikke-finansielle virksomheder 26211 19.997 4010 - 154 176 34 B - B B B - B 5 B - B B B - B 0 B - B 20036 4010 - 154 176
2 Lan og forskud 26211 19.997 4010 B 154 176 34 B B B B B B B 5 B B B B B B B o B - - 20.036 4010 - 154 176
2 Geeldsinstrumenter, herunder anvendelse af provenet - - - - B - - B - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
23 Egenkapitalinstrumenter - B B N B - N B B - B B - B B - B B - B B B B B
247 Husstande 926210 890939 129.261 - B B - B - B B B - B 890939 129.261 - B B
% heraf Ian med sikkerhed  fast ejendom i beboelse 856.382 856.382 120.261 B B B - B - B - B - B 856.382 120261 B B B
% heraf 1&n med henbiik pa renovering af bygninger 32771 32771 B B B B - B - B B B - B 32771 B B B
2 heraf Ian til motorkeretajer 2380 1786 - - B - 1786 - - -
3 Finansiering fra lokale regeringor B B B E E B . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . B B : B B
29 Boligfinansiering - - - - - - - - - - - B - - - B - - - B - - - B - - - - - - -
O Andet finansiering fra lokale regeringer - B B B B B - B - B - - - - - - - - - - - - - - - - - - B - -
___ elendom til beboelselfast erhvervsejendom
‘Andre aktiver, der udelukkes fra tlleren ved beregningen af 516266 B B B B B - B - B B B - B B B - B B B - B B B - B B B B B B
. _ GAR (indgar I nmvneren)
3 Finansielle og ikke finansielle virksomheder 486370
I SMVer og ikkefinansielle virksomheder (som ikke er 481.930
SMVer), som ikke er omattet af oplysningsforpligtelser, . direktivet
___ om ikkefinansiel rapportering
3 Lan og forskud 464977
O heraf lan med sikkerhed | fast erhvervsejendom 409.938
37 heraf 1an med henblik pa renovering af bygninger 26755
3 Geeldsinstrumenter 6630
3 Egenkapitalinstrumenter 10322
40" Modparter fra tredjelande, som ikke er omfatiet af oplys- 4440
___ ningsforpligteiser, . direktivet om ikkefinansiel rapportering
@ L a7
4 Genldsinstrumenter -
E: Egenkapitalinstrumenter 3
a Derivater 6663
[ Interbankian pa anfordring 3122
% Aktiver forbundet med kontanter og likvide midler 1070
a7 Andre aktiver (f.eks. goodwill, varer osv. ) 19.040
48 Samlet GAR ud af aktiverno 1559485 915653 133,560 3 211 83 w0 g - - - B - - 5 B - - - B - - o B - - 915698 133,560 3 211 83
9 Aktiver, som ikke indgér | beregningen af GAR 183.207
5 Centraladministrationer og supranationale udstedere 10624
e Eksponering for centralbanker 59.986.
52 Handelsbeholdning 62687
1692782 915653 133.560 3 211 183 0 0 - - - - - - 5 - - - - - - - o - - - 915698 133.560 3 211 183
rapportering
54 Finansielle garantier 1989 488 7016 B 0 7016 0 0 B B B B B B B B B B B B B B B B B B 488 1016 B o 1016
55 Aktiver under forvaltning 267881 5738 5589 B B B 134 134 - B B B - B B B - B B B - B B B - B 5871 5722 B B B
56 Horaf gaidsinstrumenter 216661 1220 1089 B B B 4 4 - B B B - B B B - B B B - B B B - B 1224 1093 B B B
57 Heraf egenkapitalinstrumenter 51220 4518 4500 - B - 130 130 - - - - - - - - - - - - - - - - - - 4647 4630 - - -

Nykredit-koncernen — Arsrapport 2024

Taksonomiforordningen 97



INDHOLD HOVEDTAL BERETNING BAREDYGTIGHED KAPITAL KREDITRISIKO PATEGNING REGNSKAB

Skema 2. GAR Sektoroplysninger

st —

Ikke-finansielle virksomheder | SMV'er og andre Ikke-finansielle virksomheder | SMV'er og andre Ikke-finansielle irksomheder | SMV'er og andre Ikke-finansielle virksomheder | SMV'er og andre Ikke-finan- | SMVer og andre. Ikke-finan- | SMVer og andre. Ikke-finansielle virk- | SMV'er og andre
miattet omfatet it it ikke er omfattet af | sielle virk- | Ikke-finansielle virksomheder som ikke er omfattet af af, ikke er
ser, f. Direktivet om ikke-finan- | som ikke er omfatet af oplys- | ser, jf. Direkiivet om kke-finan- - som ke er omfattet af oplys- Direktivet om ikke-finan-| som ikke er omfattet af oplys- Direkiivet om ike-finan- | som ikke er omfatiet af oplys- | heder omfat- | oplysningsforpligtelser, . Direkivet om ikke-finansiel | somheder i i i Direktivet om i i i i omfattet af it. Di-
siel rapportering ningsforpligtelser. f. Direktivet | siel rapportering i if. Direkivet i if. Direktvet i if. Direkivet | tet af oplys- | rapportering omfattet af | rapportering Direktivetom | rektivet om ikke-fiansiel rapportering
om ikke-finansiel rapportering om ikke-finansiel rapportering om kke-finansiel rapportering om ikke-finansiel rapportering | ningsforplig- oplysningsfor] ikke-finansiel rappor-
telser, . Di- plgtelser, i tering
rektivel om Direktivet om
ikke-finansiel ikke-finansiel
rapportering rapportering
bruttovaerdi i i brutto- bruttovaerdi brutto- bruttovaerdi i Regnskabs- | Regnskabsmasssig bruttovaerdi Regnskabs- | Regnskabsmasssig bruttovaerdi Rognskabsmaessig | Regnskabsmaessig bruttovaerdi
veerdi vaerdi vaerdi veerdi maessig brut- meessig brut- brutoveerdi
toveerdi tovaerdi
Mio. kr. Heraf milio- | Mio. kr Heraf milio- | Mio. kr Heraf milio- | Mio. kr Heraf milio- | Mio. kr Heraf milio- | Mio. kr Heraf milio- | Mio. kr Heraf milio- | Mio. kr Heraf milio- | Mio. Mio. kr. Heraf Heraf | Mio. kr. Heraf Mio. kr. Mio. kr. Heraf
messsigt beere- maessigt basre- maessigt basre- maessigt basre- - - - meessig K Milamasssigt beeredyatige ijo- Mifomzsssigt baredygtige millomasssigt
dygtige (CCM) vt vt vt dygtige (WTR) dygtige (WTR) dygige (CE) dygtige (CE) (PPC) maes- (®I0) basredygtige
sigt (CCM + CCA
beer +WIR+ CE
dyg- +PPC +BIO)
tige
®i0)
1 22.28 - Fremstiling af andre plastprodukter 2 - - - - - - - - B - B 2 -
2 26,60 - Fremstiling af bestralingsudstyr og elekiromedi- - a3
cinsk 0g elektroterapeutisk apparatur - - - - - - - - - - - -
3 50.10 - So- og kystiransport af passagerer 140 75 - - - - - - - - - - 140 75
4 52.23 - Serviceydelser i forbindelse med luftfart 1360 486 - - - - - - - - - - 1360 486
5 68.20 - Ejendomshandel og udleining 604 - - - - - - - - - - - 604 -
6 93.12 - Sportskiubber 62 30 - - 11 - - - - - - - 73 20
7 93.21 - Forlystelsesparker ol 19.209 5.163 - - - - - - - - - - 19209 5163
s 93.12 - Activites of sport clubs - R : : : : R R R R : R - :
o 93.21 - Activities of amusement parks and theme parks R R 2 . . . R R R R . R 2 .
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INDHOLD HOVEDTAL BERETNING BAREDYGTIGHED KAPITAL KREDITRISIKO PATEGNING REGNSKAB

Skema 3. KPI for GAR i beholdningen (Omsaetning)

Referencedato for offentiggarelsen T

Andel af omfattede aktiver i alt, som finansierer sektorer Andel af omfattede aktiver i alt, som finansierer sektorer Andel af omfattede aktiver i alt, som finansierer sektorer Andel af omfattede aktiver i alt, som finansierer sektorer Andel af omfattede aktiver i alt, som finansierer sektorer Andel af omfattede aktiver i alt, som finansierer sektorer Andel af omfattede aktiver i alt, som finansierer sektorer
med relevans for Klassificeringssystemet (omfattet af med relevans for Klassificeringssystemet (omfattet af med relevans for Klassificeringssystemet (omfattet af med relevans for Klassificeringssystemet (omfattet af med relevans for Klassificeringssystemet (omfattet af med relevans for Klassificeringssystemet (omfattet af med relevans for Klassificeringssystemet (omfattet af
Klassificeringssystemet) Klassificerinassystemet) Klassificerinassystemet) Klassificeringssystemet) Klassificeringssystemet) Klassificeringssystemet) Klassificerinassystemet) verialt
% (i forhold til de omfattede aktiver i naevneren i alt) Andel af omfattede aktiver i alt, som finansierer sektorer med Andel af omfattede aktiver i alt, som fi- Andel af omfattede aktiver i alt, som fi- Andel af omfattede aktiver i alt, som fi- Andel af omfattede aktiver i alt, som fi- Andel af omfattede aktiver i alt, som fi- Andel af omfattede aktiver i alt, som finansierer sektorer med re<
- - levans for klas-| nansierer sektorer med relevans for klas-| nansierer sektorer med relevans for klas-| levans for kiassificeringssystemet (i overensstemmelse med
Walfongssysienet) i i Walfcsmngasystemet)
med kvalificeringssystemet) med kvalificeringssystemet) med kvalificeringssystemet) med kvalificeringssystemet) med kvalificeringssystemet)
Heraf mulig-

Horatan- | eraf omstingsc| mgheds- Horatan | migheds. Horaten | igheds- Horatn Horatan | migheds. Horatan | migheds. Horatan | torat omstfingsak| mgheds-

provenu tiviteter skabende provenu skabende provenu skabende provenu i- provenu skabende provenu skabende provenu tiviteter skabende

Siietr Sivielr Siister er Sivielr o Siietr

‘GAR - Aktiver der bade indgar | tlleren og
navneren

an og forskud, gasldsinstrumenter og egenka-
pitalinstrumenter, som ikke besiddes med handel  57,83% 812% 001% 0,03% 0,00% 0,00% 0,00% - - 0.00% - - - 0.02% - - - - - - - - - - - 57.85% 812% 001% 003% 0,00% 63,18%
for aje, 0g som indgér | beregningen af GAR

2 Finansielle virksomheder o3 0% 001% 000% 000%  000%  000% E E E - - - - E E E E E E E - - E © oaw  omw%  001% 000% 000% 6.68%
3 Kreditinstitutioner 0.34% 0.02% 0.01% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% - - - - - - - - - - - - - - - - - - 0.34% 0.02% 0.01% 0.00% 0.00% 1.29%
4 Lan og forskud 00 000% - 000% 000% - - - - E - - - - E - - - E - - - - - - oo oo - 000% 000% 0.13%
5 goise af proamgy o, Rorunder anven- 026%  002% 001% 0,00% 000%  000%  000% - - - B R R R . . . . . . . R R i i 026%  002% 0.01% 0,00% 0.00% 067%
6 Egenkapitalnstrumenter 005%  000% - 000% - - E E - - - E E . . . . - o oo 00w . 000% 049%
7 Andre finansiele virksomheder E E E - - - - E E E - - - - E . . . . . . . . . . . . . . . 530%
8 heraf investeringsselskaber - - - - B - - - - - - - - - - . . . . R R N - R R R R . . R 0.16%
9 Lan og forskud - - - - - - - - - - - - B - - - - - - . . R R . . R R . . R 0.16%
10 endeise af psmae‘::‘:f"“"‘s"'ﬁ“ herunder an- - - - B B B B - - - B B B B - - - - - - - B B - - R R . . R R
1 Eqenkaptainstrumenter E E - - - - E E - - - E . . . . . . . . . . . .
12 heraf administrationsseiskaber E E E - - - - E E E - - - - E . . . . . . . . . . . . . . . 062%
13 Lan og forskud - - - - - - - - - - - - B - - - - - . . . R R . . R R . . R 0.82%
1 endeise af psmae‘::‘:f"“"‘s"'ﬁ“ herunder an- - - - B B B B - - - B B B B - - - - - - - B B - - R R . . R R
15 Eqenkaptainstrumenter E E - - - - E E - - - E . . . . . . . . . . . .
16 heratforsikingsselskaber E E E - - - - E E E - - - - . . . . . . . . . . . . . . . . 110%
17 Lan og forskud E E E - - - - E E E - - - - . . . . . . . . . . . . . . . . 110%
18 endelse af pgvaa‘ﬁ:‘:f"‘"“s"'ﬁ" herunder an- - - - B B B B - - - B B B B - - - - - - - B B - - R R . . R R
19 Egenkapitainstrumenter - - - - - - E . - - - . . . . . - . . . . E . .
2 IKke-finansielle virksomheder 129% 0% E 003% 000%  000% - E - ooo% - - - oo - E - - - E - - - E - 131% 0% E 003% 000% 1.99%
2 Lan og forskud 129% 0% E 003% 000%  000% - E - 000% - - - oo E E E E E E - - - - - 1a1% 0% - 003% 000% 1.93%
» Gesldsinstrumenter, herunder anven- i i i . . . . i . i . . . . i i i i i i i . . i i . . i i . .
delse af provenuet

23 Egenkapitalinstrumenter - - - - - - - - - - - - - - - - - - - B B - B B
2 Husstande S620%  7.75% E - - - - E - - . E E ss20%  775% . . o sasmu
25 peponse T o med Skkerhed i fastefendom 5090, 7759, - - - - - - - - - - - sa99%  7.75% - - - s0am
26y gninger "1 O eI g ronoverng a5 5, . . R R R R . . . . . . 206% . . . . .
7 heraf Ian  motorkoretojer 0.15% - E - .

2 Finansiering ra lokale regeringer E E E - - - - E E E - - - - E E . E E . . - - . . . . . . . .
2 Boliginansiering E E E - - - - E E E - - - - E . . . . . . . - . . . . . . . .
30 Andet finansiringfra Iokale egernger E E E - - - - E E E - - - - E . . . . . . . . . . . . . . . .

Sikkerhedsstillelse opnaet gennem
31 overtagelse: fast ejendom til beboelse/fast er- - - - - B B B - - - - - - - R . . . . R R - - R R R R . . R 0.00%
hvervsejendom
32 Samlet GAR ud af aktiverne S8 B2k 001% 003 000%  000%  000% E - ooo% - - - oo E E E E E E E - - E - sresw  si% 001% 003% 00 s321%
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INDHOLD HOVEDTAL BERETNING BAREDYGTIGHED KAPITAL KREDITRISIKO PATEGNING REGNSKAB

Skema 3. KPI for GAR i beholdningen (Omsaetning) — fortsat

Referencedato for offentiggorelsen T-1

Andel af omfattede akiver alt, som finansierer sektorer Andel af omfatiede akiiver alt, som finansierer sektorer| - Andel af omfattede aktiver i alt, som finansierer sektorer| Andel af omfattede akiiver i alt, som finansierer sektorer] Andel af omfattede akiver i alt, som finansierer sektorer Andel af omfattede akiver i alt, som finansierer sektorer] Andel af omfattede akiver i alt, som finansierer sektorer
med relevans for Kiassificeringssystemet (omfattet af med relevans for Kiassificeringssystemet (omfattet af | med relevans for Kassificeringssystemet (omfatietaf | med relevans for assificeringssystemet (omfatiet af med relevans for Kiassificeringssystemet (omfattet af med relevans for Kiassificeringssystemet (omfatiet af med relevans for Kiassificeringssystemet (omfattet af
lassificoringssystemet) Klassificeringssysteme) lassificeringssystemet) lassificeringssystemet) Klassificeringssysteme) lassificeringssystemet) Klassificeringssysteme) verialt
% (i forhold til de omfattede aktiver i naevneren i alt) Andel af omfattede akiver i alt, som finansierer sektorer med re-{ Andel af omfattede akiver i alt, som finan. Andel af omfattede akiver i alt, som finan. Andel af omfattede akiver at, som finan Andel af omfattede akiver alt, som finan Andel af omfattede akiver at, som finan Andel af omfattede akiver i alt, som finansierer sektorer med re-
levans

levans for kiassifi- sierer sektorer med relevans for kiassifi- sierer seklorer med relevans for klassifl- sierer seklorer med relevans for klassifl- sierer seklorer med relevans for klassifi- levans for Kiassificeringssystemet (i overensstemmelse med
kvalificeringssystemet) ceringssystemet (i overensstemmelse ceringssystemet (i overensstemmelse ceringssystemet (f overensstemmelse. ceringssystemet (f overensstemmelse. ceringssystemet (f overensstemmelse. kvalificeringssystemet)
med kvalificeringssystemet) med kvalificeringssysteme! med kvalificeringssystemet med kvalificeringssystemet med kvalificeringssystemet

Herafan- | Heral Heraf an-
vendelse af vendelse af
provenu

Heraf an-
vendelse af|
provenu

Heraf an- Heraf an-
vendelse af.

provenu

Heraf mulig-
Herafan. | Heraf mul Heraf an-
vendelse af

provenu

Heraf
muligheds-
skabende

aktiviteter provent | aktiviteter

Herat
mulgheds-
skabendo vendelse af| bande akivi-
aktiviteter P teter

Heraf Heraf

Heraf omstilingsak-| muligheds- muligheds-

tiviteter skabende o skabende
aktiviteter akliviteter

Heraf
Heraf omstilingsak-| muligheds-
tivitoter skabende

akliviteter

GAR - Aktiver der bade indgar i talleren og
navneren

Lén og forskud, gasldsinstrumenter og egen-
kapitalinstrumenter, som ikke besiddes med

e or o o6 o et - petaaranaen af 54,95% 8.09% 0,00% 0.02% 001% 0,00% 0,00% - - 0,00% - - - 0,00% - - - - - - - - - - - 54,96% 809% 000% 002% 001% 61,63%
GAR
2 Finansielle virksomheder 0.28% 0.02% 0.00% 0,00% 0,00% 0.00% 0,00% - - - - - - - - - - - - - - - - - - 0.28% 0.02% 0,00% 0.00% 0.00% 5.36%
3 Kreditinstitutioner 0.28% 0,02% 0,00% 0,00% 000% 0,00% 0,00% - - - - - - - - - - - - - - - - - - 0,28% 002% 0,00% 0,00% 0,00% 1,27%
4 Lén og forskud 0,05% 0,00% - 0,00% 000% - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 0,05% 0,00% - 0,00% 0,00% 0.29%
5 Geldsinstrumenter, herunder anven- g 5o, 001% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% - - - - - - - - - - - - - - - - - - 021% 001% 000% 0,00% 0,00% 065%
delse af provenuet
6 Egenkapitalinstrumenter 0.03% 0,00% - 0,00% - - - - - - - - - - - - - - - 0.03% 0.00% - 0.00% 0.33%
7 Andre finansielle virksomheder - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 4.10%
8 heraf investeringsselskaber - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 0.24%
9 Lan og forskud - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 021%
Gesldsinstrumenter, herunder an-
vendelse af provenuet
11 Egenkapitalinstrumenter - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 0.03%
2 heraf administrationsselskaber - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 112%
13 Lan og forskud - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 1,12%
Gesldsinstrumenter, herunder an-
vendelse af provenuet
15 Egenkapitalinstrumenter - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
16 herat forsikringsselskaber - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 0.72%
7 Lan og forskud - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 0.72%
18 Gesldsinstrumenter, herunder an- R R . R R . R R . R R . . R . . R R . . R R . . R . . R . . R
vendelse af provenuet
19 Egenkapitalinstrumenter - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
20 Ikke-finansielle virksomheder 1.14% 031% - 001% 0.01% 0.00% - - - 0.00% - - - 0,00% - - - - - - - - - - - 1.14% 031% - 001% 001% 155%
21 Lan og forskud 1.14% 031% - 001% 001% 0.00% - - - 0,00% - - - 0,00% - - - - - - - - - - - 1.14% 031% - 001% 001% 155%
2 Genldsinstrumenter, herunder anvern- R R . R R . R R . R R . . R . . R R . . R R . . R . . R . . R
delse af provenuet
2 Egenkapialinstrumenter - - - - - - - - - - - - - - - - - - B - - - - B
2 Husstande 53.54% 7.71% - - - - - - - - - - - 53.54% 777% - - - 54.72%
herat lan med sikkerhed i fast ejen-
25 4om til bebagen 51.46% 7.77% - - - - - - - - - - - 51.46% 777% - - - 50.59%
herat lan med henbik pa renovering
2 pygninger 197% - - - - - - - - - - - - 197% 0,00% - - - 1,94%
27 herat lan til motorkoretoier
28 Finansiering fra lokale regeringer - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
29 Boligfinansiering - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
2 Andet finansiering fra lokale regerin-
Sikkerhedsstillelse opnéet gennem
31 overtagelse: fast ejendom tl beboelselfast - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 0,00%
erhvervsejendom
32 Samlet GAR ud af aktiverne 54,95% 8.09% 0,00% 002% 001% 0,00% 000% - - 0,00% - - - 000% - - - - - - - - - - - 54,96% 8.09% 0,00% 002% 001% 92,13%
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INDHOLD HOVEDTAL BERETNING BAREDYGTIGHED KAPITAL KREDITRISIKO PATEGNING REGNSKAB

Skema 3. KPI for GAR i beholdningen (CapEx)

Referencedato for offentiiggarelsen T

Andel af omfattedo aktiver i alt, som finansierer sekiorer Andel af omfattede akiiver i alt, som finansierer sekioror| Andel af omfattede aktiver i alt, som finansierer sektorer | Andel af omfattede akiver i alt, som finansierer sekorer | Andel af omfattede aktiver i alt, som finansierer sekiorer Andel af omfattede aktiver i lt, som finansieror sektorer | Andel af omfattede akiiver i at, som finansierer sektorer
med relevans for Kassificeringssystemet (omfatet af med relevans for Kassificeringssystemet (omfattet af | med relevans for Kiassificeringssystemet (omfatietaf | med relevans for Kassificeringssystemet (omfatietaf | med relevans for Kiassificeringssystemet (omfattet af med relevans for Kassificefingssystemet (omfattetaf | med relevans for Kiassificeringssystemet (omfattet af
Klassificeringssystemet) Klassificeringssystemet) Kiassificeringssystemet) Kiassificeringssystemet) Kiassificeringssystemet) Kiassificeringssystemet) Klassificeringssystemet)
% (i forhold t de omfattede aktiver i nazvneren| alt) . N Andel af omfattede aktiver alt, som finan. Andel af omfattede aktiver i alt, som finan Andel af omfattedo aktiver i alt, som finan Andel af omfattedo aktiver i alt, som finan Andel af omfattedo aktiver i alt, som finan . N ]
it of ot el o ol mekioer v Seror sedoter med rlovans o1 assi- Seror sedoter med rlovans o1 assi- iere sedoror med relovans o1 Kassi- lere sedoror med relovans o1 Kassi- lere sedoror med relovans o1 Kassi- (el e onfatodo akver alt som nanserrsekiorer mod 01 pnge o
proschoti tomet) ] ] ceringssystemet (i overensstemmelse ceringssystemet (i overensstemmelse Y nassy fattede akti-
alliceringssystemet med kvalificeringssystemet) med kvalificeringssystemet) med kvalificeringssystemet] med kvalificeringssystemet] med kvalificeringssystemet) verialt
Heraf an- Heraf an- Heraf an- Herafan. | Heraf mulig- Heraf an- Heraf an- Heraf an-
o | Heral omstilingsak| muligheds- ey o muligheds- oy f| muliheds- oy | heds-ska- iy f| muligheds- iy f| muligheds- ot | Heraf omstilingsak| muigheds-
v | tiviteter skabende Tovams | skabende e | skabende evemy | bende akivi- ey 1| skabende ey 1| skabende e | tviteter skabende
P aktivieter P akiviteter P akiviteter P teter P aktivieter P aktivieter P akiviteter
‘GAR - Aktiver der bade indgér i talleren og
“ navneren
Lan og forskud, gaeldsinstrumenter og egen-
kapitalinstrumenter, som ikke besiddes med
T ol Tor ol o6 ot - orequnaen e 578%% 803% 001% 0.02% 001% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% - - - - 0,00% - - - - - - - 0,00% - - - 57,89% 803% 001% 002% 001% 63,18%
GAR
2 Finansiolle virksomheder 0.28% 0,02% 001% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% - - - - - - - - - - - - - - - - 0.28% 0.02% 001% 0,00% 0,00% 6.68%
3 Kreditinstitutioner 0.28% 0,02% 001% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% - - - - - - - - - - - - - - - - 0.28% 0.02% 001% 0,00% 0,00% 1.29%
4 Lan og forskud 0,02% 0,00% - 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% - 0,00% - - - - - - - - - - - - - - - - 0.02% 0.00% - 0.00% 0.00% 0.13%
5 Geldsinstrumenter, herunder anven- g oo, 0,02% 001% 0,00% 0,00% 0.00% 0,00% 0,00% 0.00% - - - - - - - - - - - - - - - - 0.25% 0.02% 001% 0.00% 0.00% 067%
delse af provenuet
6 Egenkapitaiinstrumenter 0,00% 0,00% - 0,00% - - - - - - - - - - - - - - - 0,00% 0,00% - 0,00% 0.49%
7 Andre finansielle virksomheder - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 5.39%
8 heraf investeringsselskaber - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 0.16%
9 Lan og forskud - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - B - - 0.16%
Gesldsinstrumenter, herunder an-
vendelse af provenuet
11 Egenkapitalinstrumentor - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
12 heraf administrationsselskaber - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 0.82%
13 Lan og forskud - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 0.82%
e Gesldsinstrumenter, herunder an-
vendelse af provenuet - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
15 Egenkapitalinstrumentor - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
16 heraf forsikringsselskaber - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 110%
17 Lan og forskud - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 110%
1 Gasldsinstrumenter, herunder an- ) . . . ) . . . . . . . . . . . ) . . . ) . . . ) . . . . . .
vendelse af provenuet
10 Egenkapialinstrumenter - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
20 Ikke-finansiolle virksomheder 1.40% 0.26% - 0,02% 001% 0.00% - - - - - - - 0,00% - - - - - - - 0,00% - - - 141% 0.26% - 0.02% 0.01% 1.93%
21 Lan og forskud 1.40% 0.26% - 0.02% 0.01% 0.00% - - - - - - - 0,00% - - - - - - - 0.00% - - - 141% 0.26% - 0.02% 0.01% 1.93%
» Ganldsinstrumenter, herunder anven- ; ; A ; ; A ; ; ) ; ; A ) ; A A ; . A A ; ; A A ; ) A ; . ) )
delse af provenuet
2 Egenkapialinstrumenter - - - - - - - - - - - - - - - - - - B - - - - -
2 Husstande 56.20% 7.75% - - - - - - - - - - - 56,20% 7.75% - - - 54,57%
heraf 14n med skkerhed i fast ejen-
25 ot bebaen 53.99% 7.75% - - - - - - - - - - - 53,99% 775% - - - 50.32%
heraf 1&n med henbiik pa renovering
25 af bygninger 206% - - - - - - - - - - - - 2.06% - - - - 1,92%
27 heraf 1an til motorkaretojer 0,15% - - - -
28 Finansioring fra lokale regeringer - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
29 Bolighnansiering - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
. Andet finansiering fra lokale regerin- . . ) . . . . . . . . ) . . . ) . ) . ) . . . ) . . . ) . . .
ger
Sikkerhedsstillelse opnéet gennem
31 overtagels dom til beboolselfast - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 0,00%
erhvervsejendom
32 Samlet GAR ud af aktiverne 57.89% 803% 001% 002% 001% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% - - - - 0,00% - - - - - - - 0,00% - - - 57,89% 803% 001% 002% 001% 9321%
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INDHOLD HOVEDTAL BERETNING BAREDYGTIGHED KAPITAL KREDITRISIKO PATEGNING REGNSKAB

Skema 3. KPI for GAR i beholdningen (CapEx) - Fortsat

Referencedato for offentiggorelsen T-1

Andel af omfattede akiivr i al, som finansierer sekiorr Andel af omfattede akiivr i al, som finansierer sekiorer| Andel af omfattede akiivr i all, som finansiorer sekiorer| Andel af omfattede akiver i alt, som finansierer sektorer| Andel af omfattede akiiver i alt, som finansierer sektorer Andel af omfattede akiiver i alt, som finansierer sektorer| Andel af omfattede akiiver i alt, som finansierer sektorer Andel af om-
med relevans for Kiassificeringssysteme (omfattet af med relevans for Kiassificeringssystemet (omfattet af | med relevans for Kiassificeringssystemet (omfatiet af | med relevans for Kassificeringssystemet (omfatiet af med relevans for Kiassificeringssystemet (omfatiet af med relevans for Kiassificeringssystemet (omfatiet af med relevans for Kiassificeringssystemet (omfatiet af fattede aki-
Kiassificoringssystemet) Kiassificeringssystemet) Kiassificoringssystemet) Kiassificoringssystemet) Kiassificeringssystemet) Kiassificoringssystemet) Kiassificeringssystomet) verialt
% (i forhold i de omfattede akiiver  nazvneren| alt) Andel af omfattede aktiver i it, som finansierer sektorer med ro- Andel af omfattede aktivr i alt, som finan Andel af omfattede aktiver i alt, som finan Andel af omfattedo aktiver i alt, som finan Andel af omfattede akiver i al, som finan Andel af omfattede akiver i al, som finan Andel af omfattede akiiver i alt, som finansierer sekiorer med ro-
levans relevans for Klassifi- sierer sekdorer med relevans for assif- sierer seklorer med relevans for kassi- sierer seklorer med relevans for kassi- sierer seklorer med relevans for kiassifi- levans for Kiassificeringssystemet i overensstemmelse med
walffceringssysiemet) ceringssystemet (| overensstemmelse ceringssystemet (| overensstemmelse ceringssysteme ( overenssiemmelse ceringssysteme ( overenssiemmelse ceringssysteme ( overenssiemmelse kvalifceringssystemel)
med kvalificeringssystemet) med kvalificeringssystemet] med kvalficeringssystemet med kvlificeringssysteme) med kvlficeringssysteme)
Heraf an- Heraf an- Heraf an- Herafan. | Heraf mulig- Heraf an- Heraf an- Heraf an-
veratan- | Herat omstingsaic| muigheds- el o 4| mulheds- el o | mulheds- el o | hedsska- o | Muligheds- o | Muligheds- veratan- | Herat omstiingsaic| muigness-
vondese | twiter skabende vendose | skabende vondoteo #f| skabence vendeteo #f|bende aivi- vendoteo #f| skabende vondoteo #f| skabende vonderso | tivieter skabendo.
akdtviteter akdiiteler akdiiteler teter aldtviteter akdtviteter akdiiteler
‘GAR - Aktiver der bade indgar | tlleren og
© navneren
Lan og forskud, gasldsinstrumenter og egen-
kapitalinstrumenter, som ikke besiddes med
e rooe Indar | porarmeS ¢ 5502%  8.03% 0.00% 001% 001%  000%  000% - - - - - - ooo% - - - - - - - 000% - - - sso2%  80%% 0,00% 001% 001%  61,63%
GAR
2 Finansielle virksomheder 028%  002%  000% 0,00% 000%  000%  000% - - - - - - - - - - - - - - - - - - 028%  002% 0,00% 0,00% 0,00% 536%
3 Kreditinsttutioner 020%  001%  000% 0,00% 000%  000%  000% 0,00% 0,00% - - - - - - - - - - - - - - - - 020%  001% 0,00% 0,00% 0,00% 1.27%
4 Lén og forskud 003%  000% - 0,00% 000%  000%  000% - 0,00% - - - - - - - - - - - - - - - - 003%  000% - 0,00% 0,00% 020%
5 Galdsinsirumenter, herunderanven- o510, o019 0,00% 0.00% 000%  000%  000% 0.00% 0,00% - - - - - - - - - - - - - - - - 021%  001% 0,00% 0,00% 0,00% 065%
delse af provenuet
6 Egenkapitainstrumenter 000%  000% - 0.00% - - - - - - - - - - - - - - - 000%  0,00% - 0,00% 033%
7 Andre finansielle virksomheder - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 410%
8 heraf investeringsselskaber - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 024%
9 Lan og forskud - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 021%
Gasldsinstrumenter, herunder an-
vendelse af provenuet
1 Eqenkapitainsirumenter - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 0,03%
12 heraf adminisirationsselskaber - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 112%
13 Lan og forskud - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 112%
" Gasldsinstrumenter, herunder an-
vendelse af provenuet - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
15 Eqenkapitainsirumenter - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
16 heraf forsikrinasselskaber - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 072%
7 Lan og forskud - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 072%
1 Gasldsinstrumenter, herunder an- . . . . . ) . . ) . . . . . ) . . . ) . . . ) . . . ) . . ) .
vendelse af provenuet
19 Egenkapitainstrumenter - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
2 Ikke-finansielle virksomheder 120%  024% - 001% 001%  000% - - - - - - - ooo% - - - - - - - 000% - - - 120%  024% - 001% 001% 155%
21 Lan og forskud 120%  024% - 001% 001%  000% - - - - - - - 000% - - - - - - - 000% - - - 120%  024% - 001% 001% 155%
» Gasldsinstrumenter, herunder anven- ) . ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) . ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) )
delse af provenuet
2 Egenkapitalinstrumenter - - - - - - - - - - - - - - - - - . - . . . . .
2 Husstande sasa%  7.7T% - - - - - - - - - - - sas4%  777% - - - sarv
heraf 4 med skkerhed fast ejen-
25 qom i bebaeies stae%  777% - - - - - - - - - - - 5146% 777% - - - s0se%
heraf lan med henblik pa renovering
25 af bygninger 197% - - - - - - - - - - - - 197% - - - - 1.94%
27 heraf Ian tl motorkoretoier
2 Finansiering fra lokale regeringer - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
29 Boliginansiering - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
. Andet finansiering fa lokale regerin- . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
ger
Sikkerhedsstillelse opndet gennem
31 overtagels dom tl beboelse/fast - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 0,00%
erhvervsejendom
32 Samlet GAR ud af aktiverne 5502%  803% 0.00% 001% 001%  000%  000% - - - - - - ooo% - - - - - - - 000% - - - sso2%  80%% 0,00% 001% 001%  9213%
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INDHOLD HOVEDTAL BERETNING BAREDYGTIGHED KAPITAL KREDITRISIKO PATEGNING REGNSKAB

Skema 4. KPI for GAR i stremmen (omsaetning)

Referencedato for offentiiggarelsen T

Andel af omfattede aktiver i ait, som finansierer sektorer Andel af omfattede aktiver | alt, som finansierer sektorer| - Andel af omfattede aktiver | ait, som finansierer sektorer| Andel af omfattede akiiver i at, som finansierer sektorer Andel af omfattedo aktiver i alt, som finansierer sekiorer Andel af omfattede aktiver i ait, som finansieror sektorer] Andel af omfattede aktiver | ait, som finansieror sektorer
med relevans for Kiassificeringssystemet (omfattet af med relevans for Kiassificeringssystemet (omfattetaf | med relevans for Kiassificeringssystemet (omfatiet af |  med relevans for assificeringssystemet (omfatet af med relevans for Kassificeringssystemet (omfattet af med relevans for Kiassificeringssystemet (omfattet af med relevans for Kiassificeringssystemet (omfattet af
Klassificeringssystemet) Klassificeringssystemet) Klassificeringssystemet) Kiassificeringssystemet) Kiassificeringssystemet) Klassificeringssystemet) Klassificeringssystemet) veri alt
% ( forhold ti de omfattede akiver i nzzvneren i alt) Andel af omfattede akiver i ait, som finansierer sektorer med re- Andel af omfattede akiver i alt, som finan; Andel af omfattede akiver i alt, som finan: Andel af omfattede aktiver at, som finan. Andel af omfattede aktiver alt, som finan. Andel af omfattedo aktiver i alt, som finan Andel af omfattede aktiver i ait, som finansierer sektorer med ro-
levans [ relevans for lassifi- sierer seklorer med relevans for kiassifi- sierer sektorer med relevans for lassifl- sierer sektorer med relevans for lassifl- sierer seklorer med relevans for Kassifi- levans for Kiassificeringssysteme (i overensstemmelse med kva
fificeringssystemet) ceringssystemel ( overensstemmelse ceringssystemel ( overensstemmelse ceringssystemet (| overensstemmelse ceringssystemet (| overensstemmelse ceringssystemel ( overensstemmelse iificeringssystemet)
med kvalificeringssystemet) med kvalificeringssystemet) med kvalificeringssystemet] med kvalifieringssystemet) med kvalificeringssystemet)
Heraf an- Heraf an- Heraf an- Herafan. | Horaf mulig- Heraf an- Hera an- Heraf an-
el o | Heraf omtilingsak| muligheds- ey o muligheds- i af| muligheds- o | heds-ska- iy af| muligheds- Vot of| muligheds- vendolas af| Heraf omstiingsak-| muligheds-
v | ivietor skabende e ) skabendo s | skabende v | bendo akdv- v | skabende e | skabendo v | tvieter skabende
aktiviteter akiviteter aktivieter teter aktiviteter aktiviteter akiviteter
GAR - Aktiver der bade indgar | talleren og
“ navneren
Lan og forskud, gasldsinstrumenter og egen-  100,00%  17,31% 0,08% 001% 0,00% 0,00% 0,00% - - - - - - - - - - - - - - - - - - 10000%  1731% 0.08% 001% 000%  100,00%
, Kapitalinstrumenter, som i iddes med
handel for oje, og som indgér i beregningen af
GAR
2 Finansielle virksomheder 113% 0.09% 0,08% 001% 0,00% 0,00% 0,00% - - - - - - - - - - - - - - - - - - 113% 0.09% 0.08% 001% 0,00% 5.45%
3 Kreditinsitutioner 113% 0.09% 0,08% 001% 0,00% 0,00% 0,00% - - - - - - - - - - - - - - - - - - 113% 0.09% 0.08% 001% 0,00% 4.56%
4 Lan og forskud - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
5 Gasldsinstrumenter, herunder an- 087% 0.00% 0,08% 001% 0,00% 0,00% 0,00% - - - - - - - - - - - - - - - - - - 087% 0.09% 0.08% 001% 0.00% 3.10%
vendelse af provenuet
6 Egenkapitalinstrumentor 0.26% 001% - - 0,00% - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 0.26% 001% - - 0,00% 1.46%
7 Andre finansielle virksomheder - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 0.89%
8 heraf investeringsselskaber - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 0.41%
9 Lan og forskud - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 041%
" Gesldsinstrumenter, herunder an- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
vendelse af provenuet
11 Egenkapitaiinstrumenter - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
12 heraf administrationsselskaber - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 0.38%
13 Lan og forskud - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 0.38%
" Gesldsinstrumenter, herunder an- . . - . . . . - . - . . - . - . . . - . . - . - . - . . - . -
vendelse af provenuet
15 Egenkapitaiinstrumenter - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
16 heraf forsikringsselskaber - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
17 Lan og forskud - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
1 Gasldsinstrumenter, herunder an- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
vendelse af provenuet
19 Egenkapialinstrumenter - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - g - B - 2 - - -
20 Ikke-finansielle virksomheder 0.03% 0.00% - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 0,03% 0.00% - - - 051%
21 Lan og forskud 0.03% 0.00% - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 0,03% 0.00% - - - 051%
» Gaoldsinstrumenter, herunder an- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
vendelse af provenuet
2 Egenkapitalinstrumenter - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - g - B - 2 - - -
2 Husstande eB8a%  17.22% - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 9B8a%  17.22% - - - 94,04%
2 heraf lan med sikkerhed | fastejen-  94.40%  17,22% - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 9ad0%  17.22% - - - 73,53%
dom il beboelse
2% heraf lan med henblik pa renovering 376% - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 376% - - - - 2.93%
af bygninger
27 heraf lan ti motorkoretojer 067% - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - . 5 . 067% 2 2 g 2 052%
28 Finansiering fra lokale regeringer - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
29 Boliginansiering - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
. Andet inansiering fra lokale regerin- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
ger
Sikkerhedsstilelse opnaet gennem - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - B - B - B - - B . 0,00%
31 overtagel jendom til beboelse/fast
erhvervsejendom
32 Samlet GAR ud af aktiverne TIE%  134%% 0,06% 001% 0.00% 0.00% 0.00% - - - - - - - - - - - - - - - - - - TIE9%  134%% 0.06% 001% 000%  100,00%
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Skema 4. KPI for GAR i stremmen (CapEx)

% (i forhold il de omfattede aktiver i nzzvneren i alt)

GAR - Aktiver der bade indgar i talleren og
navneren

Lén og forskud, galdsinstrumenter og egen-
kapitalinstrumenter, som ikke besiddes med
handel for oje, og som indgar | beregningen af
GAR

2 Finansielle virksomheder
3 Kreditinstitutioner
4 Lan og forskud

Gaeldsinstrumenter, herunder anven-

° delse af provenuet

8 Egenkapitalinstrumenter

7 Andre finansielle virksomheder

8 heraf investeringsselskaber

9 Lan og forskud

Geeldsinstrumenter, herunder an-

"
vendelse af provenuet

" Egenkapitalinstrumenter

12 heraf administrationsselskaber

13 Lan og forskud

" Geeldsinstrumenter, herunder an-
vendelse af provenuet

15 Egenkapitalinstrumenter

16 heraf forsikringsselskaber

17 Lén og forskud

18 Galdsinstrumenter, herunder an-
vendelse af provenuet

19 Egenkapitainstrumenter

20 Ikke-finansielle virksomheder

21 Lan oq forskud

2 Gaeldsinstrumenter, herunder anven-
delse af provenuet

2 Egenkapilalinstrumenter

2 Husstande

2 heraf l&n med sikkerhed i fast efen-
dom til beboelse

2 heraf lan med henblik pa renovering
af bygninger

27 heraf lntl motorkeretojer

28 Finansiering fra lokale regeringer

29 Boligfinansiering

30 Andet finansiering fra lokale regerin-
ger

Sikkerhedsstillelse opnaet gennem

31 overtagelse dom til beboelse/fast
erhvervsejendom

32 Samiet GAR ud af aktiverne

100,00%

0.80%
0.80%

0,80%

001%

0,03%
0,03%

99,17%

94.72%

377%

067%

77,63%

Andel af omfattede akiver i alt, som finansierer sektorer

med relevans for Kiassificeringssystemet (omfattet af
Klassificeringssystemet)

Andel af omfattede akiver alt, som finansierer sektorer|
med relevans for Kiassificeringssystemet (omfattet af
Klassificeringssystemet)

Andel af omfattede akiver i alt, som finansierer sektorer|
med relevans for Kiassificeringssystemet (omfattet af
Klassificeringssystemet)

INDHOLD HOVEDTAL BERETNING

Referencedato for offentiiggarelsen T

Andel af omfattede akiver i alt, som finansierer sektorer]
med relevans for Kiassificeringssystemet (omfattet af
Klassificeringssystemet)

Andel af omfattede akiver i alt, som finansierer sektorer med re-{

Andel af omfattede akiiver i alt, som finan

levans levans for kiassifi-
kvalificeringssystemet) ceringssystemet ( overensstemmelse
med kvalificeringssystemet)
Heraf

JHeratan- | et omstingsak|  mulighds- eratan | muigheds-

e tiviteter skabende ndoisesf|  skabende

P aktivieter P aktiviteter

17,68% - - 0,00% - - - .
0.39% - - 0,00% - - - -
0.39% - - 0,00% - - - -
039% - - - - - - .
0,00% - - 0,00% - - - -
0,00% - - - - - - -
0,00% - - - - - - -
17.28% - - - - - - .
17.28% - - - - - - -
13,72% - - 0,00% - - - .

Andel af omfattede akiiver i alt, som finan
sierer sektorer med relevans for kiassifi-
ceringssystemet (i overensstemmelse
med kvalificeringssysteme)

Heraf an-
mulgheds-

vendelse | skabende
P aktiviteter

Andel af omfattede akiiver i alt, som finan
sierer seklorer med relevans for klassifl-
ceringssystemet (f overensstemmelse.
med kvalificeringssystemet)

Heratan. | Heral mulig!
vendelse af| | "edS Sk
provenu | ende akivi,

Andel af omfattede akiver i alt, som finansierer sektorer
med relevans for Kiassificeringssystemet (omfattet af
Klassificeringssystemet)

Andel af omfattede akiver i alt, som finansierer sektorer]
med relevans for Kiassificeringssystemet (omfatiet af
Klassificeringssystemet)

Andel af omfattede akiiver i alt, som finansierer sektorer

med relevans for Kiassificeringssystemet (omfattet af
Klassificeringssystemet)

Andel af omfattede akiiver i alt, som finan

med relevans for klassifi-

ceringssystemet (f overensstemmelse.
med kvalificeringssystemet)

sierer seklorer

Heraf an-
vendelse af|
provenu

Andel af omfattede akiiver i alt, som finan
sierer seklorer med relevans for klassifl-
ceringssystemet (f overensstemmelse.
med kvalificeringssystemet)

i Heratan | i,
skabendo vendelseafl skabende
aidiieter P aidiieter

100,00%

080%
080%

080%

001%

003%
003%

99,17%

94.72%

377%

067%

77,63%
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Andel af omfattede akiver i alt, som finansierer sektorer med re-
levans for Kiassificeringssystemet (i overensstemmelse med
kvalificeringssystemet)

Heraf an-
Heraf omstilingsak{ muligheds-

ot tiiteter skabendo.

aktiviteter
17,68% - E 000%
039% - E 000%
039% - E 000%
039% - E .
000% - E 000%
000% - - -
000% - - -
17.28% - E .
17.28% - E E
13.72% - E 000%

Taksonomiforordningen
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Andel af om-
fattede aki-
verialt

100,00%

545%
4,56%

3,10%
1,46%
0.89%
041%

041%

0,38%
0,38%

051%
051%
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INDHOLD HOVEDTAL BERETNING BAREDYGTIGHED KAPITAL KREDITRISIKO PATEGNING REGNSKAB

Skema 5. KPI for ikkebalanceferte eksponeringer i beholdningen (Omsaetning)

Disclosure reference date T
Andel af omfattede akiver i alt, som finansierer sektorer Andel af omfattede akiver alt, som finansierer sektorer Andel af omfattede akiver  alt, som finansierer sektorer Andel af omfattede akiver i alt, som finansierer sektorer Andel af omfattede akiver alt, som finansierer sektorer
med relevans for Kiassificeringssystemet (omfattet af med relevans for Kiassificeringssystemet (omfattet af med relevans for Kiassificeringssystemet (omfattet af med relevans for Kiassificeringssystemet (omfattet af med relevans for Kiassif
Klassificeringssystemet) Kiassificeringssystemet) Kiassificeringssystemet) Klassificeringssystemet)
Andel af omfattede akiver i alt, som finansierer sektorer med relevans Andel af omfattede akiver i alt, som finansierer
for i ingssyst
stemet)

9% (i forhold til omfatiede

Andel af omfattede aktiver i ait, som finansieror sektorer Andel af omfattede aktiver i ait, som finansieror sektorer
ificeringssystemet (omfattet af ed relevans for Kassificeringssystemet (omfatiet af ed relevans for Kassificeringssystemet (omfatiet af
Kiassificeringssystemet) Kiassificeringssystemet) Kiassiflceringssystemet)
ikke balanceforte akliver Andel af omfattede akiver i alt, som finansierer Andel af omfattede aktiver i alt, som finansierer Andel af omfattede aktiver i alt, som finansierer Andel af omfattede aktiver i alt, som fi- Andel af omfattede aktiver i alt,som finansierer sektorer med relovans
ialt) sektorer med relevans for Klassificeringss sektorer med rolovans for Kassifceringssysto- sektorer med relevans for Kassifceringssyste- sektorer med relevans for Kassifceringssyste- nansierer sektorer med relevans for for i
met (i overensstemmelse med kvalficeringssy- met (i met met (i overensstemmelse med kvalificeringssy- Kiassificeringssystemet (i overensstem- stemet)
stomet) stemet) melse med kvalificeringssystomet)
Heraf Heraf Horaf Heraf mulig- Heraf Heraf Horaf
Heraf an- Heraf an- Heraf an- Heraf an- Heraf an- Heraf an- Heraf an-
Heratan | Herafomstiings- | muigneds- e o o | muligheds- e o | muiigheds- Peratan o | nedsska- e o o | muligheds- e e o | muiigheds- o o | Heral omstlings- | muligheds-
oy akiiviteter skabende vy skabende v b bende akivi- v skabende v v akivietor skabendk
P aktiviteter aktiviteter aktiviteter aktiviteter aktiviteter aktiviteter
| Financial garaner 160% 0583% - 0,00% 0.82% - - - - - - - - 0.00% - - - - - - - - - - - 160% 083% - 0.00% 082%
(FinGuar KPI)
,  Aktiverunderfor- 93,02% 12,65% - 091% 407% 0566% 0,06% - 0,05% 0,04% 0,00% 0,00% 2.34% 0.15% - 0.11% 231% 0,02% - 0,02% 0,03% - - 98,40% 12.88% - 091% 4.26%
valtning (AuM KP1)

% (i forhold ti omfat-

Disclosure reference date T
Andel af omfattede akiiver i alt, som finansierer sektorer Andel af omfattede akiiver i alt, som finansierer sektorer Andel af omfattede akiiver i alt, som finansierer sektorer Andel af omfattede akiiver i alt, som finansierer sektorer Andel af omfattede akiiver i alt, som finansierer sektorer
med relevans for Kiassificeringssystemet (omfattet af med relevans for Kassificeringssystemet (omfatlet af med relevans for Kassificeringssystemet (omfatlet af med relevans for Kassificeringssystemet (omfatlet af med relevans for
Klassificeringssystemet) Klassificeringssystemet) Klassificeringssystemet) Klassificeringssystemet)
Andel af omfattede akiver i alt, som finansierer sektorer med relevans Andel af omfattede akiver i alt, som finansie-
relevans.
stemet)

Andel af omfattede aktiver | al, som finansierer sektorer Andel af omfattede aktiver i al, som finansierer sektorer
r iassificeringssystemet (omfattet af ed relevans for Kassificeringssystemet (omfatiet af ns for Kassificeringssystemet (omfatiet af
Klassificeringssystemet) Klassificeringssystemet) Kiassificeringssystemet)
tedo ikke balancefarte Andel af omfattede akiwer alt, som finansie- Andel af omfattede akiwver alt, som finansie- Andel af omfattede akiwver i alt, som finansie- Andel af omfattede akiiver alt, som finan- Andel af omfattede akiier i alt, som finansierer sekiorer med relevans
akiver| alt relevans relevans er sektorer med relevans for klassificeringssy- sierer sektorer med relev jassifice-
stemet (i overensstemmelse med kvalifice- stemet (i overensstemmelse med kvalifice- stemet (i overensstemmelse med kvalifice- stemet (i overensstemmelse med kvalifice- ingssystemet (i overensstemmelse med stemet)
ringssystemet) ringssystemet) ringssystemet) ringssystemet) kvalficeringssystemet)
Heraf Heraf Heraf Heraf mulig- Heraf Heraf Heraf
Herafan | peraf omstilings- | muligheds- Herafan | roliigheds- Herafan | roliigheds- Heraf an- s-ska- Herafan | roliigheds- Herafan | roliigheds- Herafan- | peraf omstilings- | muligheds-
vendelse | Heet oS vendelse | T2 1aheds vendelse vendelse | [ees ke vendelse o vendelse vendelse | Lo
af provenu aktiviteter afprovenu | oitviteter afprovenu | oitvieter af provenu o afprovenu | oiviteter afprovenu | oiviteter af provenu aktiviteter
) Financial garan- 1,84% 123% - 0,00% 1,22% 001% 0,00% - - - - - - - - - - - - - - - - - - 185% 123% - 0,00% 1,22%
tier (FinGuar KPI)
Aktiver under for- 93.94% 1447% 101% 4.89% 0.78% 0.22% - 0.18% 0,04% 0.00% - 0,00% 1.46% 0.04% - 0,04% 1.92% 0.02% - 001% 0.02% 001% - - 98.15% 14.75% 101% 5.11%
2 valining (Aub

Skema 5. KPI for ikkebalanceforte eksponeringer i stremmen (Omsatning)

Disclosure reference date T
Andel af omfattede akiver alt, som finansierer sektorer Andel af omfattede akiver i alt, som finansierer sektorer Andel af omfattede akiver i alt, som finansierer sektorer Andel af omfattede akiver i alt, som finansierer sektorer Andel af omfattede akiver  alt, som finansierer sektorer
med relevans for Kiassificeringssystemet (omfattet af med relevans for Kiassificeringssystemet (omfattet af med relevans for Kiassificeringssystemet (omfattet af med relevans for Kiassificeringssystemet (omfattet af
Kiassificeringssystemet) Klassificeringssystemet) Klassificeringssystemet) Klassificeringssystemet)
Andel af omfatiede akiiver i at, som finansierer sektorer med relevans Andel af omfatiede akiiver i alt, som finansierer
met)

Andel af omfattede akiivr i al, som finansierer sekiorer Andel af omfattede akiiver i alt, som finansierer sektorer
med relevans for Kassificeringssystemet (omatet af med relevans for Kassificeringssystemet (omatet af med relevans for Kassificeringssysteme (om/atel af
lassiceringssystemet) dassificeringssystemet) lassiceringssysteme!)
% (1 forhold l omfattede ikke Andel af omfatiede akiiver i alt, som finansierer Andel af omfattede akiver i alt, som finansierer Andel af omfattede akiver i alt, som finansierer Andel af omfattede akiver i alt, som finansierer Andel af omfattede akiver i alt, som finansierer sektorer med relevans
balancefarte aktiver | it Sektorer med relevans for Kassificeringssyste- Sektorer med relevans for Kassificeringssyste- eklorer med relovans for Kassificeringssysto- eklorer med relovans for Kassificeringssysto- Seklorer med relovans for i for Klassifcer i i
mel (i overensstemmelse med kvalficeringssy- met (i et met (i overensstemmelse med kvalifceringssy- met (i overensstemmelse med kvalifceringssy- mel)
tomet) stemet) stemet) stemet)
Heraf Heraf Horat Horaf mulig- Horat Horat
Horatamen- | i omotiingsak- | molgheds- Horsfamvn | Lo Horsfamvn | . [l Ry torstamvan | . Hors anven- Horst v | e crmatingsatc | matghets-
P tiviteter skabende P skabende P skabende S 21 bende akivite- enials skabende P skabende entals tiviteter skabende
akiviteter akiviteter akiiviteler - akiiviteler akiviteter akiiviteler
Financial garantir (Fin-
[zt 006%  000% - 0.00% 0,00% - - - - - - - - o00% - - - - - - - - - - - 006%  0,00% - 0,00% 0.00%
ER v orasn  1268% 0.83% 387% 0.22% 0.05% - 0.03% 0.02% 0.00% - 0.00% 124% 0.08% - 0.06% 0.96% 0.05% - 0,05% 0,05% - - - 9904%  1283% - 083% 401%

% (i forhold til omfattede ikke

Disclosure reference date T
Andel af omfattede akiver alt, som finansierer sektorer Andel af omfattede akiver i alt, som finansierer sektorer Andel af omfattede akiver i alt, som finansierer sektorer Andel af omfattede akiver i alt, som finansierer sektorer Andel af omfattede akiver  alt, som finansierer sektorer
med relevans for Kiassificeringssystemet (omfattet af med relevans for Kiassificeringssystemet (omfattet af med relevans for Kiassificeringssystemet (omfattet af med relevans for Kiassificeringssystemet (omfattet af
Klassificeringssystemet) Klassificeringssystemet) Klassificeringssystemet) Klassificeringssystemet)
Andel af omfatiede akiiver i lt, som finansierer sektorer med relevans Andel af omfatiede akiiver i at, som finansierer
met)

Andel af omfattedo aktiver i alt, som finansierer sekiorer Andel af omfattede aktiver | ait, som finansierer sektorer
med relevans for Kassificeringssystemet (omfattet af med relevans for Kiassificeringssystemet (omfattet f med relevans for Kiassificeringssystemet (omfattet af
dassificeringssystemet) dassificeringssystemet) Klassificeringssystemet)
v Andel af omfattede akiver i alt, som finansierer Andel af omfattede aktiver i alt, som finansierer Andel af omfattede aktiver i alt, som finansierer Andel af omfattede aktiver i alt, som finansieror Andel af omfattede aktiver i alt, som finansierer sektorer med relovans
balanceferte aktiver i alt) sektorer med relevans for Klassificeringssyste- sektorer med relevans for Klassificeringssyste- ‘sektorer med relevans for Klassificeringssyste- ‘sektorer med relevans for Klassificeringssyste- ‘sektorer med relevans
met ( overensstemmelse med kvalficeringssy- met (i i i i i i met (j overensstemmelse med kvalficoringssy- met)
stomet) stomet) stemet) stemet) stemet)
Heraf Heraf Herat Heraf mulig- Heral 1 Hera
Heratanven | ot omttingsak. | mulgheds- Horatomven- | [ heds. Horatanven- | hecs. Horatomven- | Cie o Heratanven- | uigheds. Horatomven- | [ heds. Horatamen | rafomstlingsake | muigheds-
oy SPTO | tiviteter skabende P oy &P | skabende o aTPros | bende akiiite- oo alPros | skabende oy SPTO | skabende oo alPros | tviteter skabende
aktivieter aktivieter akiviteter aktiviteter aktivieter akiviteter
1 Financil garanter (Fin- 006%  000% E 0,00% 000%  001%  000% - - - - - - - - - - - - - - - - - - 008%  000% - 000% 0.00%
;ﬁ‘;";{m";’?ﬁ”a“' 97.90% 14,43% - 0.94% 441% 049% 017% - 010% 003% 0,00% - 0,00% 073% 002% - 0,02% 0.76% 004% - 0,04% 0,02% 001% - - 99.93% 14,67% 094% 457%
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INDHOLD

Rapportering i henhold til artikel 10, stk. 7, i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2021/2178 af 6. juli 2021

HOVEDTAL BERETNING BAREDYGTIGHED KAPITAL KREDITRISIKO PATEGNING REGNSKAB

Millioner kr.

Andel af omfattede aktiver

Eksponeringer, der er omfattet af EU-taksonomien jf. nye miljgmal og TSK (eligible)
@konomiske aktiviteter jf. nye miljgmal
Vand- og havressourcer: WTR
Cirkulaer skonomi: CE
Forebyggelse og bekaempelse af forurening: PPC
Biodiversitet og skosystemer: BIO
@konomiske aktiviteter jf. nye tekniske screeningskriterier

Eksponeringer, der ikke er omfattet af EU-taksonomien (non-eligible)

Template 1. Atom- og fossilgasrelaterede aktiviteter

Virksomheden varetager, finansierer eller har eksponeringer mod forsk-

1 ning inden for samt udvikling, demonstration og ibrugtagning af innovative
elproduktionsanleeg, som producerer energi fra nukleare processer med
en minimal maengde affald fra braendselskredslobet

Virksomheden varetager, finansierer eller har eksponeringer mod opfg-
relse og sikker drift af nye atomanlaeg med henblik pa elproduktion eller

2 varmebehandling, herunder med henblik pa fiernvarme eller industrielle
processer sasom brintproduktion samt sikkerhedsopgraderinger heraf, idet
den anvender de bedste tilgeengelige teknologier.

Virksomheden varetager, finansierer eller har eksponeringer mod sikker

3 drift af eksisterende atomanlaeg, som producerer elektricitet eller foretager
varmebehandling, herunder med henblik pa fiernvarme eller industrielle
processer sasom brintproduktion samt sikkerhedsopgraderinger heraf.

Virksomheden varetager, finansierer eller har eksponeringer mod opfg-
4 relse eller drift af elproduktionsanleeg, som producerer elektricitet ved
hjeelp af fossile gasformige braendstoffer.

Virksomheden varetager, finansierer eller har eksponeringer mod opfg-
5 relse, renovering og drift af anlaeg til kraftvarmeproduktion af varme/kaling
og elektricitet, som anvender fossile gasformige breendstoffer.

Virksomheden varetager, finansierer eller har eksponeringer mod opfg-
6 relse, renovering og drift af varmeproduktionsanleeg, som producerer
varme/keling ved hjzelp af fossile gasformige breendstoffer.

384
384

11

373

0

0

0
12.702
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Template 2. @konomiske aktiviteter, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet (tzeller

INDHOLD

HOVEDTAL BERETNING B/REDYGTIGHED

KAPITAL KREDITRISIKO PATEGNING REGNSKAB

Okonomiske aktiviteter baseret pa KP| omszetning (Mio. kr.) ccM + CCA Modvirkning af klimazndringer (CCM) Tilpasning af klimazndringer (CCA)
Belob % Belob % Belob %

1 Belob og andel, som udgores af med if.bilag 1 og I, -
afsit 436, bl delogere fororaning (Eu) osy150 wilare trden geldende KPL.

2 Belob og andel, som udgores af . dereri med if.bilag 1og I, B
afsnit4.27, 1l (EU) 202112139, i

3 Belob og andel, som udgores af med if.bilag 1 og I, -
afsit 436, bl delogere fororaning (Eu) oSy 3150 milare tr e geldende KPL.

4 Belob og andel, som udgores af dereri med if.bilag 1og I, B
afsnit 4.29, 1l (EU) 202112139, i

5 Belob og andel, som udgores af okor med if.bilag 1 og I, -
afsit 4 30, bl delogere fororaning (EU) 20212136, eteren o don geldende KPI.

6 Belob og andel, som udgores af dereri med if.bilag 1og I, R
afsnit 431, 1l (EU) 202112139, 1

7 , som ud i iviteter, der 135.134 812% 135.134 812% 0 0,00%
‘som ikke er nzsvnt i rakke 1-6 ovenfor, i tlleren for den gaeldende KPI.

8 udgores Ktiviteter, der or med ital 135.134 8.12% 135.134 8.12% 0 0,00%
leren for den gaeldende KPI

Okonomiske akiviteter baseret pa KPI CapEx (Mio. kr.) cem+ ccA Modvirkning af klimazndringer (CCM) Tilpasning af klimazndringer (CCA)

Belob % Belob % Belob %

1 Belab og andel, som udgores af med if.bilag 1og I, - - B
St 4 36, dteners g (E0) 20572135, teren for don e K1

2 Belob og andel, som udgores af . dereri med if.bilag 1 og I, - - -
afsnit 4.27, 1l (EU) 202112139, i

3 Belob og andel, som udgares med if.bilag 1og I, - - B
St 38,1 dtepers g (E0) 20572135, teren for don e K1

4 Belob og andel, som udgores af . dereri med if.bilag 1 og I, - - -
afsnit 4.29, 1l (EU) 202112139, i

5 Belob og andel, som udgores af med if.bilag 1og I, - - R
St 430, dtepars g (E0) 20972135, teren for don e K1

6 Belob og andel, som udgores af dereri med if.bilag 1 og I, - - -
afsnit 431, 1l (EU) 202112139, i

7 udgores . derer i 133.661 803% 133.659 8.03% 2 000%
‘som ikke er nvnt i raekke 1-6 ovenfor, i tlleren for den gaeldende KPI.

8 , som udgores. ktiviteter, der er i med ital- 133.661 8.03% 133.659 803% 2 0.00%
leren for den gaeldende KPI
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INDHOLD HOVEDTAL BERETNING BAREDYGTIGHED KAPITAL KREDITRISIKO PATEGNING REGNSKAB

Template 3. @konomiske aktiviteter, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet (naevner

@konomiske aktivitter baseret pa KP| omszetning (Mio. kr.) ccM + cCA Modvirkning af klimandringer (CCM) Tilpasning af klimazndringer (CCA)
Belob % Belob % Belob %
1 Belob og andel, som udgores af if.bilag 1 og I, - - -
afsit 436, bl delogere fororaning (Eu) 512150 omeren o don geldende. i
2 Belob og andel, som udgores af . dereri med if.bilag 1og I, - - B
afsnit4.27, 1l (EU) 202112139, i
3 Belob og andel, som udgores af if.bilag 1 og I, - - -
afsit 436, bl delogere fororaning (Eu) 51150 omeren o don geldende. i
4 Belob og andel, som udgores af . dereri med if.bilag 1og I, - - B
afsnit 4.29, 1l (EU) 202112139, i
5 Belob og andel, som udgores af okor if.bilag 1 og I, - - -
afsit 4 30, bl delogere fororaning (EU) 20212136, ot for o geidende. i
6 Belob og andel, som udgores af . dereri med if.bilag 1og I, - - R
afsnit 431, 1l (EU) 202112139, 1
7 , som ud i dviteter, der 962425 57.83% 962.407 57.83% 18 0.00%
‘som ikke er nzsvnt i razkke 1-6 ovenfor, i nasvneren for den gasldende KPI.
&  Samlet gmldende KPI 962425 57.83% 962.407 57,83% 18 000%
Okonomiske akivitster baseret pa KPI CapEx (Mio. kr.) cem+ ccA Modvirkning af klimazndringer (CCM) Tilpasning af klimazndringer (CCA)
Belob % Belob % Belob %
1 Belab og andel, som udgores af if.bilag 1og I, - - B
afsnit 4.26, t delegoret forordning (EU) 2021/2139, | nasvneren o o geidende o
2 Belob og andel, som udgores af . dereri med if.bilag 1 og I, - - -
afsnit4.27, 1l (EU) 202112139, i
3 Belob og andel, som udgores if.bilag 1og I, - - R
St 4 38, dtepars froriing (E0) 20912155, meovmren o o asgends KB
4 Belob og andel, som udgores af . dereri med if.bilag 1 og I, - - -
afsnit 4.29, 1l (EU) 202112139, i
5 Belob og andel, som udgores af if.bilag 1og I, - - R
St 430, dtepars froriing (E0) 30312155, meovmron o e aslgands KB
6 Belob og andel, som udgores af . dereri med if.bilag 1 og I, - - -
afsnit 431, 1l (EU) 202112139, i
7 udgores  derer i 963.378 57.89% 963.332 57,89% 4 000%
‘som ikke er nvnt i raekke 1-6 ovenfor, i nasvneren for den gldende KPI.
8  Samletgmldende KPI 963.378 57.89% 963,332 57.89% a6 0.00%
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Template 4. @konomiske aktiviteter, der er omfattet af kvalificeringssystemet, men som ikke i overensstemmelse med kvalificeringssystemet

INDHOLD HOVEDTAL BERETNING BAREDYGTIGHED KAPITAL KREDITRISIKO PATEGNING REGNSKAB

Okonomiske akiviteter baseret pa KP| omszziring (Mio. kr.) ccm+ coa Modvirkning af Klimazndringer (CCM) Tilpasning af Kiimandringer (CCA)
Belob % Belob % Belob %
1 Bolob og andol, g udgoos af ok Kivitoer, der er omfattet af n somikke or overons-
ey, 5g o o At BIng | o1 ST 430, Slogbrt foroning (EU) 20375755, - - - E E E
Frineron for o atdonde KP1
2 Belob og andel, der udgres af vt m ke et overens-
amrase e KasefcarngseySome. o3 om o rhandt p1ag | o0 . 1t 435, Selogerr foronning (EU) 203175755, - - - E E E
i nzzvneren for den gzeldende kP!
3 Belob og andel, der udgres af vt m ke et overens-
amrase e KasafeargssySome. o3 om o rhanct p1ag | o0 . 1t 438, Selogbrr fororning (EU) 203175755, - - - E E E
i nzzvneren for den gzeldende KPI
4 Belob og andel, der udgres af Kt m ke et overens-
amrase e KacufaarngstySomet. o3 om o rhanct p1ag | o0 . 1t 430, Selogirr fororning (EU) 203175755, - - - E E E
i namvneren for den gaeldende KPI
5 Belob og andel, der udgres af Kcivitter, der e men som ke er | overens-
g som bilag | og I, afsrit 4.30, il delegeret forordning (EU) 202112139, - - - E E E
i namvnoren for den gaeldende KPI
6 Belob og andel, der udgores af okonomiske akiviteter, der or omfatet a men som ke er  overons-
g som Diag 1 oq 1, afsi 4.51,  delegeret ororaning (EV) 20212136, - - - E E E
i namvnoren for den gaeldende KPI
7 , som udgores iske akiiviteter, men som
ik er i nzvnt | rekke 16 ovenfor, | navneren for 827.201 a971% 827272 4971% 18 000%
den galdende KPI.
P P
8 som udgeees v men som ikke er i 827,291 4971% 827272 4971% 18 0,00%
cem+ cca Modvirkning af klimamndringer (CCM) Tilpasning af Kiimazndringer (CCA)
Belob Belob Belob %
Belob og andel, der udgores af 1 som ke er  overens.
1 slemmelse med Hassifcanngseystemel, 63 som e mhandiet biag | og I, fert 4 26 1 delegeret fororaning (E0) 20212139, - - - E E E
i nepvneren for den galdende KPI.
Bolob og andel, der udgores af . der or omfatte 1 som ke er  overons-
2 slammeies me oeeleommasarsiomen o5 som &t rmandie | heg |5 | ot 4 27 4 Sleqerst foonimng (£0) 20312139, - - - E E E
i namvneren for den gaeldende kP!
Bolob og andel, der udgores af . der or omfatte 1 som ke er  overons-
3 lommeen med Kaselfconnoysiomel, 63 o of oondet 1 o1ag 1oq I st 5.3 detqeret frorimne, ) 20212713, - - - E E E
i namvneren for den qzeldende kP!
Bolob og andel, der udgores af . der or omfatte 1 som ke er  overons-
4 slammeies me Koeeleommasariiomen o5 som &t rmhandie | heg |5 | Aot 4 20 b Sleqerst foorimn (£0) 20312159, - - - E E E
i nzzvneren for den gieldende KPI
Bolob og andel, der udgores af . der som ikke ori overons-
5 oot mes Kaestoaanaseyomen 63 com o crmancit (a1ag |54, S 4 53 slegerst fororamng (£0) 205 13130 - - - E E E
i neevneren for den gldende KPL
Belob og andel, der udgores af som ke eri overens-
& stommeies mod Haseifcanngseystomet, 03 som of rmhandiet e | o I, foit 4311 CBlogere oo (E0) 203119135, - - - E E E
i neevneren for den gldende KPL
Belob og andel, som udgares af Ktiviteter, der er
7 ikke eri overensstemmelse med klassificeringssystemet, og som ikke er nevnt  raokke 1-6 ovenfor, i nvneren for 820717 4986% 829673 985% a 000%
den gldende KPL.
s ktivitetor, der er men som ikie or 820717 49.86% 820673 4985% a 0,00%

overensstemmelse med kiassificeringssystemet, i nasvneren for den galdende KPI
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Template 5. @konomiske aktiviteter, der ikke er omfattet af klassificeringssystemet

1

Beteb og andel dar udgoresafckonamiske stiitelr som st ke 1 skoma 1, sam ks o omisto f sssfcarings- -
systemet,f. bilag | og Il afsnit 4.26, tl delegeret forordning (EU) 2021/2139, i nzevneren for den gaeldende i

2 Belob og andel, der udgores af akonomiske aktiviteter som nzsvnt i raskke 2 | skema 1, som ikke er omfattet af klassificerings- - B
systemel, it bilag | og Il, afsnit 4.27, tl delegeret forordning (EU) 2021/2139,  nzevneren for den geeldende KPI

3 Belob og andel, der udgeres af okonomiske akivitater som navnt i raskke 3 i skema 1, som ikke er omfatiet af klassificerings- - -
systemet,f. bilag | og Il afsnit 4.28, i delegeret forordning (EU) 20212139, i nasvneren for den gaeldende KPI

4 Belab og andel, der udgores af akonomiske akiviteter som nzevnt | raekke 41 skema 1, som ikke er omfattet af Kiassificerings- - B
systemet, . bilag | og Il, afsnit 4.29,  delegeret forordning (EU) 20212139, | nzzvneren for den gasidende KPI

8 Beleb og andal dar udgoresafchonamiske stitelar som namt| ke 51 skoma 1, sam ks o omisto f sssfcarings- - -
systemet,f. bilag | og Il afsnit 4.30, il delegeret forordning (EU) 2021/2139,  nzevneren for den gaeldende i

6 Belab op andel der udgoresafckonamiske autelr som st ke 61 skema 1,som ke eromiate af assfcerngs- - -
systemel, . bilag | og Il, afsnit 4.31, il delegeret forordning (EU) 2021/2139, | nzsvneren for den gaeldende Ki

7 som ud dviteter, der som ikke 701.789 4217%
or naevnt i raekke 1-6 ovenfor, i nzevneren for den gaeldende KPI.

8 igores Ktiviteter, der ikke or i 701.789 2,17%

den gaeldende KPI

Belab og andel, der udgores af okonomiske aktiviteter som nzzvnt i reskke 11 skema 1, som ikke er omfattet af Klassificerings- -
systemel, it bilag | og Il, afsnit 4.26, tl delegeret forordning (EU) 2021/2139,  nzevneren for den geeldende KPI

2 Belob og andel, der udgores af okonomiske akivitater som navnt i raskke 2 i skema 1, som ikke er omfatiet af klassificerings- - -
systemet,f. bilag | og Il afsnit 4.27, b delegeret forordning (EU) 20212139, i nasvneren for den gaeldende KPI

3 Belob og andel, der udgores af akonomiske aktiviteter som nzsvnt i raskke 3 skema 1, som ikke er omfattet af klassificerings- - R
systemet, it bilag | og Il, afsnit 4.28, i delegeret forordning (EU) 20212139, | nzzvneren for den gasidende KPI

4 Bolob og ance. darudgorss f konomiske skietarsom namunt ke 4 skema 1, som ke or ot o iassicsrings- - -
systemet,f. bilag | og Il afsnit 4.29, tl delegeret forordning (EU) 2021/2139,  nzevneren for den gaeldende i

5 Belab op andel der udgoresafckonamiske autelr som st ke 51 skema 1,som ke eromiate f assfcerngs- - -
systemel, . bilag | og Il, afsnit 4.30, i delegeret forordning (EU) 2021/2139, | nzsvneren for den gaeldende Ki

8 Belab og andal der udgoresafckonamiske stitelar som namt| ke 61 skoma 1, sam ks o omisto f sssfcarings- - -
systemet,f. bilag | og Il afsnit 4.31, tl delegeret forordning (EU) 2021/2139, i nzevneren for den gaeldende KPI

7 . dor ikke er ke 700.864 a2,11%
ot i 4 oventors [ mavenoren for don gnldende K.

8 m udgores. iske aktiviteter, der ikke ificeri i 700.864 4211%

, sor
den gzeldende KPI
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Anvendt regnskabspraksis for
baeredygtighedsrapporteringen

Baeredygtighedsrapporteringen er aflagt i overensstemmelse
med European Sustainability Reporting Standards (ESRS), som
koncernen er forpligtet til at overholde i henhold til EU-direktivet
om virksomheders baeredygtighedsrapportering, Corporate
Sustainability Reporting Directive (CSRD).

Konsolidering og virksomhedssammenslutning

Data i beeredygtighedsrapporteringen er konsolideret efter de
samme principper som den finansielle regnskabspraksis.

Baeredygtighedsrapporteringen omfatter Nykredit A/S (modersel-
skabet) og de virksomheder, som kontrolleres af Nykredit A/S fra
den dato, hvor Nykredit A/S direkte eller indirekte opnar kontrol
over og udgver en bestemmende indflydelse pa virksomhedens
finansielle og driftsmaessige ledelse og oppebaerer et variabelt
afkast fra virksomheden.

Afvigelser herfra vil vaere klart anfgrt i den regnskabsmeessige
metodebeskrivelse.

Tidsperiode

Alle data til brug for baeredygtighedsrapporteringen er opgjort for
perioden 1. januar 2024 — 31. december 2024, medmindre andet
er angivet. Z&ndringer i forhold til konkrete dataopgerelser eller
metoder fremgar i tilknytning til de relevante data.

Anvendelse af skon og estimater i regnskabs-
praksis

Opggrelser i beeredygtighedsrapporteringen er i nogle tilfeelde
forbundet med vaesentlig grad af usikkerhed. Disse vil veere klart
anfart i regnskabspraksis.

INDHOLD HOVEDTAL BERETNING BAREDYGTIGHED KAPITAL KREDITRISIKO PATEGNING REGNSKAB

Navnlig er beregning af finansieret CO,-udledning forbundet med
investeringer og udlan i hgj grad baseret pa estimater og omfat-
ter ikke veerdikaedeudledninger (dvs. scope 3-udledninger fra de
virksomheder, Nykredit Ianer ud til og investerer i). Yderligere be-
skrivelse af brugen af skgn og estimater i relation til scope 3-ud-
ledninger fremgar af afsnittet "Scope 3”.

For at understgtte praecision og palidelighed i skan er det afge-
rende, at der udvikles og vedligeholdes regnskabsmaessige ram-
mer. Det er Nykredits mal at sikre, at koncernen og dens kunder
har adgang til data, der kan guide beslutningsprocesser og un-
derstgtte risikostyring. For at realisere malet arbejder Nykredit pa
at forbedre datatilgeengelighed og datakvalitet. Dette indebaerer
en indsats for at styrke det regnskabsmaessige datagrundlag
gennem koordinering internt i organisationen, forbedring af it-lgs-
ninger til dataindsamling og -behandling samt deltagelse i bran-
chefeelles initiativer, der sigter mod at standardisere og forbedre
kvaliteten af ESG-data i den finansielle sektor.

Derudover har Nykredit etableret strategiske partnerskaber, hvis
ekspertise kan berige kvaliteten af Nykredits ESG-dataindsam-
ling og -analyse. Partnerskaberne tjener til at styrke grundlaget
for vores regnskabsmaessige skgn og estimater, sikre overens-
stemmelse med geeldende regnskabsstandarder og forgge tran-
parensen i rapportering til stakeholdere.

Bestyrelsessammensaetning

De af generalforsamlingen valgte medlemmer af bestyrelsen er
lagt til grund for opgerelser i henhold til bestyrelsessammensaet-
ning.

Fordelingen af kan i bestyrelsen opggres som en procentforde-
ling baseret pa bestyrelsesmedlemmers kan (mand/kvinde).

Fordeling af ken i bestyrelsen opggres bade for Nykredit A/S og
Nykredit Realkredit A/S.
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Det totale antal ansatte

Det totale antal ansatte opggres som det gennemsnitlige antal
beskeeftigede i regnskabsaret omregnet til fuldtidsbeskaeftigede
pa basis af Arbejdsmarkedets Tilleegspension (ATP).

CO.-opgorelsesmetode

Nykredits metode til opgerelse af CO,e-aftrykket er baseret pa
Greenhouse Gas Protocol (GHG-protokollen) og Finans Dan-
marks CO,-model for den finansielle sektor. Finans Danmarks
model bygger pa GHG-protokollen samt Global GHG Accounting
and Reporting Standard for the Financial Industry, som er udvik-
let af Partnership for Carbon Accounting Financials (PCAF). Op-
gerelsen omfatter savel CO, som andre relevante drivhusgasud-
ledninger.

Scope 1

Scope 1-udledninger indeholder direkte drivhusgasudledning fra
kilder, der enten ejes eller kontrolleres af Nykredit.

Varme

Opggrelsen af udledning fra kilder til direkte opvarmning af Ny-
kredits bygninger omfatter forbrug af ikke-vedvarende energikil-
der (naturgas), som er opgjort i kWh. Drivhusgasudledning er
estimeret ud fra Energistyrelsens emissionsfaktorer.

Biler

Opggerelsen af udledning fra Nykredits egne biler omfatter trans-
port med koncernens egne og leasede varevogne og firmabiler.
Forbruget af kgrte kilometer for Nykredits egne biler beregnes ud
fra interne opgerelser over de samlede omkostninger til benzin.
For leasede firmabiler/bruttokontraktbiler udregnes udledningen
pa baggrund af liter breendstof kgbt pr. bil.

Drivhusgasudledningerne er beregnet pa baggrund af emissions-
faktorer fra Erhvervsstyrelsen.
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Scope 2

Scope 2-udledninger indeholder indirekte drivhusgasudledning,
der kommer fra forbruget af indkgbt energi.

Elektricitet

Udledningen fra elektricitet beregnes i overensstemmelse med
GHG-protokollens markedsbaserede og lokationsbaserede me-
tode.

| den markedsbaserede metode gor Nykredit brug af kontraktlige
instrumenter, der anvendes til salg og keb af energi. Nykredit har
indgaet en fysisk Power Purchase Agreement (PPA), som udger
100% af koncernens stremforbrug. Aftalen Igber fra 1. januar
2023 til 1. januar 2033.

| den lokationsbaserede metode bruges emissionsfaktorer for
den pageeldende kommune fra Energinets miljgdeklaration til Ny-
kredits lokationer.

Fjernvarme
Fjernvarmeforbruget beregnes ud fra malinger foretaget pa loka-
tioner, hvor fiernvarmeforbruget overvages i realtid.

For lokationer, hvor malere ikke er tilgeengelige, beregnes forbru-
get ud fra den seneste faktura. For lokationer uden tilgeengelige
malere og manedlige fakturaer beregnes forbruget ud fra det
gennemsnitlige varmeforbrug pr. m? for resten af koncernen.

Nykredits lokationer har forskellige leverandgrer af fiernvarme,
hvorfor hvert enkelt lokations forsyningsselskabs emissionsfaktor
for fiernvarme bruges.
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Fjernvarme fra biomasse

Udledninger relateret til forbraending af biomasse til fiernvarme
beregnes ud fra andelen af biomasse i fiernvarmemikset og
emissionsfaktorer fra Energistyrelsen. Udledning relateret til af-
braending af biomasse opggres uden for scope 2.

Scope 3-udledning fra driften

Opggrelsen af CO,-udledning i scope 3 falger GHG-protokollens
retningslinjer og kategorisering.

Indkgbte varer og tjenesteydelser

Kategorien omfatter udledninger fra kb af varer og tjenesteydel-
ser, herunder mgbler, kantinedrift og kontorforsyning samt data-

behandling og lagring, hvortil de rapporterede tal er leverandar-

specifikke.

Nykredit benytter JN Data til databehandling og lagring. Nykre-

dits udledning forbundet med dette omrade bliver beregnet sva-
rende til Nykredits andel af omkostningerne til at drive JN Data.
JN Datas CO,e-udledning offentliggeres i JN Datas klimaregn-

skab.

Kapitalgoder

Kategorien omfatter indkegbt it-udstyr, og udledningerne fra disse
produkter er beregnet pa baggrund af en produktspecifik livscy-
klusanalyse (LCA).

Braendstof- og energirelaterede aktiviteter

Kategorien omfatter udledning forbundet med produktion af
braendstoffer samt net- og distributionstab. Drivhusgasudlednin-
gerne er beregnet pa baggrund af emissionsfaktorer fra Er-
hvervsstyrelsen.
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Affald dannet i driften
Kategorien omfatter affald indsamlet fra Nykredits drift, og udled-
ninger er beregnet med leverandgrspecifikke emissionsfaktorer.

Forretningsrejser

Kategorien omfatter forretningsrejser, som daekker Nykredits rej-
ser med fly, tog og taxi samt Nykredits arbejdsrelaterede karsel i
personbil.

Udledning fra flyrejser indberettes direkte af vores rejsebureau
Egencia baseret pa den internationale standard DEFRA (Depart-
ment for Environment, Food and Rural Affairs). For flyrejser, der
ikke indberettes af Egencia, estimeres udledningen pa baggrund
af et estimat baseret pa de indberettede flyrejser og DEFRA.

Udledningen fra taxi- og togk@rsel beregnes ud fra de samlede
omkostninger, der omregnes til antal kilometer ved hjaelp af om-
regningsfaktorer. Prisen pr. kilometer for Nykredits arlige taxiker-
sel anvendes, mens DSB-prisen bruges til at beregne togture.

Udledning fra arbejdsrelateret karsel i personbiler baseres pa re-

gistrerede kearte kilometer ganget med Erhvervsstyrelsens emis-
sionsfaktorer.
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Scope 3-udledninger fra udlans- og investe-
ringsportefgljen

Kategorien omfatter finansieret udledning forbundet med Nykre-
dits udlans- og investeringsportefalje.

Vasentlige skon for CO.-udledningen fra udlans- og inve-
steringsportefoljen

Beregning af finansieret CO,-udledning forbundet med investe-
ringer og udlan er i hgj grad baseret pa estimater. For at indikere
usikkerheden ved beregningerne tildeler Nykredit en datakvali-
tetsscore i henhold til Finans Danmarks CO,-model, som baserer
sig pa PCAF's standarder. Skalaen spaender fra 1 til 5, hvor 1 re-
praesenterer den bedste datakvalitet, og 5 den darligste.

Nar beregningen for udlan er baseret pa malt forbrug fra en ejen-
dom eller den finansierede virksomheds egen rapportering af ud-
ledning, tildeles den ofte en datakvalitetsscore pa enten 1 eller 2.
| disse beregninger foretager Nykredit ikke estimater. Ved en da-
takvalitetsscore mellem 3 og 5 baseres beregningen derimod pa
estimater. En datakvalitetsscore pa 3 kan fx vaere baseret pa et
energimeerke, en datakvalitetsscore pa 4 er et estimeret energi-
meerke, mens en datakvalitetsscore pa 5 typisk er et sektorgen-
nemsnit. Datakvalitetsscoren afhaenger af den type data, der an-
vendes til at beregne og tilskrive CO,e-udledningen fra det finan-
sierede aktiv.

Datakvalitetsscoren fremgar af baeredygtighedsrapporteringen
og er praesenteret som en samlet score for aktivtypen, som er
veegtet efter starrelsen pa de enkelte engagementer.

INDHOLD HOVEDTAL BERETNING BAREDYGTIGHED KAPITAL KREDITRISIKO PATEGNING REGNSKAB

Det bemzerkes, at finansieret CO,e-udledning forbundet med ud-
1an til landbrugsomradet er baseret pa et sektorgennemsnit. Det
medfarer en betydelig grad af usikkerhed. Desuden tages der i
beregningen af disse sektorgennemsnit for Danmark ikke hgjde
for virksomhedernes aktiviteter uden for Danmark.

For aktivklasserne, barsnoterede aktier og virksomhedsobligatio-
ner benytter Nykredit data fra dataleverandgren MSCI. Hvis
MSCI ikke har rapporterede data fra virksomheden, anvender
Nykredit sa vidt muligt estimerede data fra MSCI.

Der er en naturlig forsinkelse pa en del af de data, der anvendes
i beregningerne. Fx er de emissionsfaktorer, der beregnes af for-
skellige myndigheder, forsinkede med et ar, da de skal beregnes
pa basis af faktiske tal for breendstofforbrug til produktion af el-
og fijernvarme. Det samme gaelder for ledningsgas, hvor andelen
af biogas ogsa opggres med forsinkelse.

Der er op til to ars forsinkelse pa data fra Danmarks Statistik pa
hhv. gennemsnitlig balance for de enkelte virksomheder og sek-
torgennemsnitlig CO,e-udledning. Det samme gaelder bildata for
karte kilometer og udledning fra breendstof.

Virksomheder, der rapporterer deres CO,e-udledning, gar det
normalt som en del af deres eksterne regnskabsproces. Da disse
data ferst bliver tilgeengelige efter Nykredits rapporteringsperi-
ode, farer det til en forsinkelse pa et ar. Det medferer uoverens-
stemmelse mellem regnskabsar for CO,-data og Nykredits be-
holdningsdata.

I Nykredit er det vurderet som mere retvisende at benytte fakti-
ske data med den beskrevne forsinkelse end at fremskrive ud fra
tidligere ars udvikling.
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Metode til beregning af scope 3-udledninger for udlans- og
investeringsportefoljen

Til beregninger af finansieret udledning benytter Nykredit forskel-
lige metoder i Finans Danmarks CO,-model. Metoderne define-
rer, hvordan man tilskriver finansieret udledning for forskellige
udlans- og investeringskategorier.

Anvendte metoder fra FIDA's CO2-model

Udlanskategori Metode

Ejerboliger Udlan med pant i fast ejendom (realkre-

dit)
Ejendomme — beboelse Udlan med pant i fast ejendom (realkre-
dit)
Ejendomme - kontor og forretning Udlan med pant i fast ejendom (realkre-
dit)
Landbrug Erhvervsudlan
Erhvervsudlan
Udlan med pant i fast ejendom (realkre-
dit)

El- og varmeproduktion

Transport og industri Erhvervsudlan

Qvrige lan Erhvervsudlan
Udlan med pant i fast ejendom (realkre-
dit)
Billan (og leasede biler) til privatkunder
Investeringskategori Metode

Realkreditobligationer Covered bonds

Aktier Barsnoterede aktier og erhvervsobligati-
oner

Kreditobligationer Bgrsnoterede aktier og erhvervsobligati-

oner
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Finansierede udledninger fra udlansportefoljen

Erhvervsudlan

Beregningen af finansieret CO,-udledning fra erhvervsudlan er
primeert baseret pa oplysninger fra Danmarks Statistik om sek-
torgennemsnit for CO,e-udledning og samlet balance pa bran-
cheniveau. Nykredit indhenter, hvor det er muligt, data fra virk-
somheder, som rapporterer deres CO,e-udledning i deres eks-
terne regnskaber (datakvalitet 1 eller 2 for hhv. revideret og ikke-
revideret CO,-regnskab). Udledningen tilskrives i de tilfeelde ud
fra forholdet mellem lanstarrelsen og virksomhedernes individu-
elle balancer.

Udlan med pant i fast ejendom

Beregningen af finansieret udledning fra udlan med pant i fast
ejendom baserer sig pa udledningen fra bygningsdrift, som til-
skrives Nykredit med samme forhold som den Igbende bela-
ningsgrad (LTV) for lanet. Udledningen fra bygningsdrift bereg-
nes hovedsageligt pa baggrund af bygningens energimeerke eller
estimerede energimzerke (datakvalitet 3 og 4). Beregningen af
bygningers estimerede energimeerker fglger Finans Danmarks
metode. For sommerhuse benyttes en fast veerdi for energifor-
bruget (1.009 kWh) (datakvalitet 5).

Bygningernes energiforbrug omregnes til drivhusgasudledninger
ved at anvende emissions- og energifaktorer fra Energistyrelsen
og Energinet.
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El- og varmeproduktion

For realkreditlan er beregningen af finansieret udledning fra el-
og varmeproducerende selskaber foretaget ved at tage Nykredits
finansierede andel af aktivets vaerdi og samme andel af energi-
produktionen og CO,e-udledningen ved produktionen. For bank-
udlan er beregningen foretaget paA samme made, men med Ny-
kredits finansierede andel af virksomhedens balance. Den sam-
lede finansierede CO,e-udledning er efterfglgende divideret med
den finansierede maengde produceret energi. Sol- og vindenergi
samt energi produceret pa biogas eller biobraendsel er beregnet
som klimaneutrale energikilder.

Biler

Udledning fra leasing af biler til privatkunder (scope 3, kategori
13), savel som udlan til privatejede biler (scope 3, kategori 15) er
beregnet ved at kombinere bilens breendstofforbrug (baseret pa
data fra Worldwide Harmonised Light Vehicle Test Procedure
(WLTP) for den enkelte biltype) med en estimeret arlig kerselsdi-
stance. For biltyper uden en WLTP-beregning anvendes danske
gennemsnitstal for en bil med samme type braendstof. Den esti-
merede karselsdistance og data for en gennemsnitsbil leveres af
DCE - Nationalt Center for Miljg og Energi.

For sa vidt angar leasing tilskrives Nykredit 100% af udlednin-
gen. For sa vidt angar udlan tilskrives Nykredit Ianets restgeeld
relativt til prisen pa kebstidspunktet.
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Finansierede udledninger fra investeringsporte-
foljen

Det samlede CO.-aftryk fra Nykredits investeringsportefalje defi-
neres som tCO, pr. mio. kroner investeret og beregnes som
summen af Nykredits finansierede udledninger fra de enkelte in-
vesteringsselskaber divideret med den totale investeringsporte-
folje.

CO,-opggarelsen for investeringsportefglijen angar egenbehold-
ning samt formue under forvaltning.

Realkreditobligationer

Nykredit har indsamlet data til beregning af udledningerne di-
rekte fra udstedere af realkreditobligationer. Data stammer fra de
kapitalcentre, hvorfra obligationerne er udstedt. For investeringer
i realkreditobligationer inkluderes bade scope 1-, 2- og 3-emissi-
oner. Metoden fglger Finans Danmarks metode for covered
bonds.

For energimeerkede ejendomme, som ikke er maerket som indu-
stri eller landbrug, estimeres CO,e-udledninger som en funktion
af: energimaerke (energiforbrug), varmekilde (emissionsfaktor) og
starrelse (kvadratmeter).

For ejendomme uden energimaerke estimeres energiforbruget

baseret pa bygninger med lignende karakteristika, sdsom byg-
ningstype, opferelsesar, kommune og varmekilde.
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Aktier og kreditobligationer

Den veerdisaetning af selskaberne, der anvendes til veegtning af
aktier og kreditobligationer, sker efter EVIC-metoden og felger
anbefalingerne i Finans Danmarks metode for bgrsnoterede ak-
tier og erhvervsobligationer. Klimadata leveres af MSCI ESG Re-
search, der i hgj grad bygger pa data fra offentliggerelser fra sel-
skaberne selv og fra CDP.

Nykredit rapporterer pa nuvaerende tidspunkt ikke pa scope 3-
udledninger for bgrsnoterede aktier og virksomhedsobligationer.
Derfor indgar alene scope 1 og 2. Det skyldes en vurdering af, at
data for scope 3 ikke er af en tilfredsstillende kvalitet, som kan
give et retvisende billede af de faktiske underliggende udlednin-
ger.

Statsobligationer, kontanter og gvrige investeringer
Nykredit har en begreenset daekning pa disse omrader pga. af en
manglende dansk eller internationalt anerkendt metode til opge-
relse af klimaaftryk pa disse aktivklasser. Derfor arbejder Nykre-
dit pa at udvikle metoden pa disse omrader.

Ekskluderede scope 3-kategorier

Pa baggrund af omfanget af den enkelte kategori og betydningen
af Nykredits indflydelse pa udledningen har Nykredit valgt ikke at
opgere udledningen for fglgende scope 3-kategorier:

e 4 (Opstrgms transport og distribution)

e 7 (Medarbejderpendling)

e 8 (Opstrems leasede aktiver)

e 9 (Nedstrgms transport)

* 10 (Forarbejdning af solgte produkter)

* 11 (Anvendelse af solgte produkter)

e 12 (Behandling af udtjente solgte produkter)
¢ 14 (Franchising).
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Nettoomsaetning

Nettoomsaetning beregnes som summen af fglgende komponen-

ter jf. resultatopgerelsen: "renteindteegter”, "renteindteegter base-
ret pa den effektive rentes metode”, "udbytte fra aktier", "gebyr-
og provisionsindteegter”, "kursreguleringer", "andre driftsindteeg-
ter" samt "resultat af kapitalandele i associerede og tilknyttede
virksomheder". Denne tilgang folger definitionen af nettoomsaet-
ning i bekendtggrelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter

og fondsmeeglerselskaber m.fl.

Klimamal

Nykredit har sat mal inden for tre omrader:
e Udlan

¢ Investeringer

o Drift.

Hvor det er muligt, er udledningsmalene forenelige med malet
om at begreense den globale opvarmning til 1,5 grader i henhold
til Paris-aftalen.

Den ramme, mélene er sat inden for, og de konkrete dekarboni-
seringsstier (pathways), der er anvendt, fremgar af baeredygtig-
hedsrapporteringen og de tilhgrende tabeller.
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For SBTi-validerede mal er SBTi's retningslinjer for finansielle in-
stitutter anvendt. Alle mal er bruttomal, hvilket betyder, at der
ikke er medtaget drivhusgasoptag. Udledningsmal er baseret pa
Nykredits CO,-opgerelser, og derfor anvendes som udgangs-
punkt de samme afgraensninger som for beregning af CO,-udled-
ning.

Basisaret er fastsat ud fra, hvornar malene er blevet fastsat. Der
har ikke veeret indikationer pa, at basisaret ikke skulle veere re-
praesentativt. Hvis opggrelsesmetoderne eller datagrundlaget
2endrer sig betydeligt, vil Nykredit opdatere basisar for klimama-
lene.

Indfrielsen af langt stgrstedelen af klimamalene er afhaengig af,
at bade kunder, der er ydet lan til, og virksomheder, Nykredit har
investeret i, reducerer deres CO,-udslip.

Nykredit har 1an med laengere Igbetid, som ikke kan opsiges, sa
leenge kunderne opretholder deres forpligtelser. Det medfarer en
risiko for indlejrede udledninger, som dog ikke vurderes at bringe

opfyldelsen af klimamalene i fare.

Status for klimamalene er opgjort 31. december 2024.
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Klimamal for udlansportefeljen

Alle udledningsmal for udlansportefaljen deekker scope 1 og 2.

Udledningsmal for ejerboliger, beboelsesejendomme og
kontor- og forretningsejendomme

Nykredits tre udledningsmal pa bygningsomradet daekker hhv.
ejerboliger, beboelsesejendomme og kontor- og forretningsejen-
domme. Kun realkreditudlan med pant i fast ejendom er inklude-
ret i opgerelsen. Malene daekker derfor ikke bankudlan. Kun dan-
ske ejendomme er medtaget.

Malene er fastsat ved anvendelse af SBTi's sakaldte Sectoral
Decarbonization Approach (SDA), hvor portefgljen for en given
sektor sammenholdes med et science-based scenarie for udvik-
lingen af den givne sektor, der overholder temperaturmalene i
Paris-aftalen.

Nykredit anvendte i forbindelse med den oprindelige fastsaettelse
af malene CRREM's 1,5-gradersscenarie for Danmark, som pa
daveerende tidspunkt blev vurderet til at vaere det mest retvi-
sende og ambitizse scenarie. SBTi har siden opdateret sit 1,5-
gradersscenarie for bygninger i Europa, saledes at dette pa visse
omrader er mindst lige s& ambitisst som CRREM's scenarie.
Samtidig er SBTi-validering af Nykredits udledningsmal foretaget
med udgangspunkt i SBTi's 1,5-gradersscenarie. Derfor vil Ny-
kredit fremadrettet vurdere og illustrere fremskridt mod malene
op imod SBTi's scenarie. Malene er sat, sa de ligger under bade
CRREM's og SBTi's 1,5-gradersscenarier.

Malet er baseret pa intensiteter og beregnet som CO,e-udled-
ning pr. m? pr. ar. Bade CO,e-udledning og finansierede kvadrat-
meter er LTV-korrigeret.
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Mal for olie- og gasfyr

Malet omfatter alle danske ejerboliger, som Nykredit yder et real-
kreditlan til, hvor der er oplysninger om varmekilden.

Det opgeres ved forholdet mellem ejerboliger uden et olie- eller
gasfyr sammenlignet med det samlede antal ejerboliger. For at
en ejendom teelles med som havende en anden varmekilde, ma
den hverken have olie- eller gasfyr. Hvis en bygning har flere
varmekilder, ma ingen af dem vaere olie- eller gasfyr.

Opggrelsen af bygningernes varmekilder baserer sig pa BBR-op-
lysningerne. Det er derfor afggrende, at BBR-oplysningerne bli-
ver opdateret, fx nar en ejendom skifter varmekilde.

Mal for elbiler

Malet omfatter alle nye billan til privatkunder. Opfyldelse af malet
opgegres som Nykredits samlede antal lan til elbiler som et gen-
nemsnit over den givne periode (2023- 2025) relativt til det sam-
lede antal billan i perioden. Data kommer fra interne opgerelser.

Udledningsmal for el- og varmeproduktion

Malet omfatter store virksomheder inden for el- og varmeproduk-
tion, defineret som virksomheder og datterselskaber i regnskabs-
klasse D og store virksomheder i regnskabsklasse C.

Malet er baseret pa SBTi's 1,5-gradersscenarie og felger bereg-
ningsmetoden i SBTi's vejledning. Det er ikke valideret af SBTi,
da Nykredits finansierede udledning fra denne sektor er under
SBTi's bagatelgraense.

Malet er et intensitetsmal malt som kg CO,e-udledning pr. MWh

produceret energi. Den samlede finansierede CO,e-udledning er
efterfglgende divideret med den finansierede maengde produce-

ret energi.
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SBTI-portefoljemal for transport og industri

Malet omfatter kunder inden for sektorerne transport og industri.
Malet omfatter store virksomheder, defineret som virksomheder
og datterselskaber til vicksomheder i regnskabsklasse D og store
virksomheder i regnskabsklasse C.

Malet er fastsat efter SBTi's Portfolio Coverage-metode, som an-
gar mal for, hvor stor en andel af den finansierede CO,e-udled-
ning inden for en given portefglje (transport og industri), der er
daekket af SBTi-validerede mal. Malet for transport og industri
daekker bade bankudlan og realkreditlan til sektorerne. Malet la-
ber frem til 2028 og skal fglge en linezer kurve fra basisaret frem
mod, at alle store transport- og industrivicksomheder er SBTi-va-
lideret i 2040.

Malet er beregnet ved at opgere, hvilke virksomheder i Nykredits
portefglje der har SBTi-validerede mal via SBTI's hjemmeside,
og beregne, hvor stor en del af Nykredits samlede finansierede
COze-udledning inden for sektorerne disse virksomheder udger.

Udledningsmal for landbrug
Malet omfatter alle landbrugsejendomme, som Nykredit yder re-
alkreditlan til.

Der foreligger aktuelt ikke noget science-based scenarie eller no-
gen metode for udledningsmal pa landbrugsomradet for den fi-
nansielle sektor. Nykredits landbrugsmal er derfor et politikbase-
ret mal, der spejler det politiske mal om en 55%-65% reduktion i
udledningen fra landbruget i 2030 i forhold til 1990. Nykredit har
brugt 2021 som basisar og derfor omregnet reduktionen, sa det
svarer til det politisk satte mal.

Malet er baseret pa sektorgennemsnit fra Danmarks Statistik og

er et intensitetsmal beregnet som CO,e-udledning pr. mio. ud-
lanskroner (kr.).
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Klimamal for investeringsportefoljen

Udledningsmal for den samlede investeringsportefolje
Nykredits CO,-reduktionsmal for den samlede investeringsporte-
folje geelder pa tvaers af samtlige aktivklasser og er dermed re-
praesentativt for Nykredits samlede formue under forvaltning
(AuM). CO,-reduktionsmalet er sat for scope 1- og 2-udlednin-
ger.

Nykredit har fastsat CO,-reduktionsmal som en del af vores for-
pligtelse til Net Zero Asset Managers initiative (NZAM) og felger
retningslinjerne herfra.

Nykredit benytter eksterne datakilder for at estimere den sam-
lede finansierede CO,-udledning fra investeringsportefaljien og
seette CO,-reduktionsmal. Data og den bagvedliggende metode
er i overensstemmelse med industristandarder og internationale
organisationers retningslinjer (TCFD og PCAF).

Aktivklasserne statsobligationer og alternativer er ikke medtaget i
beregningen, grundet manglende datadaekning.

Udledningsmal for realkreditobligationer
Malet omfatter investeringer i realkreditobligationer og er sat for
scope 1- og 2-udledninger.

For realkreditobligationer har Nykredit valgt at benytte SDA-me-
toden i henhold til SBTI's retningslinjer (se afsnit om udlednings-
mal for ejerboliger, beboelsesejendomme og kontor- og forret-
ningsejendomme). Den konkrete dekarboniseringssti er dannet
ved hjeelp af CRREM's 1,5-gradersscenarie.

Alle realkreditudstedere i Danmark er med i European Covered
Bond Councils (ECBC) "Covered Bond Label" og offentligger
derfor en sakaldt Harmonised Transparency Template (HTT) pa
kvartalsbasis med udledninger for alle deres kapitalcentre.
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Ved at sammenholde ejendomskategorierne fra kapitalcentrenes
HTT med de tilsvarende ejendomskategorier fra CRREM samt
de underliggende obligationer inden for hvert kapitalcenter kan
de forskellige CRREM dekarboniseringsstier vaegtes ud til en
samlet dekarboniseringssti.

Den faktiske udledning regnes som et vaegtet gennemsnit for alle
obligationer inden for hvert kapitalcenter. Ved at kombinere den
faktiske udledning med den veegtede pathway fra CRREM kan
SBTi's "portfolio intensity target"-model benyttes til at udregne
den endelige dekarboniseringssti. Pa arlig basis udregnes en
faktisk udledning, som sammenlignes med samme ars dekarbo-
niseringssti.

Temperature rating-mal

Temperature rating-mal deekker bgrsnoterede aktier og virksom-
hedsobligationer. Der er fastsat temperature rating-mal for bade
scope 1+2 og 1+2+3 med basisar i 2022.

Nykredit har fastsat temperature rating-mal i henhold til SBTi's
retningslinjer. Metoden bestar i at omszette de malsaetninger,
som selskaberne i Nykredits investeringsportefglje har fastsat, til
et datapunkt for den forventede globale temperaturstigning (en
"temperature rating"-score). Selskaber, der ikke har offentliggjort
reduktionsmal, tilskrives en hgjere score, svarerende til at sel-
skaberne ikke har foretaget noget ("business as usual"-scena-
rie). Den samlede temperature rating for investeringsportefaljen
beregnes som et veegtet gennemsnit af den temperature rating,
der er gaeldende for de enkelte selskaber i portefeljen. Dette ud-
ger portefgliens baseline.

Malet for Nykredits portefelje er fastsat ud fra en beregning af,
hvor langt selskaberne bgr have bevaeget sig i malaret (2028) for

at veere forenelige med Paris-aftalens 1,5-gradersmalsaetning.

Nykredit benytter data fra MSCI samt beregnede estimater.
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Data og metode er i overensstemmelse med industristandarder
og internationale organisationers retningslinjer (TCFD og PCAF).

Klimamal for egendriften

Driftsmal omfatter aftrykket for bankens interne drift (scope 1 og
2).

Samlet Drift (CO.e)

Nykredit anvender SBTi's target setting tool, som er baseret pa
SBTi's 1,5-gradersscenarie, til at fastseette operationelle mal for
reduktion af drivhusgasudledninger. Dertil anvender Nykredit
SBTi's Absolute Contraction Approach (ACA), som indebaerer en
specifik reduktion af koncernens absolutte udledninger frem mod
2030. Nykredit har sat et nyt og hgjere mal om at reducere CO,-
udledningen med 85%, bl.a. ved ikke at opvarme lokationer med
fossile kilder og energieffektivisere egne lokationer.

Malsaetningen er baseret pa den markedsbaserede tilgang, for
sa vidt angar scope 2-udledninger.

Opvarmningskilder

Malet omfatter lokationer med direkte varmeforsyning, som fx na-
turgas, men ikke lokationer, hvor der er en fossil andel i den indi-
rekte varmeforsyning, fx fiernvarme.

Malet omfatter lejede og ejede ejendomme, hvor Nykredit har
sine aktiviteter.

Samlet drift (energiforbrug)
Malet omfatter stremforbrug, fiernvarmeforbrug og gasforbrug.
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Energiforbrug og -miks

Kategorien omfatter energiforbrug og -miks fra egen drift.

Braendstofforbrug fra raolie og olieprodukter
Braendstof fra firmabiler opgares i liter og konverteres derefter til

MWh pa baggrund af CDP's retningslinjer.

Fjernvarme
Fjernvarmeforbruget er opdelt i vedvarende og ikke-vedvarende

energi.

El
Elforbruget opdeles i vedvarende og ikke-vedvarende energi i

henhold til den markedsbaserede metode.
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Ansatte
En ansat defineres som en person, der modtager vederlag for
personligt arbejde i et tjenesteforhold. Savel Isnmodtagere som

anmeldte direktarer betragtes som ansatte.

| opggrelserne indgar antal ansatte inklusive fritstillede pr. 31.
december i rapporteringsaret medmindre andet er angivet i det
enkelte afsnit.

36 lokalt ansatte uden for Danmark er ikke inkluderet i opgerel-
serne, da data ikke er tilgeengelige for disse ansatte i de forskel-
lige HR-systemer, Nykredit har adgang til fra Danmark, medmin-

dre andet er angivet i det enkelte afsnit.

Ikke-ansatte
En ikke-ansat defineres som en person, der udfgrer arbejde i Ny-

kredits interesse uden at vaere i et tjienesteforhold til Nykredit.
Vedkommende kan eksempelvis veere selvsteendig konsulent el-
ler ansat i en virksomhed, som leverer varer eller tienesteydelser
til Nykredit.

Kontrakttype
Definitioner af kontrakttyper fremgar nedenfor:

* Ansatte uden garanteret timeantal: piccoliner og piccoloer

* Midlertidigt ansatte: studentermedhjeelpere, vikarer, prakti-
kanter og gvrige tidsbegraensede ansaettelser

* Fastansatte: alle gvrige ansatte.
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Fratraedelser
Antal fratraedelser opggres som antallet af ansatte der har forladt

virksomheden i rapporteringsperioden divideret med det gen-
nemsnitligt antal ansatte i rapporteringsperioden. | beregningen
af antal fratraedelser indgar antallet af ansatte med fratraedelses-

dato i 2024 uanset fratreedelsesarsag pa tveers af kontrakttyper.

Topledelse
Topledelse defineres som ansatte, der er en del af Nykredit-kon-

cernens koncerndirektion.

Ledere i Nykredit-koncernen
En leder i Nykredit-koncernen er defineret som ansatte med fol-

gende stillingstitler: koncernchef, koncerndirekter, direktar, vice-
direktar, underdirektor, afdelingsdirekter, funktionschef og team-
chef. Lokalt ansatte uden for Danmark indgar i opggrelsen af

kensfordelingen af Nykredit-ledere. Fritstillede ledere indgar ikke

i denne opgerelse.

Kensfordeling

Ansatte i Nykredit registrerer selv kean som hhv.
kvinde/mand/neutral/andet. Alle ansatte har angivet ken, og alle
har angivet enten kvinde eller mand. Der er derfor ikke registre-
ret nogen ansatte i Nykredit med andet kan end mand eller
kvinde.
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Kensbestemt lanforskel
Bruttotimelgnninger er opgjort pa falgende vis:

For fastlgnnede:

o Aktuel fuldtidsmanedslgn i december inklusive alle Ignele-
menter (fast Ian, pension, ferietilleeg, bonus/performance-til-
leeg) divideret med manedsnorm (160,33 timer)

* Bonus samt fastholdelsesvederlag tildelt i 2024 indgar ogsa.
Disse er omregnet til timelgn via arsnormen pa 1.924 timer.

For timelgnnede:

o Aktuel timelgn inklusive alle lanelementer (fast Ign, pension,
ferietillaeg, bonus/performance-tilleg).

Tre ansatte (praktikanter) er ansat uden Ignbetaling og indgar
derfor ikke i lanberegningerne.

Gennemsnitlige bruttotimelgnninger for henholdsvis maend og
kvinder er beregnet baseret pa ovenstaende data.

Den kgnsbestemte Ianforskel er beregnet som forskellen mellem
den gennemsnitlige bruttotimelgn mellem maend og kvinder divi-
deret med den gennemsnitlige bruttotimelgn for meend.
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Lenratio mellem hgjest betalte ansatte og medianlgn for de
ovrige ansatte

Medianlgnnen er opgjort ud fra bruttotimelan for den enkelte an-
satte ganget med arsnormen (1.924 timer).

Medianlgnnen er beregnet som medianen blandt alle ansatte, in-
klusive midlertidigt ansatte, men eksklusive de ovennaevnte tre
praktikanter samt den hgjestlennede ansatte.

| opgerelsen af den hgjest betalte ansatte i Nykredit indgar de
samme Ignkomponenter som for fastlgnnede.

Lenratioen beregnes ved at dividere den arlige samlede aflgn-
ning for virksomhedens hgjestlgnnede ansatte med medianen for
gvrige ansattes arlige samlede aflenning.

Korrigeret kensbestemt Ionforskel

De kgnsbestemte Ignforskelle beregnes som et veegtet gennem-
snit af Ignforskellen i de respektive IPE-stillingsklasser. De en-
kelte lgnforskelle vaegtes i forhold til antallet af ansatte i IPE-stil-
lingsklasserne.
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Andel nye boliglan uden for de sterre byer

Totalkredits markedsandel for bruttonyudlan uden for store byer
er baseret pa data fra Finans Danmark. Stgrre byer bliver define-
ret pa baggrund af kategorier fra Liv og Land.

Klager

Klager opggres som antal sager, der behandles af koncernens
Klageansvarlig enheder pa baggrund af henvendelser fra util-
fredse kunder.

Anti-hvidvaskuddannelse

Gennemfgrelsesprocenten beregnes som antallet af ansatte, der
har gennemfart uddannelsen, divideret med det totale antal an-
satte, der er tildelt uddannelsen.

Finanssektorens Uddannelsescenter (FU) — VidenBarometer le-
verer data pa ansatte, der har/ikke har gennemfgart obligatorisk
og lovpligtig uddannelse.

Storre erhvervskunder

Starre erhvervskunder omfatter kunder, der behandles pa et
storkundecenter, herunder Corporates & Institutions-kunder.

Stemmeafgivelse pa generalforsamlinger

Nykredits stemmedata og statistikker er baseret pa tilgeengelig
information pa tidspunktet for rapportering fra databasen hos Ny-
kredits udbyder af proxy voting-tjenester, Institutional Sharehol-
der Services.
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Oversigt over ESRS-oplysnings-
krav

De folgende tabeller viser alle veesentlige ESRS-oplysningskrav i
ESRS 2 og de fire emnespecifikke standarder samt taksonomi-
rapporteringen. Tabellerne kan bruges til at finde vej til informa-
tion, der vedrgrer et specifikt oplysningskrav i arsrapporten.

INDHOLD HOVEDTAL BERETNING BAREDYGTIGHED KAPITAL KREDITRISIKO PATEGNING REGNSKAB
ESRS 2 - Generelle oplysninger
Oplysningskrav Afsnit Side
BP-1 Generelt grundlag for udarbejdelse af baeredygtighedsrapporteringen Grundlag for udarbejdelse 31
Grundlag for udarbejdelse 31
BP-2 Oplysninger ifm. specifikke omsteendigheder Anvendt regnskabspraksis for beere- 111-119
dygtighedsrapporteringen
Of isering af baeredygtighed 41
GOV-1 Administrations-, ledelses- og tilsynsorganernes rolle rgan?ser.lng arbeerecygtighe
Organisation og ledelse 150, 152
Oplysninger til og baeredygtighedsforhold behandlet af virksomhedens administrations-, ledelses-
GOV-2 p),/ 9 9 volg Bestyrelsesinddragelse 41
og tilsynsorganer
GOV-3 Indarbejdelse af baeredygtighedsrelaterede resultater i incitamentsordninger Aflgnningsforhold 155
. Oversigt over centrale elementer af
GOV-4 Redeggrelse om due diligence L 124
due diligence
Beeredygtighedsrelaterede risici of
GOV-5 Risikohandtering og intern kontrol forbundet med bzeredygtighedsrapportering . vl 9 42
muligheder
Nykredits forretningsmodel og veerdi- 32
SBM-1 Strategi, forretningsmodel og veerdikeede kaede 33
Beeredygtighedsstrategi
SBM-2 Stakeholdernes interesser og synspunkter Inddragelse af stakeholdere 34
Dobbelt veesentlighedsanalyse 35
SBM-3 Veesentlige indvirkninger, risici og muligheder og deres samspil med strategi og forretningsmodel Veaesentlige indvirkninger, risici og 37-40
muligheder
Beskrivelse af processen til identifikation og vurdering af vaesentlige indvirkninger, risici og mulig- .
IRO-1 Dobbelt vaesentlighedsanalyse 35-36
heder
IRO-2 Oplysningskrav i ESRS omfattet af virksomhedens baeredygtighedsrapporterin: Dobbelt vaesentighedsanalyse 36
Py 9 vglg PP 9 Oversigt over ESRS-oplysningskrav 120-128
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E1 — Klimaandringer

Oplysningskrav Afsnit Side
ESRS 2, GOV-3 Indarbejdelse af baeredygtighedsrelaterede resultater i incitamentsordninger Aflgnningsforhold 155

Veesentlige indvirkninger, risici og mu-
ESRS 2, SBM-3 Veesentlige indvirkninger, risici og muligheder og deres samspil med strategi og forretningsmodel Ici)%h:::reertr?igr;]gser:]eosdselamspil med strategi ig

Risikostyring

Dobbelt veesentlighedsanalyse

Identifikation og vurdering af indvirk- 35-36
ESRS 2, IRO-1 Beskrivelse af processerne til identifikation og vurdering af veesentlige klimarelaterede indvirkninger, risici og muligheder ninger, risici og muligheder 44

Risikostyring 45-46
E1-1 Omstillingsplan for modvirkning af klimasendringer Modvirkning af klimazendringer 47-48
E1-2 Politikker vedrgrende modvirkning af og tilpasning til klimagendringer Politikker 45
E1-3 Tiltag og ressourcer i forbindelse med klimapolitikker Modvirkning af klimazendringer 47
E1-4 Mal vedrerende modvirkning af og tilpasning til klimazendringer ggg;:;mg%gfklﬁlmﬁwringer ggzg?
E1-5 Energiforbrug og energiforbrugets sammensaetning Energiforbrug 68
E1-6 Scope 1-, 2- og 3-bruttodrivhusgasemissioner og samlede drivhusgasemissioner COs-udledning og energiforbrug 65-68
E1-7 Projekter vedrgrende optag af drivhusgasser og modvirkning af drivhusgasemissioner finansieret ved hjeelp af kulstofkreditter COs-udledning og energiforbrug 67

Taksonomirapportering

Oplysningskrav Afsnit Side
Bilag VI Kreditinstitutters KPI'er Taksonomiforordningen 93-110
Bilag XI Kvalitative oplysninger Taksonomiforordningen 88-92
Bilag XII Oplysninger om naturgas og atomkraft Taksonomiforordningen 106-110
Artikel 10, stk. 7 Oplysninger om eligibility af skonomiske aktiviteter for nye miligmal og nye tekniske screeningskriterier Taksonomiforordningen 106
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INDHOLD HOVEDTAL BERETNING BAREDYGTIGHED KAPITAL KREDITRISIKO

S1 - Egen arbejdsstyrke

PATEGNING REGNSKAB

Oplysningskrav Afsnit Side
. Inddragelse af stakeholdere 34
ESRS 2, SBM-2 Stakeholdernes interesser og synspunkter R
Inddragelse af medarbejdere 79
o _— . . . . Veaesentlige indvirkninger, risici og mu-
ESRS 2, SBM-3 Vaesentlige indvirkninger, risici og muligheder og deres samspil med strategi og forretningsmodel ligheder 38
Governance for koncernens politikker 41
. X Diversitet og inklusion 74
S1-1 Politikker vedrerende egen arbejdsstyrke R . .
Lige lgn for lige arbejde 77
Inddragelse af medarbejdere 79
S1-2 Processer for dialog med egen arbejdsstyrke og arbejdstagerrepraesentanter om indvirkninger Inddragelse af medarbejdere 79
S1-3 Processer til afhjeelpning af negative indvirkninger og kanaler, hvorigennem egen arbejdsstyrke kan give udtryk for beteenkeligheder Inddragelse af medarbejdere 79
Ivaerksaettelse af tilt: d d tlige indvirkni 4 bejdsstyrk til til at handt tlige risici og forfal tli
514 vaelr saef else a . iltag vedrerende vaeseTn ige indvir nlngelr .pa egen a.r ej §s yrke og tilgange til at handtere vaesentlige risici og forfglge vaesentlige Koncernens medarbejdere 74-79
muligheder i forbindelse med egen arbejdsstyrke og effektiviteten af disse tiltag
S1-5 Mal vedrgrende handtering af veesentlige negative indvirkninger, fremme af positive indvirkninger og handtering af vaesentlige risici og muligheder Diversitet og inklusion 75
S1-6 Karakteristika for virksomhedens ansatte Lige lgn for lige arbejde 77
S1-8 Kollektive overenskomstforhandlinger og social dialog Koncernens medarbejdere 74
Nykredits medarbejdere i tal 77
S1-9 Mangfoldighedsindikatorer " !
Ledelseshverv 282
S1-11 Social beskyttelse Koncernens medarbejdere 74,77
S$1-16 Indikatorer for vederlag (lanforskel og samlet aflenning) Lebende monitorering af lenforskelle 78
S1-17 Hzendelser, klager og alvorlige indvirkninger pa menneskerettighederne Inddragelse af medarbejdere 79
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S4 - Forbrugere og slutbrugere

PATEGNING REGNSKAB

Oplysningskrav Afsnit Side
. Inddragelse af stakeholdere 34
ESRS 2, SBM-2 Stakeholdernes interesser og synspunkter K
Den gode kundedialog 73
Veaesentlige indvirkninger, risici og mu- 39
ESRS 2, SBM-3 Vaesentlige indvirkninger, risici og muligheder og deres samspil med strategi og forretningsmodel ligheder 69-71
Koncernens kunder
. Governance for koncernens politikker 41
S4-1 Politikker vedrarende forbrugere og slutbrugere
Koncernens kunder 69-70
S4-2 Processer for dialog med forbrugere og slutbrugere om indvirkninger Koncernens kunder 73
S4-3 Processer til afhjeelpning af negative indvirkninger og kanaler, hvorigennem forbrugere og slutbrugere kan give udtryk for betaenkeligheder Koncernens kunder 69-73
Iveerksaettelse af tilt; d d tlige indvirkni a forbi lutb til til at handt tlige risici og forfel t-
S4d Yaer sa§ else a. i ag vedrgrende vaesentlige indvirkninger pa for ruge.rt.a og slu r.ugeré og tilgange til at handtere vaesentlige risici og forfalge vaesen Koncernens kunder 69-73
lige muligheder i forbindelse med forbrugere og slutbrugere samt effektiviteten af disse tiltag
G1 - Ansvarlig forretningspraksis
Oplysningskrav Afsnit Side
ESRS 2, GOV-1 Administrations-, tilsyns- og ledelsesorganernes rolle En sund virksomhedskultur og en kom- 81
petent ledelse
ESRS 2, IRO-1 Beskrivelse af processerne til identifikation og vurdering af veesentlige indvirkninger, risici og muligheder Dobbelt vaesentlighedsanalyse 35-36
G1-1 Politikker for virksomhedsadfeerd og virksomhedskultur En sund virksomhedskultur og en kom- 81-82
petent ledelse
G1-3 Forebyggelse og afslering af hvidvask Indsats mod finansiel kriminalitet 83
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Oversigt over centrale elementer af due
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diligence
Centrale elementer af due diligence Afsnit Side
a) Indarbejdelse af due diligence i ledelse, strategi og forretningsmodel Due diligence pa ESG 84-86
b) Dialog med bergrte stakeholders i alle centrale trin i due diligence-processen Dobbelt vaesentlighedsanalyse 35.36
c) Identifikation og vurdering af negative indvirkninger Dobbelt veesentlighedsanalyse 35-36
d) Tiltag til afhjeelpning af disse negative indvirkninger 43-68
E — Et grennere og forberedt Danmark 69-73
S — Et foreningsejet Nykredit 7479
G — Ansvarlig forretningspraksis 83
e) Sporing af effektiviteten af disse bestraebelser og kommunikation E — Et grennere og forberedt Danmark 43-68
S — Et foreningsejet Nykredit 69-73
G — Ansvarlig forretningspraksis 74-79
83
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Datapunkter, som stammer fra

anden EU-lovgivning

Tabellen nedenfor indeholder alle oplysningskrav med der-
tilhgrende datapunkter, der stammer fra anden EU-lovgiv-
ning som angivet i ESRS 2, bilag B, med angivelse af, hvor
datapunkterne kan findes i arsrapporten, og hvilke data-
punkter der vurderes som lkke-veesentlige.
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Oplysningskrav Tilherende datapunkt Henvisning Henvisning Reference til bench- EU-henvisning Afsnit Side
til SFDR til Sajle Il markforordningen til klimaloven

ESRS 2 GOV-1 21 (d) Kensdiversitet i bestyrelsen X X Ledelseshverv 275

ESRS 2 GOV-1 21 (e) Procentdel af uafthaengige bestyrelsesmedlemmer X Ledelseshverv 275

ESRS 2 GOV-4 30 Redeggrelse om due diligence X Oversigt over centrale elemen- 124
ter af due diligence

ESRS 2 SBM-1 40 (d) i Deltagelse i aktiviteter relateret til fossile braendsler X X X Ikke veesentligt

ESRS 2 SBM-1 40 (d) ii Deltagelse i aktiviteter relateret til kemisk produktion X X Ikke veesentligt

ESRS 2 SBM-1 40 (d) iii Deltagelse i aktiviteter relateret til kontroversielle vaben X X Ikke veesentligt

ESRS 2 SBM-1 40 (d) iv Deltagelse i aktiviteter relateret til dyrkning og produktion af tobak X Ikke veesentligt

ESRS E1-1 14 Omstillingsplan for at opna klimaneutralitet senest i 2050 X Modvirkning af klimagendringer 47-48

ESRS E1-1 16 (9) Virksomheder udelukket fra Paristilpassede benchmarks X X Ikke veesentligt

ESRS E1-4 34 Drivhusgasemissionsreduktionsmal X X X Opsamling pa klimamal 60-61

ESRS E1-5 38 Energiforbrug fra fossile kilder opdelt efter kilde X CO2-udledning og energiforbrug 68

(kun sektorer med stor indvirkning pa klimaet)

ESRS E1-5 37 Energiforbrug og energiforbrugets sammensaetning X COz-udledning og energiforbrug 68

ESRS E1-5 40-43 Energiintensitet forbundet med aktiviteter i sektorer med stor indvirkning pa klimaet X Ikke veesentligt

ESRS E1-6 44 Scope 1-, 2-, 3-bruttodrivhusgasemissioner og samlede drivhusgasemissioner X X X CO2-udledning og energiforbrug 65
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INDHOLD HOVEDTAL BERETNING BAREDYGTIGHED KAPITAL KREDITRISIKO PATEGNING REGNSKAB
Oplysningskrav Tilherende datapunkt Henvisning Henvisning Reference til bench-  EU-henvisning Afsnit Side
til SFDR til Sajle lil markforordningen til klimaloven
ESRS E1-6 53-55 Drivhusgasemissionsintensitet, brutto X X X Et grennere og forberedt 43-68
Danmark
ESRS E1-7 56 Optag af drivhusgasser og kulstofkreditter x  COz-udledning og energifor- 67
brug
ESRS E1-9 66 Eksponering af benchmarkportefglje til klimarelaterede fysiske risici X Ikke vaesentligt
ESRS E1-9 66 (a); 66 (c) Opdeling af pengebelgb efter akut og kronisk fysisk risiko X Ikke veesentligt
Placering af betydelige aktiver med vaesentlig fysisk risiko
ESRS E1-9 67 (c) Opdeling af den bogferte veerdi af ejendomsaktiver efter energieffektivitetsklasser X Ikke veesentligt
ESRS E1-9 69 Eksponeringsgrad af portefgljen til klimarelaterede muligheder X Ikke veesentligt
ESRS E2-4 Meaengden af hvert forurenende stof opfert i bilag Il til E-PRTR-forordningen (det euro- X Ikke vaesentligt
peeiske register over udledning og overfarsel af forurenende stoffer), der udledes til luft,
vand og jord
ESRS E3-1 9 Vand- og havressourcer X Ikke veesentligt
ESRS E3-1 12 Seerlig politik X Ikke veesentligt
ESRS E3-1 14 Bzeredygtige oceaner og have X Ikke veesentligt
ESRS E3-4 28 (c) Samlet meengde genanvendt og genbrugt vand X Ikke veesentligt
ESRS E3-4 29 Samlet vandforbrug fra egne aktiviteter i m* pr. millioner EUR-nettoindtaegter X Ikke vaesentligt
ESRS2-SBM3-E4 16(a)i X Ikke vaesentligt
ESRS2-SBM3-E4 16 (b) X Ikke vaesentligt
ESRS2-SBM3-E4 16 (c) X Ikke vaesentligt
ESRS E4-2 24 (b) Beeredygtige jord-/landbrugspraksisser eller -politikker X Ikke vaesentligt
ESRS E4-2 24 (c) Beeredygtig praksis eller politik for oceaner/have X Ikke vaesentligt
ESRS E4-2 24 (d) Politikker til bekeempelse af skovrydning X Ikke vaesentligt
ESRS E5-5 37 (d) Ikkegenanvendt affald X Ikke vaesentligt
ESRS E5-5 39 Farligt affald og radioaktivt affald X Ikke vaesentligt
ESRS 2 — SBM3 — 14 (f) Risiko for tilfeelde af tvangsarbejde X Ikke vaesentligt
S1
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Oplysningskrav Tilhgrende datapunkt Henvisning Henvisning Reference til bench- EU-henvisning Afsnit Side
til SFDR til Sgjle Nl markforordningen til klimaloven
ESRS 2 — SBM3 — 14 (9) Risiko for tilfeelde af bgrnearbejde X Ikke veesentligt
S1
ESRS S1-1 20 Menneskerettighedspolitiske forpligtigelser X Governance for koncernens po- 41
litikker
ESRS S1-1 21 Due diligence-politikker vedrarende emner, der er omfattet af Den Internationale Ar- X Governance for koncernens po- 41
bejdsorganisations grundleeggende konventioner 1-8 litikker
ESRS S1-1 22 Processer og tiltag til forebyggelse af menneskehandel X Ikke veesentligt
ESRS S1-1 23 Politik eller ledelsessystem til forebyggelse af arbejdsulykker X Ikke veesentligt
ESRS S1-3 32 (c) Mekanismer til handtering af klager X Inddragelse af medarbejdere 79
ESRS S1-14 88 (b) og (c) Antal dedsfald og antal og hyppighed af arbejdsrelaterede ulykker X X Ikke veesentligt
ESRS S1-14 88 (e) Antal tabte dage som fglge af personskader, ulykker, dedsfald eller sygdom X Ikke veesentligt
ESRS S1-16 97 (a) Ukorrigeret lgnforskel mellem kennene X X Koncernens medarbejdere 78
ESRS S1-16 97 (b) Andel af for hgj Ien til administrerende direkter X Koncernens medarbejdere 78
ESRS S1-17 103 (a) Tilfelde af diskriminerende behandling X Inddragelse af medarbejdere 79
ESRS S1-17 104 (a) Manglende overholdelse af FN's Vejledende Principper for Menneskerettigheder og Er- X X Inddragelse af medarbejdere 79
hvervsliv og OECD's retningslinjer
ESRS 2 — SBM3 — 11 (b) Betydelig risiko for bgrnearbejde eller tvangsarbejde i veerdikaeden X Ikke veesentligt
S2
ESRS S2-1 17 Menneskerettighedspolitiske forpligtigelser X Ikke veesentligt
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Oplysningskrav Tilhgrende datapunkt Henvisning Henvisning Reference til bench- EU-henvisning Afsnit Side
til SFDR til Sajle lil markforordningen til klimaloven
ESRS S2-1 18 Politikker vedregrende arbejdstagere i vaerdikeeden X Ikke vaesentligt
ESRS S2-1 19 Manglende overholdelse af FN's Vejledende Principper for Menneskerettigheder og Er- X X Ikke vaesentligt
hvervsliv og OECD's retningslinjer
ESRS S2-1 19 Due diligence-politikker vedrerende emner, der er omfattet af Den Internationale Ar- X Ikke vaesentligt
bejdsorganisations grundleeggende konventioner 1-8
ESRS S2-4 36 Menneskerettighedsforhold og -hzendelser i forbindelse med virksomhedens opstrems- X Ikke veesentligt
/nedstremsveerdikeede
ESRS S3-1 16 Menneskerettighedspolitiske forpligtelser X Ikke veesentligt
ESRS S3-1 17 Manglende overholdelse af FN's Vejledende Principper for Menneskerettigheder og Er- X X Ikke veesentligt
hvervsliv og OECD's retningslinjer
ESRS S3-4 36 Menneskerettighedsforhold og -haendelser X Ikke vaesentligt
ESRS S4-1 16 Politikker vedrerende forbrugere og slutbrugere X Governance for koncernens po- 41
litikker Koncernens kunder 69-70
ESRS S4-1 17 Manglende overholdelse af FN's vejledende principper om erhvervslivet og menneske- X X Governance for koncernens po- 41
rettigheder og OECD's retningslinjer litikker
ESRS S4-4 35 Menneskerettighedsforhold og -haendelser X Koncernens kunder 71
ESRS G1-1 10 (b) De Forenede Nationers konvention mod korruption X Ikke veesentligt
ESRS G1-1 10 (d) Beskyttelse af whistleblowere X Ikke veesentligt
ESRS G1-4 25 (a) Bader for overtraedelse af lovgivningen om bekampelse af korruption og bestikkelse X X Ikke veesentligt
ESRS G1-4 24 (b) Standarder for bekaempelse af korruption og bestikkelse X Ikke vaesentligt
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Kapital, funding og
likviditet

Egentlig kernekapitalprocent

20,5%

(ultimo 2023: 20,4%)

Kapitalprocent

22,8%

(ultimo 2023: 23,0%)

Solvensbehov

10,4%

(ultimo 2023: 10,6%)
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Egenkapital

Nykredit-koncernens egenkapital udgjorde 105,0 mia. kr. ultimo
2024.

Trods det historisk gode resultat for 2024 er det besluttet at fra-
vige Nykredits udbyttepolitik og undlade at udbetale udbytte for
2024. Beslutningen er truffet som en del af finansieringsplanen
for kebstilbuddet pa Spar Nord Bank og ud fra gnsket om fortsat
at fastholde et steerkt kapitalgrundlag.

Nykredit har i september 2024 udbetalt 2,2 mia. kr. i ekstraordi-
neert udbytte.

| den regnskabsmeessige egenkapital indgar hybrid kernekapital
pa 3.763 mio. kr. Solvensmaessigt indgar den hybride kernekapi-
tal ikke i den egentlige kernekapital (CET1), men i kernekapita-
len.

Udbyttepolitik

Det er Nykredits langsigtede ambition at give ejerne et
konkurrencedygtigt afkast i form af udbytte pa i omeg-
nen af 50% af arets resultat under hensyntagen til den
aktuelle kapitalpolitik. Det skal bl.a. sikre, at Forenet
Kredit bade opretholder et kapitalberedskab og kan
fortsaette med at yde tilskud til koncernens fordelspro-
grammer. Nykredit vurderer Igbende sin kapitalsitua-
tion i forhold til den fastlagte kapitalpolitik og vurderer i
den sammenheeng, hvorvidt eventuel overskydende
kapital kan udloddes.

Kapitalgrundlag og solvens

Nykredit-koncernens kapitalgrundlag omfatter egentlig kerneka-
pital, hybrid kernekapital og supplerende kapital efter fradrag.

Risikoeksponeringerne udgjorde 474,0 mia. kr. ultimo 2024 (ul-
timo 2023: 433,4 mia. kr.). Med et kapitalgrundlag pa 108,3 mia.
kr. svarer det til en samlet kapitalprocent pa 22,8 (ultimo 2023:
23,0). Den egentlige kernekapitalprocent udgjorde 20,5 (ultimo
2023: 20,4).

Risikoeksponeringer for kreditrisiko er steget med 39,3 mia. kr. i
2024. Det skyldes primaert vaekst i udlan til store erhvervskunder
og @get udlan i Totalkredit A/S. Herudover bidrager Nykredits nye
LGD-model for Realkredit Privat til egede kreditrisikoeksponerin-
ger. Endelig er risikoeksponeringen for aktier i anleegsbeholdnin-
gen steget, hvilket primzert skyldes kab af Spar Nord Bank-ak-
tier. For markedsrisiko i handelsbeholdningen er risikoekspone-
ringer faldet med 1,6 mia. kr. i 2024 bl.a. grundet lavere renteri-
siko. Operationel risiko er steget med 3,4 mia. kr.

| arsregnskabet for 2024 betragtes Spar Nord Bank A/S som en
associeret virksomhed, som fglge af at Nykredit-koncernen har
foraget sin ejerandel af Spar Nord Bank A/S. Aktierne indgar der-
for som et aktiv i anlaegsbeholdningen pa Nykredit-koncernens
balance, og skal pa kapitalsiden risikoveegtes. Det medfgrer en
starre REA-stigning.

Hvis Nykredit-koncernen, som ventet, forager sin ejerandel til et
sadant punkt, at Spar Nord Bank A/S bliver et datterselskab, vil
Nykredit-koncernen foretage konsolidering af Spar Nord Bank
A/S i Nykredit-koncernen. Det betyder, at Spar Nord Bank-akti-
erne, der pr. 4. kvartal 2024 risikovaegtes pa Nykredit-koncer-
nens balance, ikke i denne situation vil skulle risikovaegtes, da
de koncerninternt bliver elimineret.
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Nykredit-koncernens risikoeksponeringer er generelt steget de
seneste ar som felge af udlansveekst samt implementering af ny
regulering og modeludvikling pa IRB-omradet. Lave restancer og
en arreekke med generelt stigende priser pa ejendomsmarkedet
har medvirket til at begraense stigningen i risikoeksponeringer.
Det hgjere renteniveau i 2023-2024 har ligeledes begraenset
stigningen, som fglge af at den veerdiregulerede restgaeld pa re-
alkreditudlan er faldet. Nykredit forventer fremadrettet, at kon-
junkturbilledet vil medvirke til at @ge risikoeksponeringer for kre-
ditrisiko. Det indgar i Nykredits kapitalplanlaegning for de kom-
mende ar.

Ved udgangen af 2024 udgjorde egentlig kernekapital 97,3 mia.
kr. (ultimo 2023: 88,4 mia. kr.). Hybrid kernekapital var naesten
uzendret pa 2,7 mia. kr. efter fradrag (ultimo 2023: 2,7 mia. kr.).
Den supplerende kapital udgjorde 8,2 mia. kr. eksklusive til-
leeg/fradrag (ultimo 2023: 8,4 mia. kr.). | opgerelsen af kapital-
grundlag er fradraget minoritetsinteresser pa hybrid kernekapital
og supplerende kapital udstedt af datterselskabet Nykredit Real-
kredit A/S.

| henhold til lov om finansiel virksomhed skal bestyrelsen og di-
rektionen sikre, at Nykredit har et tilstraekkeligt kapitalgrundlag.
Det er den kapital, som ledelsen vurderer, der som minimum
kreeves for at daekke alle vaesentlige risici. Det tilstraekkelige ka-
pitalgrundlag udgjorde 10,4% af risikoeksponeringerne i koncer-
nen ultimo 2024, svarende til solvensbehovet.

INDHOLD HOVEDTAL

BERETNING BAREDYGTIGHED KAPITAL KREDITRISIKO

PATEGNING REGNSKAB

Nykredit-koncernen

Mio. kr. 31.12.2024 31.12.2023
Kapital og solvens

Egenkapital (inklusive hybrid kernekapital) 105.002 101.029
Hybrid kernekapital mv. -3.763 -3.759
Foreslaet udbytte 0 -5.400
Tillaeg/fradrag i egentlig kernekapital -3.721 -3.472
Egentlig kernekapital (CET1) 97.355 88.398
Hybrid kernekapital 2.714 2.663
Fradrag i hybrid kernekapital -2 -9
Kernekapital 100.067 91.052
Supplerende kapital 8.213 8.395
Tilleeg/fradrag i supplerende kapital - -
Kapitalgrundlag 108.280 99.447
Kreditrisiko 413.162 373.439
Markedsrisiko 26.415 27.981
Operationel risiko 34.470 30.945
Risikoeksponering i alt 474.047 432.364
Egentlig kernekapitalprocent 20,5 20,4
Kernekapitalprocent 21,1 21,0
Kapitalprocent 22,8 23,0
Solvensbehov (Sgjle | og Sgijle II), % 10,4 10,6
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Ud over solvensbehovet geelder et kombineret kapitalbufferkrav
pa 7% for Nykredit-koncernen. Kravet indeholder et seerligt SIFI-
bufferkrav pa 2,0%, da Nykredit er udpeget som et systemisk
vigtigt finansielt institut (SIFI), samt en kapitalbevaringsbuffer pa
2,5% for alle finansielle institutter. Begge bufferkrav er indeholdt i
de fastlagte kapitalmalsaetninger og skal opfyldes med egentlig
kernekapital. Hertil kommer, at den kontracykliske buffer aktuelt
er fuldt indfaset pa 2,5% af risikoeksponeringer. Den kontracykli-
ske buffer opfyldes ligeledes med egentlig kernekapital.

Pr. ultimo 2. kvartal 2024 aktiverede erhvervsministeren efter
henstilling fra Det Systemiske Risikorad en sektorspecifik syste-
misk risikobuffer pa 7% af eksponeringer mod ejendomsselska-
ber i Danmark, som skal deekkes med egentlig kernekapital. Buf-
feren gger aktuelt lovgivningens minimumskrav for Nykredit-kon-
cernen for egentlig kernekapital med ca. 0,8 procentpoint af risi-
koeksponeringerne.
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Kapitalmal 2024

Kapitalpolitikken fastsaettes arligt af bestyrelsen og skal under-
stotte koncernens strategi og malsaetninger. Nykredit gnsker i
overensstemmelse med forretningsmodellen at have en stabil
indtjening, steerk kapitalstruktur og konkurrencedygtig rating.

Med udgangspunkt i en struktureret kapitalstyring @nsker koncer-
nen at fortsaette sin forretningsaktivitet i hele Danmark uaf-
haengigt af udsving i konjunkturforholdene. Det indebaerer en ka-
pitaladgang, sa koncernen kan handtere nye regulatoriske krav
og desuden modsté en hard lavkonjunktur og deraf falgende tab.

Samtidig @nsker Nykredit at sikre et kapitalgrundlag, der under-
stotter udbytte til ejerkredsen, hvormed bl.a. Forenet Kredit far
mulighed for at leve op til sine meerkesager. Kapitalpolitikken
skal samtidig leve op til geeldende lovkrav og Finanstilsynets for-

ventninger.
Nykredit-koncernen
Mio. kr. Aktiekapitlz::., Aktiekapital,%
Aktiona@rsammensatning
pr. 31. december 2024
Forenet Kredit f.m.b.a. 1.046.965.700 78,90
PFA Pension 133.083.800 10,03
PensionDanmark 31.824.400 2,40
PKA 31.824.400 2,40
PRAS A/S 29.852.600 2,25
AP Pension 21.563.500 1,63
Dstifterne Almennyttig f.m.b.a. 17.259.500 1,30
AkademikerPension 5.786.300 0,44
Industriens Fond 4.463.700 0,34
Ostifterne Skadeforebyggelse f.m.b.a. 4.356.800 0,31
I alt 1.326.980.700 100,00
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Pa den baggrund har Nykredit fastsat sine kapitalmalsaetninger
svarende til koncernens kapitalbehov under en hard lavkonjunk-
tur. De er baseret pa resultater af stresstest. Herudover reserve-
rer Nykredit egentlig kernekapital til de kommende Basel-krav og
har desuden adgang til ny egentlig kernekapital fra ejerkredsen
via Forenet Kredits formue og via investeringstilsagn fra en
raeekke danske pensionsselskaber.

Kapitaladgangen hos Forenet Kredit og pensionsselskaberne in-
debeerer, at Nykredit anvender en kapitalmaessig status sva-
rende til et barsnoteret SIFl-institut.

Da Nykredit er udpeget som et SIFl-institut, geelder et saerligt
SIFI-bufferkrav pa 2%. Desuden gaelder en kapitalbevaringsbuf-
fer pa 2,5% for alle finansielle institutter. Begge bufferkrav er in-
deholdt i de fastlagte kapitalmalseetninger og skal opfyldes med
egentlig kernekapital.

Hertil haves aktuelt en fuldt indfaset kontracyklisk buffer pa
2,5%. Den kontracykliske buffer vil ikke @ge Nykredits kapital-
malsaetninger, som indeholder en stressbuffer for en hard lav-
konjunktur, i hvilken situation det forudsaettes, at den kontracykli-
ske buffer vil vaere frigivet.

Kapitalmal
Egentlig kernekapital pa 15,5-16,5% af risikoekspone-
ringerne.

Samlet kapitalgrundlag pa 20,5-21,5% af risikoekspo-
neringerne.
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Tilstraekkeligt kapitalgrundlag og solvensbehov

Opggrelsen af det tilstraekkelige kapitalgrundlag tager hgjde for
de forretningsmaessige mal ved at afsaette kapital til alle rele-
vante risici, herunder usikkerheder ved beregninger. Nykredit an-
vender modelmaessige stresstest og kapitalfremskrivninger til at
fastlaegge bade det tilstreekkelige kapitalgrundlag og kapitalmal-
saetninger. Nykredits stresstest er beskrevet yderligere i Nykre-
dits Risiko- og kapitalstyringsrapport 2024, der er tilgeengelig pa
nykredit.com

Det tilstraekkelige kapitalgrundlag i Nykredit-koncernen er opgjort
til 48,8 mia. kr. ultimo 2024 (ultimo 2023: 45,7 mia. kr.) og bestar
i Nykredit af to komponenter — Sgjle | og Sgijle Il. Solvensbeho-
vet, der beregnes som det tilstreekkelige kapitalgrundlag i pro-
cent af risikoeksponeringerne, udgjorde 10,4% ultimo 2024 (ul-
timo 2023: 10,6%).

Nykredit-koncernen har aktuelt en overdaekning pa 4,8 procent-
point til kapitalkravet, dvs. solvensbehovet tillagt det kombine-
rede bufferkrav pa i alt 7,6% ultimo 2024.

Sgjle |

Saijle I-kapitalen deekker kreditrisiko, markedsrisiko og operatio-
nel risiko og udgjorde 37,9 mia. kr. ultimo 2024 (ultimo 2023:
34,6 mia. kr.). Sgjle |-kravet er identisk med det lovpligtige kapi-
talkrav pa 8% af risikoeksponeringer.

Sgjle II

Sgijle ll-kapitalen daekker gvrige risici samt et tillaeg, der tager
hgjde for et forveerret konjunkturforlgb indeholdende bl.a. sendret
kreditveerdighed blandt kunder og faldende ejendomspriser. Til-
leegget fastleegges bl.a. ved brug af stresstest. Sgijle II-kravet ud-
gjorde 10,9 mia. kr. ultimo 2024 (ultimo 2023: 11,1 mia. kr.).

Opggrelsen af gvrige risici omfatter en reekke vurderinger af ef-
fekter af bl.a. modelopdateringer, modelrisiko, validerings- og
backtestresultater, renterisiko, datakvalitet samt operationelle ri-
sici, it-risici, strategiske risici mv.
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Solvensbehov

10,4%

2023: 10,6%

Gearingsgrad

Gearingsgraden, der udtrykker forholdet mellem kernekapitalen
og balancen (inklusive ikke-balanceferte poster), udgjorde 5,3%
ultimo 2024 (ultimo 2023: 5,1%).

Nykredits balance udggres hovedsageligt af matchfundede real-
kreditudlan, hvilket sammen med en stabil udvikling i realkredit-
udlanet indebeerer en begraenset risiko. Risikoen kan primaert
henfares til kreditrisiko.

CRR3 trzeder i kraft 1. januar 2025

CRR3 indfases frem mod 2032, hvor outputgulvet for-
ventes at blive bindende for Nykredit. Allerede ved
ikrafttraedelse 1. januar 2025 forventes dog en mindre
stigning i REA. Dette skyldes hovedsageligt den nye
metode til beregning af kapitalkrav for operationel ri-
siko. P4 samme tidspunkt treeder den reviderede IRB-
metode i kraft, hvilket grundet modsatrettede effekter
kun forventes at have en begreenset nettoeffekt pa
REA. Idet denne rapport deekker udviklingen i 2024 er
ovennavnte effekt endnu ikke inkludereret i de offent-
liggjorte tal.

Nykredit-koncernen

Mio. kr. 31.12.2024 31.12.2023
Tilstraekkeligt kapitalgrundlag og solvensbehov

Kreditrisiko 33.053 29.875
Markedsrisiko 2.113 2.238
Operationel risiko 2.758 2.476
Sgjle li alt 37.924 34.589
Risikoscenarier og eendret kundekvalitet 7.185 7.629
Qvrige risici 3.734 3.437
Sgjle Ili alt 10.919 11.065
Tilstraekkeligt kapitalgrundlag i alt 48.842 45.655
Solvensbehov (Sgjle | og Sgijle II), % 10,4 10,6
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Funding og
likviditet

Nykredit styrer sin likviditet og funding pa koncernni-
veau og udsteder som udgangspunkt obligationer,
seniorgaeld og kapitalinstrumenter fra Nykredit Real-
kredit A/S.

Bankudlan fundes hovedsageligt med indlan. Nykre-
dit Bank havde i 2024 et indlan, som svarer til 117%
af udlanet mod 117% i 2023.

Sterstedelen af Nykredits balance bestar af match-
fundede realkreditlan. Realkreditudlanet ydes mod
pant i fast ejendom og fundes ved udstedelse af
SDO- og RO-obligationer, og det er saledes kende-
tegnet ved en hgj grad af sikkerhedsstillelse.
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Balanceprincip og matchfunding

Nykredits realkreditudlan er reguleret af balanceprincippet, der
seetter greenser for de finansielle risici, som Nykredit ma patage
sig mellem langivning og finansiering.

Nykredit benytter det overordnede balanceprincip, der tillader an-
vendelse af derivater til risikoafdeekning under visse rammer. |
praksis er Nykredits realkreditudlan matchfundet. Det medfearer,
at vi ikke patager os naevneveerdige finansielle risici i forbindelse
med udlan og funding af udlanet. Nykredit anvender aktuelt ikke
derivater i forbindelse med realkreditudlanet.

For at eliminere rente- og valutarisici har realkreditlan de samme
rente- og valutavilkar som de obligationer, der finansierer udla-
net. Fastforrentede 1an har den samme funding i hele lanets Ig-
betid. Rentetilpasningslan og variabelt forrentede lan finansieres
med obligationer med kortere Igbetid end de tilknyttede lan, som
refinansieres ved obligationernes udlgb. Kundens rente aendres
ved refinansiering til renten pa de solgte obligationer.

Balanceprincip og matchfunding

=>

Afdrag
Bidrag
Renter

Ved afdrag og indfrielse af lan reduceres lanets udestaende fun-
ding. Lantager deekker Nykredits omkostninger ved indfrielse.

Lantagers indbetalingsdatoer for renter og afdrag er fastlagt, sa
Nykredit ved rettidig indbetaling modtager midlerne samtidig med
eller tidligere, end de tilsvarende betalinger til obligationsejerne
forfalder.

Ved matchfunding er der balance mellem lanets og fundingens
rente- og afdragsbetalinger (balanceprincippet). Nykredits indtje-
ningsmarginal bestar derfor af et saerskilt bidrag, der oftest be-
regnes af restgaelden. Dertil kommer diverse gebyrer, sdsom
kursfradrag ved refinansiering, eendring af refinansieringsaftale

mv.

=>

ol
el l
Renter -

Kunde Nykredit-koncernen Investor
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Likviditet

Nykredits likviditetsberedskab er robust og opfylder lovkravene
med en fornuftig margin. Dette er illustreret i nedenstaende ta-
bel, der viser, at Liquidity Coverage Ratio (LCR) i de forskellige
selskaber ligger vaesentligt over lovkravet pa 100%.

Nykredit-koncernen
Mio. kr. 31.12.2024 31.12.2023

LCR-opgorelse

Nykredit-koncernen 352 310
Nykredit-koncernen, LCR-valutakrav i EUR 399 400
Nykredit Realkredit og Totalkredit 505 585
Nykredit Realkredit og Totalkredit, inklusive 274 254
LCR-sgjle ll-krav

Nykredit Bank 229 191

Net stable funding ratio for Nykredit-koncernen er 142% pr. 31.
december 2024 mod 146% ultimo 2023.
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Sammensaetningen af Nykredits likviditetsbeholdning, der an-
vendes til opfyldelse af LCR, er vist i figuren nedenfor. 97% af
likviditetsbeholdningen er placeret i level 1-aktiver, som anses
for at have den hgjeste likviditet i LCR. Herudover er 3% af li-
kviditetsbeholdningen placeret i aktiver, der opnar den naest-
bedste likviditetsveerdi i LCR level 2.

Sammensaetning af likviditetsbeholdning pa LCR-kategori,
%

31.12.2024 42 55

31.12.2023 40 56

mlevel 1a mlLevel 1b Level 2a Level 2b

Likviditetsbeholdning

Likviditetsbeholdningen opggares til markeds-
veerdi. Nykredit Realkredit-koncernens likviditets-
beholdning udgjorde 213 mia. kr. pr. 31. decem-
ber 2024 mod 190 mia. kr. ultimo 2023. Likvidi-
tetsbeholdningen er hovedsageligt placeret i li-
kvide danske og andre europeeiske stats- og re-
alkreditobligationer (covered bonds). Disse papi-
rer er belanbare i repomarkedet samt i central-
banker og kan derfor umiddelbart anvendes til at
fremskaffe likviditet.

Nykredit Realkredit-koncernens likviditetsbehold-
ning opgjort efter LCR-reglerne udgjorde 110
mia. kr. pr. 31. december 2024 mod 106 mia. kr.
ultimo 2023. Forskellen mellem likviditetsbehold-
ningen og likviditetsbeholdningen opgjort efter
LCR-reglerne udggres primaert af beholdninger
af egne obligationer.
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Markedet for SDO'er og RO'er

Nykredit er den sterste udsteder af realkreditobligationer med
pant i fast ejendom i Europa, og koncernens udstedelser bestar
primeert af SDO'er og RO'er.

Nykredits SDO- og RO-obligationer udstedes ved daglig tap-
emission kombineret med refinansieringsauktioner for bl.a. rente-
tilpasningslan og variabelt forrentede lan. Der var ved udgangen
af 2024 udstedt nominelt 1.488 mia. kr. i SDO'er og 106 mia. kr. i
RO'er.

Nykredit har en stor og diversificeret investorbase. Nykredits in-
vestorer er primaert danske institutionelle investorer. Disse udge-
res af penge- og realkreditinstitutter og investeringsforeninger
med en ejerandel ultimo 2024 pa i alt 41% samt forsikringssel-
skaber og pensionskasser med en ejerandel pa 27%. Udlandets
ejerandel udgjorde 20% ved udgangen af 2024.

| 2024 udstedte Nykredit obligationer for i alt 429 mia. kr. Heraf
udgjorde den Igbende tapemission 223 mia. kr., inklusive obliga-
tioner, der er udleveret til partnerbankerne i Totalkredit, mens der
i forbindelse med refinansieringsauktionerne blev udstedt for 206
mia. kr.

Ud over dagligt tapsalg og refinansieringsauktioner udsteder Ny-
kredit lejlighedsvis SDO'er via et syndikat af investeringsbanker.
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Investorsammensaetning af SDO'er og RO'er

mPenge og

7% realkreditinstitutter

m Investeringsforeninger

Forsikringsselskaber og
pensionkasser

m Udenlandske investorer

= Offentlig sektor

Privat sektor

27%

Gronne obligationer

Nykredits Green Bond Framework er etableret i overensstem-
melse med ICMA's Green Bond Principles (GBP). Sustainalytics
har foretaget en uafhaengig vurdering af Frameworket samt af
sammenhaengen til EU-taksonomien. Kriterierne i Nykredits
Green Bond Framework vedrgrer 61 aktiviteter i EU-taksono-
mien, hvoraf Sustainalytics anser 59 aktiviteter for at vaere i over-
ensstemmelse ("aligned") og to aktiviteter delvist i overensstem-
melse ("partly aligned") med EU-taksonomien. Vurderingen an-
gar alene kriteriet om "vaesentlige bidrag". Der er ultimo 2024 ud-
stedt granne realkreditobligationer for 36,6 mia. kr. og gren ikke-
foranstillet seniorgaeld for 650 mio. kr.

Nykredit-koncernen — Arsrapport 2024

Kapital, funding og likviditet

136



Kapitalmarkedsfunding

Nykredit skal have en gaeldsbuffer pa mindst 2% af realkreditud-
lanet. Gaeldsbufferen skal desuden sammenlagt med kapital-
grundlaget og nedskrivningsegnede passiver (NEP) udgere
mindst 8% af koncernbalancen. Nykredit opfylder begge krav.

Forventningerne til ggede risikoeksponeringer kan medfere, at
det samlede lovkrav kan overstige 8% af koncernbalancen som
folge af stigende kapitalkrav.

Nykredit har endvidere valgt at opfylde S&P's ALAC-ratingkrite-
rier for at opretholde en lang udstederrating pa A+.

| 2024 har Nykredit udstedt ikke-foranstillet seniorgaeld for ca. 19
mia. kr., der kan anvendes til opfyldelse af gaeldsbufferkravet pa
2%, kravet pa 8% samt ALAC-kriteriet.

Forfaldsprofil pa kapitalmarkedsfunding, mia. kr.

25
20

10
0

2025 2026 2027 2028 2029 2030+
m Hybrid kernekapital m |kke-foranstillet seniorgaeld
Sikret seniorgaeld Supplerende kapital
Foranstillet seniorgaeld

Note: Opgjort pr. 31. december 2024. Kapitalinstrumenters forfald er vist pa ferste mu-
lige indfrielsesdato.
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Udstedelse til funding af Nykredit Bank foretages i Nykredit Real-
kredit og videregives til Nykredit Bank som lang, koncernintern
funding.

Banken har et udestadende af foranstillet seniorgeeld i form af
korte ECP'er for 11,6 mia. kr. pr. 31. december 2024.

Det samlede behov for funding og ECP-udstedelse vil afhaenge
af udviklingen i kundeindlan og -udldn samt bankens @vrige for-
retningsaktiviteter.

Refinansiering og udstedelsesplan for 2025

Nykredit Realkredits udstedelse af SDO'er og RO'er vil fortsat
ske via en kombination af tap-emission og refinansieringsauktio-
ner.

Nykredit afholder fire arlige refinansieringsauktioner for at sprede
refinansieringsrisikoen mest muligt.

Nykredit forventer at skulle refinansiere SDO- og RO-obligationer
for 63 mia. kr. og 55 mia. kr. pa auktionerne i henholdsvis fe-
bruar og maj 2025 og 54 mia. kr. og 52 mia. kr. pa auktionerne i
henholdsvis august og november 2025. Dette svarer til en refi-
nansieringsmaengde pa omkring 223 mia. kr. i det kommende ar.

Nykredit har afgivet kgbstilbud pa Spar Nord Bank. Transaktio-
nen forventes at medfgre en samlet udstedelse af supplerende
kapital og ikke-foranstillet seniorgaeld pa 15 mia. kr. i 1. kvartal
2025.

Det samlede udstedelsesbehov frem mod udgangen af 2025,
foruden udstedelsen af SDO- og RO-obligationer forventes at
udggre 30 mia. kr. som fglge af transaktionen og refinansiering
af udestaende gaeld.

Nykredit har efter regnskabets afslutning udstedt 11,2 mia. kr.
ikke-foranstillet seniorgeaeld og 5,6 mia. kr. supplerende kapital.
Nykredit forventer, at det resterende udstedelsesbehov frem
mod udgangen af 2025 vil udgere 10-15 mia. kr.

Nykredit-koncernen

Mio. kr. 31.12.2024 31.12.2023
Udstedte obligationer

Realkreditobligationer (RO), jf. note 38 a 105.923 113.043
Seerligt deekkede obligationer (SDO), jf. note 38 b 1.488.156 1.412.023
Sikret seniorgeeld, jf. note 38 ¢ 540 651
Foranstillet seniorgaeld (senior preferred) i Nykredit Realkredit A/S 9.324 9.317
Ikke-foranstillet seniorgeeld (senior non-preferred) 64.889 47.049
Supplerende kapital, jf. note 48 10.472 10.394
Hybrid kernekapital, jf. note 4 i Nykredit Realkredit A/S 3.763 3.660
ECP-udstedelser i Nykredit Bank A/S 11.634 5.925
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Tilsynsdiamant

Nykredit er underlagt Finanstilsynets tilsynsdiamant, bade for
koncernen som helhed og for de enkelte selskaber.

Tilsynsdiamanten for hhv. pengeinstitutter og realkreditinstitutter
opstiller malepunkter for centrale nggletal, der indikerer, hvornar
et pengeinstitut og realkreditinstitut opererer med en forhgijet ri-
siko.

Pejlemaerker

Nykredit opfylder alle pejlemaerker for tilsynsdiaman-
ten for pengeinstitutter samt realkreditinstitutter pr. 31.
december 2024.

INDHOLD

Tilsynsdiamant for pengeinstitutter
Nykredit Bank A/S

HOVEDTAL

BERETNING BAREDYGTIGHED KAPITAL KREDITRISIKO PATEGNING REGNSKAB

Pejlemaerke 31.12.2024
Store eksponeringer <175% 120,6%
Udlansvaekst <20% 4,7%
Ejendomseksponering <25% 10,1%
Likviditetspejlemaerke >100% 246,8%
Tilsynsdiamant for realkreditinstitutter
Pejlemzerie oncomen Rearkredit | NS ming

AIS
31.12.2024 31.12.2024 31.12.2024

Udlansvaekst i segment
Privat 2,7% -12,5%* 3,1% 15,0%
Erhverv med boligformal’ 6,9% 6,7% 14,9% 15,0%
Landbrugsejendomme -0,8% -0,8% 0,0% 15,0%
Andet erhverv 2,3% 2,2% 57% 15,0%
Lantagers renterisiko
Privat og boligudlejning 13,2% 16,0% 12,5% 25,0%
Afdragsfrihed
Privat 4,6% 2,4% 4,7% 10,0%
Lan med kort rente
Refinansiering (arligt) 14,1% 20,0% 10,6% 25,0%
Refinansiering (kvartal) 3,7% 2,4% 4,5% 12,5%
Store eksponeringer
Udlan i forhold til egentlig kernekapital 47,7% 46,6% 7,0% 100,0%

" Da Totalkredits erhvervsudian er lavere end Totalkredits kapitalgrundlag, er segmentet ikke omfattet af begraensningen pa 15%.
* Faldet i Nykredit Realkredit A/S' udlan til private skal ses i lyset af at afdrag og indfrielser samt nyudlan til private refinansieres via Totalkredit.
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Rating

Nykredit Realkredit og Nykredit Bank samarbejder
med de internationale kreditratingbureauer S&P Glo-
bal Ratings (S&P) og Fitch Ratings (Fitch) om rating
af selskaberne og selskabernes funding.

Ratingoversigt

En samlet oversigt over Nykredits ratings hos S&P
og Fitch findes pa Nykredits investorsider pa

nykredit.com
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S&P Global Ratings

Hos S&P har Nykredit Realkredit og Nykredit Bank begge en
lang og en kort udstederrating samt en lang og en kort rating af
foranstillet seniorgeeld pa A+/A-1 med stabilt outlook samt en
lang og en kort resolution counterparty-rating pa AA-/A-1+. Ikke-
foranstillet seniorgaeld har ratingen BBB+ fra S&P.

Realkreditobligationer (SDO og RO) udstedt af Nykredit Realkre-
dit og Totalkredit i ratede kapitalcentre har alle ratingen AAA hos
S&P, hvilket er den hgjest mulige rating. Outlook pa ratingen er
stabilt.

Fitch Ratings

Hos Fitch har Nykredit Realkredit og Nykredit Bank begge en
lang og en kort udstederrating pa A+/F1 med stabilt outlook. Ny-
kredit Realkredit har en lang og en kort rating af foranstillet seni-
orgeeld pa AA-/F1+. Ikke-foranstillet seniorgaeld har ratingen A+
fra Fitch.

Fitch opgraderede den 22. november 2024 Nykredits ratings,
herunder den lange udstederrating til A+ fra A. Opgraderingen
begrundes af Fitch med Nykredits ggede indtjeningsevne og di-
versifikation.

ESG

ESG-ratings er et vaerktgj for investorer og andre stakeholdere til
at vurdere en virksomheds status i forhold til beeredygtighed ud
fra en reekke miljgmaessige, sociale og governance faktorer. Ny-
kredit fokuserer aktuelt dels pa ESG-ratingbureauerne MSCI og
Sustainalytics, der forholder sig til alle ESG-faktorer, og dels pa
CDP (tidligere Carbon Disclosure Project), der forholder sig til kli-
mapavirkning.

ESG-ratingbureau

Nykredits rating

MSCI AAA
Sustainalytics Low risk
CDP B

Udsteder S&P Global Ratings Fitch Ratings

Nykredit Realkredit A/S Lang Kort Outlook Lang Kort Outlook
Resolution counterparty rating AA- A-1+

Udstederrating A+ A-1 Stabilt A+ F1 Stabilt
Foranstillet seniorgeeld (senior preferred) A+ A-1 AA- F1+

Ikke-foranstillet seniorgeeld (senior non-preferred) BBB+ A+

Nykredit Bank A/S Lang Kort Outlook Lang Kort Outlook
Resolution counterparty rating AA- A-1+

Udstederrating A+ A-1 Stabilt A+ F1 Stabilt
Foranstillet seniorgeeld (senior preferred) A+ A-1 F1+
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Kreditrisiko

Kreditrisiko afspejler risikoen for tab, som fglge
af at Nykredits kunder og modparter misligholder
deres forpligtelser.

Nykredits krediteksponeringer bestar langt over-
vejende af realkreditudlan. Realkreditudlan er
kendetegnet ved sikkerhedsstillelse i fast ejen-
dom, hvilket giver en lav kreditrisiko. Kreditrisiko
vedrgrende realkreditudlan er typisk kendetegnet
ved en stabil udvikling.

Nykredits krediteksponeringer vurderes at have
en hgj kreditkvalitet. Belaningsgraden (Loan-to-

Value — LTV) har veeret faldende de seneste ar,

ikke mindst som fglge af de mange konverterin-
ger, hvor kunderne har reduceret deres restgaeld.
| 2023 og i 2024 sa vi dog en mindre stigning i
belaningsgraden, der nu udger 54,3 % primaert
som fglge af de faldende huspriser.

Nedskrivninger pa udlan, nettotilbagefarsel

248 mio. kr.

(ultimo 2023: nettotilbagefarsel 177 mio. kr.)

Reservation vedr. geopolitisk uro og makrogko-
nomisk usikkerhed

941 mio. kr.

(ultimo 2023: 2,1 mia. kr.)
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Resultateffekt i 2024

Nedskrivninger pa udlan udgjorde en nettotilbagefarsel pa 248
mio. kr. (2023: nettotilbagefersel pa 177 mio. kr.) som falge af en
fortsat steerk dansk gkonomi og kundernes gode kreditbonitet.
Nedskrivningerne pa udlan bestod af individuelle nedskrivninger
for 220 mio. kr. og en tilbagefarsel pa 468 mio. kr. som fglge af
modelbaserede nedskrivninger. | 2024 er henseettelsen malrettet
den makrogkonomiske- og geopolitiske usikkerhed reduceret
med 1,1 mia. kr. Henseettelsen relateret til ESG er gget i samme
periode med 0,6 mia. kr., som fglge af at de transitoriske risici
vedrgrende ESG er revurderet, samt at der er indfert nye reser-
vationer i forbindelse med bygningsdirektivet og klimarisici.

Makrogkonomisk usikkerhed

De geopolitiske forhold og de globale gkonomier har veeret ud-
fordrede over de seneste ar. Forholdene forventes at pavirke
kreditboniteten pa visse kunder gennem lavere gkonomisk vaekst
og afledte effekter pa den makrogkonomiske udvikling. Dog ser
denne situation efterhanden mildere ud end farst antaget.

Reservationer relateret til makrogkonomisk usikkerhed er sam-
mensat af to faktorer handteret via stressberegninger. For det
forste er der foretaget stresssimulationer pa stadie 1- og 2-kun-
der i erhvervssegmentet. Det forventes, at visse erhvervskunder
inden for bygge- og anlaegssektoren, detail- og engroshandel,
udlejning samt produktion og fremstilling bliver ramt som fglge af
forsinket effekt fra inflation, varemangel og tilpasning til nye, hg-
jere renteniveauer. For det andet er ejendomsveerdier pa kunder
i stadie 3 stresset for at simulere en reduktion i sikkerhedsveer-
dier. Der er i alt reserveret 790 mio. kr. til udsatte brancher, hvor-
efter den samlede reservation udger 941 mio. kr. til handtering af
ggede risici. Reservationen er generelt set praeget af en tilbage-
forsel, da omstaendighederne ser mildere ud end i 2023. De risici
vi tidligere har afdaekket, er i stigende grad afspejlet i erhvervs-
kundernes regnskaber.

For nuvaerende er vi ligeledes opmaerksomme pa handelsforhold
for kunder, der eksporterer globalt. For yderligere information om
pavirkninger pa grund af geopolitiske forhold og makrogkonomi-
ske tendenser henvises til vores Fact Book Q4 2024, som er til-

geengelig pa nykredit.com

Pavirkning af den makrogkonomiske udvikling
pa nedskrivningsniveauer

Den generelle makrogkonomiske udvikling overvages af Nykre-
dits scenarieekspertgruppe, som lgbende vurderer behovet for
beregningsopdateringer baseret pa den internationale gkonomis
generelle udvikling.

Udlansportefgljen malt til nominel vaerdi har udviklet sig positivt i
2024, og individuelle nedskrivninger er fortsat pa et lavt niveau.
Restanceprocenterne har vaeret faldende pa nogle portefgljer og
stabile pa andre. De konstaterede tab har fortsat veeret lave. Der
ses fa individuelle nedskrivninger som falge af makrogkonomisk
usikkerhed og udviklingen i renteniveauerne.

Nykredits makrogkonomiske forventninger er indbygget i ned-
skrivningsmodellerne og indgar i de modelberegnede nedskriv-
ninger.

ESG

ESG medfarer bade transitoriske og fysiske risici, som resulterer
i en gget tabsrisiko. De transitoriske risici deekker over risikoen
forbundet med regulering i form af CO,-afgifter og bygningsdirek-
tivet, som rammer erhvervskundernes kreditbonitet. Fysiske risici
daekker over risikoen forbundet med det ekstreme vejr, der fore-
kommer oftere. Det pavirker isaer privatkunder med ejendomme
beliggende i omrader, der er udsat for stormflod, da der er risiko
for, at deres ejendomme falder i veerdi i en arraekke efter storm-
floden. Ligeledes er planteavlere mere fglsomme over for vejr-
skifte, hvorfor deres kreditbonitet falder, nar dette indtreeffer of-
tere og i mere ekstrem grad. Derfor er der samlet reserveret
1.286 mio. kr. til handtering af denne risiko.
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Kreditmodeller

Nykredit anvender kreditmodeller til opgerelsen af kapitalkravet
for kreditrisiko og til beregning af nedskrivninger. Opggrelsen af
kreditrisiko er baseret pa de tre nggleparametre: Sandsynlighed
for misligholdelse (PD), forventet tabsandel ved misligholdelse
(LGD) og forventet krediteksponering ved misligholdelse (EAD).
De tre nggleparametre estimeres pa baggrund af egen historik
pa misligholdelser og tab.

Sandsynligheden for misligholdelse er kundespecifik, mens de
gvrige parametre er produktspecifikke. Det betyder, at én kunde
har én PD, mens hvert af kundens produkter har en separat LGD
og EAD.

Forventninger til makrogkonomiske modeller

Nykredits nedskrivningsmodeller indeholder fremadskuende
makrogkonomiske scenarier i nedskrivningsberegningerne. Sce-
narierne afspejler usikkerheden forbundet med gkonomiens ud-
vikling og indeholder bade bedre og forringede udsigter. Scenari-
erne er opdateret ved udgangen af 2024 til at afspejle opdate-
rede makrogkonomiske forhold og andre afledte markedsforhold,
som forventes at pavirke, og til dels allerede har pavirket, skono-
mien. Hovedscenariet veegtes med 60%. | hovedscenariet i ned-
skrivningsmodellerne forventes en BNP-vaekst pa 2,2% og stig-
ning i huspriser pa 3,2% i 2025. Ved udgangen af 2024 var for-
ventningerne i hovedscenariet en BNP-vaekst pa 2,3% og en
stigning i huspriser pa 3,9% i 2024.

Det forvaerrede scenarie forventes i modellerne at materialisere
sig med en vaegt pa 20%. | dette scenarie forventes et BNP-fald
pa 0,3% og et fald i huspriser pa 5,7% i 2025.

Nykredit-koncernen
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Udlan og garantier

Nedskrivninger pa udlan
(korrektivkonto) og hen-
seettelser pa garantier

Nedskrivninger pa udlan,
resultateffekt

Mio. kr.

31.12.2024 31.12.2023

31.12.2024 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2023

Udlan, garantier og nedskrivninger pa udlan

Realkreditudlan, nominel veerdi

Nykredit Realkredit 576.369 561.773 3.465 3.770 -200 -353
Totalkredit 907.477 878.488 1.790 1.722 136 102
I alt 1.483.846  1.440.262 5.254 5.492 -64 -251
Udlan mv.
Nykredit Bank 103.279 94.375 3.058 3.207 -148 76
I alt 103.279 94.375 3.058 3.207 -148 76
Tilgodehavender hos kreditinstitutter 7.972 7.005 19 29 -10 11
Reverseudlan 44.026 33.965 - - - -
Garantier mv. 12.459 6.932 302 328 -26 -12
Nedskrivningsprocenter?
Nykredit Realkredit 0,60 0,67 -0,03 -0,06
Totalkredit 0,20 0,20 0,01 0,01
I alt 0,35 0,38 -0,00 -0,02
Udlan mv.
Nykredit Bank 2,88 3,29 -0,14 0,08
I alt 2,88 3,29 -0,14 0,08
"Nedskrivningsprocenter er eksklusive tilgodehavender hos kreditinstitutter, reverseudlan og garantier.
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Det forbedrede scenarie tillaegges en vaegt pa 20% og er baseret
pa observerede makrogkonomiske forhold pa regnskabstids-
punktet. Her benyttes saledes realiserede niveauer for renter,
BNP, huspriser og ledighed. P4 basis af disse veegte udger den
samlede korrektivkonto 8.632 mio. kr. pr. 31. december 2024 (ul-
timo 2023: 9.056 mio. kr.). Hvis hovedscenariet var tildelt en
veegt pa 100%, ville korrektivkontoen reduceres med 82 mio. kr.
Sammenholdt med hovedscenariet vil korrektivkontoen stige
med 2.417 mio. kr., hvis det forvaerrede scenarie blev tildelt en
veegt pa 100%. Andringen afspejler et flyt af eksponeringer fra
stadie 1 til stadie 2-steerk og stadie 2-svag, hvilket giver ggede
forventede tab. Blev det forbedrede scenarie vaegtet med 100%,
ville korrektivkontoen reduceres med 687 mio. kr.

En veesentlig del af felsomhederne pa de makrogkonomiske
scenarier skyldes vurderingen af udsatte brancher. Her er der
p.t. fokus pa kunder inden for fremstilling, bygge- og anleeg, ud-
lejning, handel og hotel- og restauration. Hvis det forvaerrede
scenarie vejede 100%, vil nedskrivningsniveauet pa disse kun-
der gges med 1.959 mio. kr. Hvis det forbedrede scenarie vejede
100%, vil nedskrivningsniveauet pa disse kunder reduceres med
507 mio. kr. Disse fglsomheder er en delmaengde af falsomhe-
derne naevnt i afsnittet ovenfor.

Der henvises i gvrigt til Fact Book Q4 2024 for opggrelse af
brancher fordelt pa, hvor hardt ramt disse er af den geopolitiske
uro, som er tilgeengelig pa nykredit.com
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Pr. 31. december 2024 blev fglgende hovedscenarie og forveer-
rede scenarie anvendt i nedskrivningsberegningen:

Hovedscenarie

Forvaerret scenarie

Scenarier i nedskrivningsberegninger 2024 2025 2026 2024 2025 2026
Kort rente’ 3,5 2,5 2,3 3,5 4,0 4,9
Lang rente? 2,3 1,8 1,7 2,3 3,3 3,5
Huspriser® 3,9 3,2 3,2 3,9 -5,7 -3,2
BNP3 2,3 2,2 1,8 2,3 -0,3 -1,0
Ledighed* 2,6 2,6 2,6 2,6 3,2 3,3
"Kort rente er Cibor (3 mdr.).
2 Lang rente er 10-arig dansk statsobligation.
3 Huspriser og BNP er arlig zendring angivet i %.
4 Registreret nettoledighed.
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Post-model adjustments

Ledelsen anvender post-model adjustments (PMA), nar korrekti-
oner og rettelser til forudsaetninger bag nedskrivningsmodellerne
fastseettes. Ultimo 2024 udgjorde disse post-model adjustments
2.854 mio. kr.

Bagvedliggende arsager, fx aendringer i landbrugets afregnings-
priser som fglge af sendrede konjunkturer og/eller sendrede ek-
sportmuligheder samt gkonomiske og juridiske forhold inden for
ejendomssektoren, vil generelt kunne pavirke kreditrisikoen ud
over det resultat, der fremkommer pa basis af de modelbereg-
nede nedskrivninger. Samtidig kan lokale geografiske forhold, in-
terne procesrisici samt den Igbende overvagning af udlansporte-
feljen afspejle forhold, som makrogkonomiske fremskrivninger
ikke kan fange.

Fysiske og transitoriske risici relateret til ESG vil udfordre Nykre-
dits forretningsmodeller i visse brancher og omrader. Samtidig
kan lovgivningsmaessige tiltag fa stor indflydelse pa Nykredits
udlansportefglie. Samlet set ma visse aktiver forventes at blive
reduceret i veerdi. Der er foretaget en reservation, som Igbende
vil blive kvantificeret og opdateret i nedskrivningsmodellerne.

Den generelle vurdering af konjunkturerne har i begyndelsen af
2024 veeret preeget af flere mildere forventninger til boligpriser-
nes udvikling samt en forventning om svagt faldende renter.
Skennene justeres og evalueres lgbende. For hvert skan plan-
leegges udfasning eller indbygning i modellerne, safremt det er
ngdvendigt. De samlede post-model adjustments er reduceret i
Igbet af 2024, eftersom risici lgsbende revurderes og bygges ind i
nedskrivningsmodellerne. Specielt privatkunders robusthed over-
for rentestigninger og arbejdslgshed har medfart tilbagefarsler i
2024.

INDHOLD HOVEDTAL BERETNING

BZREDYGTIGHED KAPITAL KREDITRISIKO

PATEGNING REGNSKAB

Nykredit-koncernen

Mio. kr. 31.12.2024 31.12.2023
Specifikke makrogkonomiske risici og procesmassige forhold

Landbrug 364 406
Geopolitisk uro 151 1.083
Koncentrationsrisici i udlansportefgljer 217 209
| alt makrogkonomiske risici 732 1.698
Procesrelateret 117 503
Kommende modelaendringer 290 0
ESG 1.286 674
Haircut pa ejendomsveaerdier 142 226
Resultater af controlling 287 379
| alt procesmaessige forhold 2122 1.782
| alt post-model adjustments 2.854 3.480

Note: Ultimo 2024 indeholder nedskrivningsmodellerne yderligere 790 mio. kr. som "in-model adjustments”, hvor udsatte brancher som felge af geopolitisk uro stresses med stadie-

skift til falge.
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Realkreditudlan

Nykredits krediteksponering pa realkreditudlan til no-
minel veerdi udgjorde 1.484,8 mia. kr. (ultimo 2023:
1.440,3 mia. kr.).

Sikkerhedsgrundlaget bag realkreditudlanet er
steerkt. Hertil kommer, at realkreditudlan ydet via To-
talkredit er omfattet af modregningsaftaler. Risikoaf-
dzekningen foregar pa privatlan via en aftale med de
samarbejdende pengeinstitutter, hvorefter realise-
rede tab svarende til den kontante del af lanet, der er
placeret ud over 60% af ejendommens belanings-
veerdi pa lanudmalingstidspunktet, modregnes i frem-
tidige provisionsbetalinger til de pengeinstitutter, der
har formidlet lan.

Den gennemsnitlige belaningsgrad (LTV) opgjort i
forhold til udlanets markedsvaerdi udgjorde 54,3%
(ultimo 2023: 53,4%).

LTV
61,3
53,4 54,3
2020 2021 2022 2023 2024
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Nedskrivninger (korrektivkonto) pa realkreditud-
lan

De samlede nedskrivninger pa realkreditudian udgjorde 0,35% af
det samlede realkreditudlan, eksklusive kreditinstitutter (ultimo
2023: 0,38%). Korrektivkontoen udgjorde 5.254 mio. kr. (ultimo
2023: 5.492 mio. kr.). Reservationer relateret til makrogkonomisk
usikkerhed, der er handteret via stressberegninger, er indeholdt i
korrektivkontoen.

Nedskrivninger pa udlan kan i hovedtraek henfares til:

Stressberegninger foretages som supplement til de ordinzert be-
regnede nedskrivninger, i det omfang nylige aendringer i sam-
fundsgkonomien (fx arbejdslashed mv.) endnu ikke er opfanget
af Nykredits nedskrivningsmodeller.

Resultateffekt

Nedskrivninger pa realkreditudlan udgjorde en nettotilbagefarsel
pa 67 mio. kr. (2023: nettotilbagefarsel pa 251 mio. kr.), heraf
kan nedskrivninger pa 3 mio. kr. henfares til erhverv og en tilba-
gefgrsel pa 70 mio. kr. til ejerbolig.

Nykredit-koncernen

Mio. kr. 31.12.2024 31.12.2023
Nedskrivninger pa realkreditudlan (korrektivkonto)

Individuelle nedskrivninger (stadie 3) 2.067 1.868
Modelberegnede nedskrivninger (stadie 1, 2 og 3) 3.187 3.624
- af ovennaevnte henfart til makrogkonomisk usikkerhed 355 1.267
Nedskrivninger pa realkreditudlan (korrektivkonto) 5.254 5.492
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Restancer Overtagne ejendomme

Restancer pa realkreditudlan opggres 75 dage efter termin. 75 12024 har koncemen overtaget 5 ejendomme og solgt 2 ejen-

dage efter terminen i september udgjorde restancer pa realkre-
ditudlan i procent af de samlede forfaldne ydelser 0,15% (sep-
tembertermin 2023: 0,18%).

domme. Beholdningen udgjorde derefter 6 ejendomme (ultimo
2023: 3 ejendomme)

Obligationsrestgeeld bergrt af restancer i procent af den samlede Overtagne ejendomme, antal

obligationsrestgaeld udgjorde 1,76 mia. kr., hvilket er en for-
@gelse i forhold til terminen i september 2023, hvor obligations-
restgeelden udgjorde 1,55 mia. kr.

Nykredit-
koncernen

Restance af Restgald Restgaeld be- 5

samlet ter- med restan- rort af restan-

minsydelse cer af samlet cer

restgzeld
Restancer 75 % % Mia. kr.
dage efter termin 5
Termin
2024
- September 0,15 0,12 1,76
- Juni 0,16 0,13 1,87 2022 2023 2024
- Marts 0,16 0,12 1,79 Tilgang af ejendomme
2023 = Afgang af ejendomme
e Beholdning af ejendomme

- December 0,15 0,12 1,77
- September 0,18 0,14 1,98
- Juni 0,16 0,13 1,80
- Marts 0,16 0,12 1,79
2022
- December 0,16 0,12 1,69
- September 0,16 0,11 1,55
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Fordeling af realkreditudlan (beholdning)
Ejerboliger udgjorde 62% af den samlede obligationsrestgeeld.
Kontor og forretning udgjorde 10,5% og privat udlejning udgjorde

10,6% af den samlede obligationsrestgaeld. | 2023 udgjorde kon-
tor og forretning 10,4%, mens privat udlejning udgjorde 10,1%.

Fastforrentede lan udgjorde 37,8% af det samlede realkreditud-
lan (2023: 37,6%), mens rentetilpasningslanene udgjorde 25,9%
(2023: 25,5%). Lan uden renteloft udgjorde 31,8% (2023:
33,0%).

Lan med afdrag udger 55% (2023: 54,6%), hvilket er vist i grafen
nedenfor:

Fordeling af realkreditudlan

mAfdrag:Fast rente

mAfdrag: Variabel rente
Afdrag: Med renteloft

m Afdrag: Uden renteloft

= Afdragsfrihed: Fast rente
Afdragsfrihed: Variabel rente

Afdragsfrihed: Med renteloft

= Afdragsfrihed: Uden renteloft

INDHOLD HOVEDTAL BERETNING BAREDYGTIGHED KAPITAL KREDITRISIKO PATEGNING REGNSKAB

Realkreditudlan fordelt pa ejendomskategorier?

Mio. kr.
/antal
Dagsveerdi ultimo 2024 Ejerbolig Almen? And_els- F:ri_vat Kontor Land- Indlfstri @vrige |alt 2024 | alt 2023
byggeri boliger udlejning og forret- brug og hand-
ning vaerk

Realkreditudlan
- Obligationsrestgeeld 890.105 82.308 31.961 151.536  149.684 80.779 22.932 15.144 1.424.450 1.354.987
- Antal lan 686.063 14.839 5.482 25.152 14.415 24.751 1.610 2124 774436 777.653
Obligationsrestgeeld fordelt pa lan
med
- Offentlige garantier 0 59.715 271 8 125 27 22 327 60.495 58.582
- Garantier fra pengeinstitutter 16.528 0 0 0 0 0 0 0 16.528 29.333
;e"r"rfedregmngsa“a'e Ppengeinstitut- 444 397 0 0 0 0 0 0 0 140307 129.277
- Uden garanti 733.270 22.593 31.690 151.528  149.559 80.752 22.911 14.817 1.207.120 1.137.795
lalt 890.105 82.308 31.961 151.536  149.684 80.779 22.932 15.144 1.424.450 1.354.987
Obligationsrestgaeld fordelt pa
lantype
Fastforrentede lan
- med afdrag 322.646 17.317 11.117 9.110 17.733 2.761 1.354 6.524  388.564 364.681
- med afdragsfrihed 124.118 7 5.782 12.233 3.678 3.641 6 115 149.579 145.182
Rentetilpasningslan
- F1-1an med afdrag 11.325 41 104 1.270 1.168 1.376 85 321 15.691 94.448
- pvrige med afdrag 103.981 47.807 1.030 10.053 12.161 4.542 1.309 987  181.871 85.595
- F1-1an med afdragsfrihed 7.695 0 100 1.042 190 1.411 1 32 10.472 62.525
- gvrige med afdragsfrihed 111.396 0 4.169 39.148 10.736 7.491 3.572 218  176.729  103.597
Pengemarkedsbaserede lan
Med renteloft
- med afdrag 20.700 44 109 334 139 628 9 194 22.156 24.725
- med afdragsfrihed 7.688 0 79 108 11 272 1 0 8.159 8.841
Uden renteloft
- med afdrag 76.600 205 209 20.699 52.595 19.316 4.714 3.428 177.767 171.028
- med afdragsfrihed 103.955 33 8.151 57.520 51.272 39.327 11.881 3.292 275431 275.688
Indekslan 0 16.854 1.111 17 0 16 0 34 18.031 18.677
1 alt 890.105 82.308 31.961 151.536 149.684 80.779 22.932 15.144 1.424.450 1.354.987

" Fordelingen pa ejendomskategorier er ikke direkte sammenlignelig med Nykredits forretningsomrader.
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Fordeling af realkreditudlan, fortsat Nykredit-koncernen

Obligationsrestgeelden fordeler sig i alle regioner og med nogen- Realkreditudlan fordelt pa

lunde samme fordeling som i 2024. ejendomskategorier’

65,5% af obligationsrestgaelden udger mindre end 5 mio. kr. Mio. kr. . Mio. kr.

Ejerbolig Alment  Andels- Privat Kontor Land- Industri  @vrige |alt 2024 | alt 2023
(2023: 66,4%). Dagsvzerdi ultimo 2024 byggeri  boliger  udlej- og forret- brug og
ning ning handvaerk

70,2% af obligationsrestgaelden har en restlgbetid p4 mere end Realkreditudian

20 ar (2023: 70,5%).
Region Hovedstaden 264.152 28.965 17.334 55.739 51.778 1.978 3.704 5702  429.352  400.761
Region Sjeelland 116.052 8.076 2.771 9.892 12.559 12.932 1.476 1.333  165.090 155.678
Region Nordjylland 107.626 10.051 2.817 10.189 12.223 19.917 2.226 1.291  166.340 161.755
Region Midtjylland 217.216 19.660 4.755 29.501 23.225 25.001 6.098 3.916  329.372 313.283
Region Syddanmark 175.907 15.556 4.255 19.407 17.277 20.919 2.539 2.776  258.636  248.149
Faergerne og Grenland 1.705 0 30 193 368 0 0 126 2.421 2.234
- Udland i alt 7.446 0 0 26.615 32.255 32 6.890 0 73.238 73.126
1 alt 890.105 82.308 31.961 151.536 149.684 80.779 22.932 15.144 1.424.450 1.354.987
Obligationsrestgeeld fordelt pa
storrelse, mio. kr.
0-2 504.677 4.874 1.882 13.108 5.838 12.102 666 786 543.933 549.992
2-5 322.981 7.735 6.471 14.991 9.764 24.901 1.095 1.608 389.546  349.922
5-20 56.130 24.574 14.060 31.021 25.239 37.931 2.336 4592 195.883  181.050
20-50 4.040 20.955 5.762 23.059 20.614 4918 1.598 2.332 83.278 77.488
50-100 1.178 15.195 1.799 18.125 14.923 752 1.125 1.298 54.395 49.264
100- 1.100 8.975 1.986 51.232 73.306 176 16.113 4527 157.415 147.270
1 alt 890.105 82.308 31.961 151.536  149.684 80.779 22.932 15.144 1.424.450 1.354.987
Obligationsrestgzeld fordelt pa
restlgbetid, ar
0-10 24.145 8.013 889 28.548 50.372 2.345 4.371 1.339  120.021 113.026
10-15 49.253 7.271 6.708 7.480 23.971 7.341 9.465 2723 114212 112,615
15-20 80.249 20.946 4.194 13.537 44.317 14.421 9.037 3.205 189.906 171.731
20-25 222.764 28.805 12.275 44.444 14.245 28.240 11 5.962 356.746  325.683
25-30 513.695 17.273 7.895 57.526 16.779 28.433 48 1.915 643564 631.930
30-35 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
35- 0 0 0 1 0 0 0 0 1 1
1 alt 890.105 82.308 31.961 151.536  149.684 80.779 22.932 15.144 1.424.450 1.354.987

" Fordelingen pa ejendomskategorier er ikke direkte sammenlignelig med Nykredits forretningsomrader.
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Bankudlan

Den samlede krediteksponering var pa 174,0 mia. kr.
(ultimo 2023: 147,4 mia. kr.), hvoraf 14,3 mia. kr. er
realkreditgarantier. Bankudlan til amortiseret kostpris
udgjorde 103,2 mia. kr. (ultimo 2023: 94,4 mia. kr.),
hvilket er en forggelse pa 4,3 mia. kr. siden arsskif-
tet.

Reverseudlan udgjorde 44,0 mia. kr. (ultimo 2023:
34,0 mia. kr.), og afgivne garantier udgjorde 12,5
mia. kr. (ultimo 2023: 7,0 mia. kr.).

Bankudlan

INDHOLD HOVEDTAL BERETNING BAREDYGTIGHED

Den samlede krediteksponering er sammensat som vist i tabellen nedenfor.

KAPITAL KREDITRISIKO

PATEGNING REGNSKAB

Nykredit-koncernen

Mio. kr. 31.12.2024 31.12.2023

Bankudlan og garantier

Bankudlan 103.279 94.375

Reverseudlan 44.026 33.965

Garantier 12.459 6.932

Realkreditgarantier 14.279 12.127

I alt 174.043 147.399

Nedskrivninger (korrektivkonto) pa bankudlan

Nedskrivninger pa bankudlan (eksklusive kreditinstitutter og garantier) udgjorde 3.058 mio. kr. (ultimo 2023: 3.207 mio. kr.).

Reservationer relateret til geopolitisk uro er handteret via stressberegninger og er indeholdt i korrektivkontoen.

Nedskrivninger pa udlan kan i hovedtreek henfares til:

Nykredit-koncernen

Mio. kr. 31.12.2024 31.12.2023

Nedskrivninger pa bankudlan (korrektivkonto)

Individuelle nedskrivninger (stadie 3) 2.034 1.776

Modelberegnede nedskrivninger (stadie 1, 2 og 3) 1.024 1.431

- af ovennzevnte henfert til geopolitisk uro 586 818

Nedskrivninger pa bankudlan (korrektivkonto) 3.058 3.207
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Bankudlan, reverseudlan og garantier fordelt pa
brancher

Finansiering og forsikring er fortsat den sektor med storst kredit-
eksponering med et udlan pa 50,3 mia. kr. (ultimo 2023: 42,0
mia. kr.).

Eksponeringen omfattede i betydeligt omfang reverseudlan med
sikkerhed i obligationer.

Finansiering og forsikring udgjorde 28,9% (ultimo 2023: 27,7%)
og private 16% (ultimo 2023: 17,0%) af den samlede kreditek-
sponering.

Ultimo 2024 udgjorde nedskrivninger pa udlan eksklusive kredit-

institutter (korrektivkonto) 3.361 mio. kr. (ultimo 2023: 3.535 mio.

kr.) eller 1,9% af det samlede udlan (ultimo 2023: 2,3%).

INDHOLD HOVEDTAL BERETNING BAREDYGTIGHED KAPITAL KREDITRISIKO PATEGNING REGNSKAB

Nykredit-koncernen

Mio. kr. 31.12.2024 31.12.2023

Krediteksponering pa bankudlan, rever- Udlan ultimo Korrektiver Resultat-  Udlan ultimo Korrektiver Resultat-effekt
seudlan og garantier fordelt pa brancher! effekt

Offentlige 506 0 0 466 0 -0
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 4.563 165 -57 4.337 225 -21
Industri og rastofindvinding 20.044 871 110 14.803 730 207
Energiforsyning 6.723 28 5 5.059 21 -77
Bygge og anlaeg 3.224 127 -21 3.375 271 -119
Handel 16.362 886 28 14.454 860 210
Transport, hoteller og restauranter 8.344 325 66 6.127 245 129
Information og kommunikation 6.826 54 -5 5.670 58 -38
Finansiering og forsikring 50.351 60 -4 41.986 61 -15
Fast ejendom 17.131 302 -19 16.376 294 -177
@vrige erhverv 12.195 201 -30 13.042 225 -47
| alt erhverv 145.763 3.019 75 125.229 2.990 52
Private 27.773 340 -250 25.666 545 1"
1 alt 174.043 3.360 -175 151.360 3.535 64
- heraf hensat til tab pa garantier mv. - 302 26 - 328 -12
Nedskrivninger pa kreditinstitutter - 1 0 - 1 -2

" Fordelingen pa ejendomskategorier er ikke direkte sammenlignelig med Nykredits forretningsomrader.
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Organisation
og ledelse

Bestyrelsen i Nykredit A/S bestar af 15 medlemmer,
hvoraf 10 veelges af generalforsamlingen for et ar ad
gangen og fem vaelges af og blandt medarbejderne

for en 4-arig periode.

Bestyrelsen skal sammensaettes, sa den er i stand til
at varetage den overordnede og strategiske ledelse
samt traeffe foranstaltninger med henblik pa at sikre,
at virksomheden drives betryggende, herunder har
den forngdne viden og erfaring til at kunne forholde
sig kritisk til at udfordre direktionens arbejde og for-
slag.

Bestyrelsen forholder sig Igbende til medlemmernes
kompetenceprofil og har besluttet, at kompetencer in-
denfor fglgende omrader ber veere repraesenteret:

Strategiske forhold
Branchekendskab og viden om fast ejendom

Jkonomiske, finansielle og regnskabsmaessige
forhold

Kapitalmarkedsforhold, fonds og funding

Politiske, forvaltnings- og foreningsmaessige for-
hold

Finansiel regulering og virksomhedsledelse
Digitalisering, it og processer

Markedsmaessige forhold, kunderelationer og salg
Organisation/HR og processer

Risikostyring og kreditmaessige forhold.

Baeredygtighed bliver en stadig mere vaesentlig fak-
tor i samfundet, herunder i finanssektoren. Bestyrel-
sesmedlemmerne uddannes Igbende i relevante for-
hold ved temaforlgb og lgbende rapportering.

INDHOLD HOVEDTAL BERETNING BAREDYGTIGHED KAPITAL KREDITRISIKO PATEGNING REGNSKAB

Evaluering af arbejdet i bestyrelsen i 2024

| 2. halvar 2024 gennemfgrte bestyrelsen den arlige bestyrelses-
evaluering i Nykredit. Bestyrelsesevalueringen omfattede dels en
spgrgeskemaundersggelse, dels individuelle samtaler med be-
styrelses- og direktionsmedlemmerne.

Bestyrelsen blev praesenteret for resultatet af bestyrelsesevalue-
ringen pa bestyrelsesmadet den 10. november 2024, hvor besty-
relsesarbejdet og samarbejdet med koncerndirektionen blev
droftet.

Resultatet af bestyrelsesevalueringen var generelt positiv. Den
overordnede konklusion var, at bestyrelsen er velfungerende,
har de rette kompetencer og arbejder effektivt, at samspillet mel-
lem bestyrelsen, bestyrelsesudvalgene og koncerndirektionen
fungerer godt, og at arbejdets tilretteleeggelse og kvalitet af det
materiale, der tilgar bestyrelsen, generelt er af hgj kvalitet.

Planen er at gennemfare naeste bestyrelsesevaluering i 2. halvar
2025.

Der har i 2024 veeret afholdt 11 bestyrelsesmgder.

Bestyrelsesudvalg

Bestyrelsen i Nykredit Realkredit A/S har nedsat et revisionsud-
valg, et risikoudvalg, et nomineringsudvalg og et vederlagsud-
valg. Disse udvalg radgiver bestyrelsen om saerlige forhold og
forbereder sager til behandling i den samlede bestyrelse inden
for hver deres ansvarsomrade.

Revisionsudvalget

Revisionsudvalgets primeere opgaver er at underrette bestyrel-
sen om resultatet af den lovpligtige revision, overvage regn-
skabsafleeggelsesprocessen, overvage om Nykredits interne
kontrolsystem, interne revision og risikostyring fungerer effektivt,
overvage den lovpligtige revision af arsregnskabet mv., overvage
og kontrollere revisors uafhaengighed samt vaere ansvarlig for
proceduren for udveelgelse og indstilling af revisor til valg.

Revisionsudvalget bestar af fhv. bankdirekter Jargen Hgholt (for-
mand), administrerende direkter Per W. Hallgren, fhv. admini-
strerende direkter Michael Demsitz og direktgr Preben Sunke,
der alle er generalforsamlingsvalgte bestyrelsesmedlemmer i Ny-
kredit A/S og i Nykredit Realkredit A/S.

Der har i 2024 veeret afholdt 6 mgder i revisionsudvalget.

Risikoudvalget

Risikoudvalget har til opgave at overvage Nykredits overordnede
risikoprofil og -strategi, herunder vurdere det langsigtede kapital-
behov og kapitalpolitikken. Det er ligeledes risikoudvalgets op-
gave at vurdere risici forbundet med produkter, forretningsmodel,
aflgnningsstruktur og incitamenter samt risikomodeller og meto-
degrundlag. Udvalget bistar derudover bestyrelsen med at pase,
at den af bestyrelsen fastlagte risikoappetit implementeres kor-
rekt i organisationen.

Risikoudvalget bestar af administrerende direkter Per W. Hall-
gren (formand), forhenvaerende administrerende direktgr Vibeke
Krag, fhv. bankdirektgr Jargen Hgholt og adm. direkter Torsten
Hagen Jgrgensen, der alle er generalforsamlingsvalgte bestyrel-
sesmedlemmer i Nykredit A/S og Nykredit Realkredit A/S.

Der har i 2024 veeret afholdt 6 mader i risikoudvalget.

Nomineringsudvalget

Nomineringsudvalget har til opgave at komme med indstillinger
til bestyrelsen i relation til nominering af kandidater til bestyrelse
og direktion. Udvalget har endvidere til formal at vejlede bestyrel-
sen ved fastsaettelse af maltal for andelen af det underrepreesen-
terede kan i bestyrelsen samt ved fastlaeggelse af politikken for
mangfoldighed i bestyrelsen. Derudover har udvalget med refe-
rence til bestyrelsen det overordnede ansvar for fastlaeggelse af
bestyrelsens og direktionens kompetenceprofil samt Igbende
evaluering af bestyrelsens og direktionens arbejde og opnaede
resultater.
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Nomineringsudvalget bestar af forhenvaerende administrerende
direktgr Merete Eldrup (formand), fhv. administrerende direktar
Michael Demsitz, administrerende direktgr Per W. Hallgren og

direkter Preben Sunke, der alle er generalforsamlingsvalgte be-
styrelsesmedlemmer i Nykredit A/S og Nykredit Realkredit A/S.

Der har i 2024 veeret afholdt 3 mgder i nomineringsudvalget.

Vederlagsudvalget

Vederlagsudvalgets primaere opgaver er at kvalificere oplaeg om
vederlag forud for behandling i bestyrelsen, indstille Nykredits
Ienpolitik, herunder retningslinjer for incitamentsaflgnning, til be-
styrelsens godkendelse samt bistd med at pase overholdelse
heraf. Endvidere gennemgar og overvejer udvalget kriterier og
processen for udpegning af risikotagere, ligesom udvalget vurde-
rer, om koncernens processer og systemer pa afleanningsomra-
det er tilstraekkelige, herunder om de tager hgjde for koncernens
risici og sikrer, at lanpolitikken og -praksis er i overensstem-
melse med og fremmer en sund og effektiv risikostyring i over-
ensstemmelse med koncernens forretningsstrategi, malsaetnin-
ger, veerdier og langsigtede interesser.

Endelig overvager udvalget, om oplysningerne i arsrapporten om
vederlaget til bestyrelse og koncerndirektion er korrekte, retvi-
sende og fyldestggrende.

Vederlagsudvalget bestar af forhenveerende administrerende di-
rekter Merete Eldrup (formand), direkter Preben Sunke og admi-
nistrerende direkter Per W. Hallgren, der alle er generalforsam-
lingsvalgte bestyrelsesmedlemmer i Nykredit A/S og i Nykredit
Realkredit A/S, samt af Inge Sand, der er medarbejdervalgt be-
styrelsesmedlem i begge selskaber.

Der har i 2024 veeret afholdt 3 mgder i vederlagsudvalget.

Yderligere oplysninger om bonus til risikotagere samt aflennings-
politik og -praksis findes pa nykredit.com
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Koncerndirektion og komitéer

Koncerndirektionen

Nykredits koncerndirektion bestar af koncernchef Michael Ras-
mussen, koncerndirektgr David Hellemann (CFO/COOQ), kon-
cerndirekter Anders Jensen (CRO), koncerndirektar Pernille
Sindby (Wealth Management) og koncerndirektgr Tonny Thierry
Andersen (Banking).

Komitéer

Direktionen har nedsat en raekke komitéer pa koncernniveau,
som understgtter og bistar med efterlevelsen og gennemfgrelsen
af risikopolitikker, retningslinjer mv. Direktionen har udstukket
retningslinjer for governance i komitéerne, der bl.a. sikrer, at der
alene kan traeffes beslutninger af betydning for et selskab, hvis
de eksplicit tiltreedes af selskabets direktionsrepreesentant, samt
retningslinjer for interne dokumenter, der sikrer en ensartet til-
gang til udarbejdelse, vedligeholdelse og brug af interne doku-
menter i Nykredit, herunder politikker, retningslinjer, kommisso-
rier, funktionsbeskrivelser samt forretningsgange. De enkelte ko-
mitéer har orienteringspligt overfor den samlede koncerndirek-
tion, og de enkelte komitémedlemmer kan altid fa en sag afgjort i
direktionen.

Kreditkomitéen har til formal at sikre en forsvarlig styring af kre-
ditrisici og bevilge og/eller tiltraede kreditsager og nedskrivninger
pa udlan samt skabe overblik over og varetage styring af risici i
Nykredit-koncernen inden for kreditomradet.

Kreditkomitéen udfgrer Iabende portefaljestyring og indstiller kre-
ditpolitikken til de enkelte direktioner og bestyrelser. Komitéen
fastleegger forretningsgange for kreditgivning inden for ram-
merne af de retningslinjer, der er udstukket af koncerndirektio-
nen og bestyrelsen. Komitéens ansvarsomrade deekker Nykredit
Realkredit A/S, Nykredit Bank A/S og Nykredit Leasing A/S.

Asset/Liability Committee (ALCO) varetager direktionens lg-
bende ansvar og opgaver i henhold til retningslinjer godkendt af
bestyrelserne pa kapital-, funding-, likviditets- og markedsrisiko-
omradet.

ALCO har mandat til styring inden for disse omrader pa bade
koncern- og selskabsniveau. Komitéens ansvarsomrade daskker
Nykredit Realkredit A/S, Totalkredit A/S og Nykredit Bank A/S.

Risikokomitéen har til formal at sikre et lgbende overblik over
Nykredit-koncernens samlede risikobillede og kapitalbehov. Der-
ved bistar komitéen de enkelte direktioner og bestyrelser i Nykre-
dit-koncernen med at pase, at geeldende lovgivning og praksis
efterleves. Komitéens ansvarsomrade daekker Nykredit Realkre-
dit A/S, Totalkredit A/S, Nykredit Bank A/S, Nykredit Portefalje
Administration A/S og Nykredit Leasing A/S.

Beredskabskomitéen har det overordnede ansvar for efterlevelse
af it-sikkerhedspolitikkens regler i relation til beredskab (stgrre
uheld og katastrofer) og koncernens samlede beredskabsplaner
deekkende savel it- som forretningsaspekterne. Komitéens
ansvarsomrade daekker Nykredit A/S, Nykredit Realkredit A/S,
Totalkredit A/S, Nykredit Bank A/S, Nykredit Portefglje Admin-
istration A/S, Nykredit Leasing A/S og Nykredit Meegler A/S.

Produktkomitéen har som overordnet formal at sikre, at Nykredit-
koncernens produkter overholder gaeldende forretningsmeessige
og lovgivningsmaessige krav. Ved lancering af nye og sendring af
eksisterende produkter og tjenesteydelser, der medferer vaesent-
lige risici for koncernen, de enkelte selskaber, modparter eller
kunder, skal komitéen sikre, at dette sker i overensstemmelse
med de enkelte selskabers forretningsmodeller, den gaeldende
produktpolitik og direktionens retningslinjer vedrgrende udvikling
og godkendelse af nye produkter og tjenesteydelser.

Komitéen skal endvidere lgbende overvage og evaluere eksiste-
rende produkter, herunder tage stilling til behovet for eventuel
andring eller tilpasning af enkelte produkter og det samlede pro-
duktudbud. Komitéens ansvarsomrade deekker Nykredit Realkre-
dit A/S, Totalkredit A/S, Nykredit Bank A/S, Nykredit Portefglje
Administration A/S og Nykredit Leasing A/S.
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Koncerndirektionen udmgnter koncernstrategien som fastsat af
bestyrelsen og er ansvarlig for strategien for samfundsansvar,
herunder koncernbrede mal og opfglgning herpa. Koncerndirekti-
onen prioriterer temaer og indsatser inden for samfundsansvar
med afseet i analyser af vaesentlighed, impact og beeredygtig-
hedsrelaterede risici, uddelegerer ansvar for prioriterede indsat-
ser og er ansvarlig for implementering af FN's Principles for Re-
sponsible Banking.

Redegorelse og mal for andelen af det underre-
prasenterede kon i bestyrelsen

Nedenfor fremgar status pa mal for andelen af det underrepree-
senterede kan i Nykredit-koncernens bestyrelser. Efter en sen-
dring af lov om finansiel viksomhed medregnes medarbejder-

valgte bestyrelsesmedlemmer ikke fra 2023.

Siden seneste opggrelse ultimo 2023 er et kvindeligt medlem af
koncerndirektionen indtradt i bestyrelserne for Nykredit Bank A/S
og Totalkredit A/S.

Nykredit opfylder 2025-malet for andelen af kvinder i bestyrel-
serne i Nykredit Realkredit A/S, Totalkredit A/S, Nykredit Porte-
folje Administration A/S og Nykredit Leasing A/S, og der er op-
naet ligelig kensfordeling.

2025-malet for Nykredit Bank A/S er ogsa naet, men der er
endnu ikke opnaet en ligelig kensfordeling.

2025-malet for Nykredit A/S er endnu ikke naet.

Der fastsaettes 2030-mal pa 45% for det underrepreesenterede
ken i bestyrelserne i alle selskaber. Malene flugter med koncer-
nens @vrige mal for ligelig kensbalance.
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Redeggrelse og mal for andelen af det underre-
praesenterede kon i de to overste ledelsesni-
veauer under bestyrelsen

Nykredit har fastsat klare mal for at opna en ligelig kensbalance
blandt koncernens ledere. Inden 2030 er malet, at mindst 45% af
lederne skal vaere kvinder. Derudover er der defineret guiding
principles og en reekke initiativer for at na malet.

Der er fastsat mal for de to gverste ledelsesniveauer under be-
styrelsen. For at synliggere en forholdsvis kort tidshorisont for
malene, som ogsa matcher koncernens gvrige tidshorisonter for
mal, blev der ultimo 2022 opstillet et mal frem mod 2025.

Derudover er der opstillet 2030-mal pa 45% for det underrepree-
senterede kan i de to gverste ledelseslag under bestyrelsen i de
enkelte selskaber. Malene flugter med koncernens gvrige mal for
ligelig kensbalance. Det skal sikre en tydelig bevaegelse frem
mod det langsigtede koncernmal om en ligelig kensfordeling
samt tage hgjde for tidshorisonten, vores udgangspunkt (nuvae-
rende mand/kvinde-fordeling), antal positioner og beveegelser
samt det, at det tager tid at opbygge en tilstraekkelig talentpipe-
line.

Lovgivningens krav om at fastsaette mal for de gverste ledelses-
niveauer flugter med koncernens ambitioner om en ligelig

Nykredit-koncernen

kansbalance blandt ledere — og adresseres gennem de samme
initiativer og aktiviteter. Dog sigter det mod en delmzengde af
koncernens ledere (de gverste niveauer), mens koncernens mal
omfatter samtlige ledere.

Opggrelserne pr. 31. december 2023 og 31. december 2024 er
baseret pa ansaettelses- og referenceforhold i selskaberne, hvor
der er dobbelt- og tredobbelt-ansaettelser. Det betyder, at den
samme person ofte indgar i ledelsen i flere selskaber.

| 2024 er koncerndirektionen i Nykredit A/S og Nykredit Realkre-
dit A/S udvidet med et kvindeligt direktionsmedlem.

Af tabellen ses, at 2025-malet for Nykredit A/S er naet, men at
der endnu ikke opnaet en ligelig kensfordeling.

| de gvrige selskaber er 2025-malet endnu ikke naet.

Ultimo 2024 er andelen af det underrepraesenterede kgn i de to
overste ledelsesniveauer under bestyrelsen i henholdsvis Nykre-
dit Realkredit A/S og Nykredit Bank A/S steget i forhold til ultimo
2023, mens andelen i samme periode er faldet i Totalkredit A/S,
Nykredit Portefglje Administration A/S og Nykredit Leasing A/S.

Mal og status for andelen af det underreprasenterede ken i bestyrelsen

Status Status 2025 2030

31.12.2023 31.12.2024 Mal Mal

Antal kvin-  Procentfor- | Antal kvin- Procentfor- 2025-mal- Ligelig

der ud af deling af der ud af deling af satning konsforde-

samlet an-  kvinder samlet an-  kvinder opfyldt? ling op-

tal tal naet?
Nykredit A/S 3udaf10  30% 3ud af 10 30% Nej Nej 40% 45%
Nykredit Realkredit A/S 3udaf8 38% 3 ud af 8* 38% Ja Ja 40% 45%
Nykredit Bank A/S Oudaf4 0% 1udaf5b 20% Ja Nej 20% 45%
Totalkredit A/S Oudaf3 0% 1 ud af 4* 25% Ja Ja 25% 45%
Nykredit Portefelje Administration A/S 2 ud af 4 50% 2ud af4 50% Ja Ja 40% 45%
Nykredit Leasing A/S 1udaf4 25% 1 ud af 4* 25% Ja Ja 40% 45%

* Jf. vejledning og definition fra Erhvervsstyrelsen.
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I Nykredit Realkredit A/S er andelen af kvindelige ledere steget Mal og status for andelen af det underreprasenterede ken i de to averste ledelsesniveauer under bestyrelsen
fra 15% til 19%. Bevaegelserne deekker over tilgang af det nye Status Status 2025 2030
kvindelige direktionsmedlem samt en nettotilgang af bade man- 31.12.2023 31.12.2024 Mal Mal
dige og kvindelige ledere pa andet ledelsesniveau. Antal kvin-  Procentfor- | Antal kvin- Procentfor- 2025-mal- Ligelig

der ud af deling af der ud af deling af satning konsforde-
| Nykredit Bank A/S er andelen af kvindelige ledere steget fra samletan-  kvinder samletan-  kvinder opfyldt? ling op-
17% til 19% som felge af bevaegelser blandt bade mandlige og tal tal naet?
kvindelige ledere pa andet ledelsesniveau, der har resulteret i en Nykredit A/S Oudaf4 0% 1udaf5 20% Ja Nej 20%* 45%
nettotilgang pa en kvindelig leder. Nykredit Realkredit A/S 6udaf39 15% 8udaf43  19% Nej Nej 25%* 45%
| Totalkredit A/S skyldes faldet fra 32% til 30% primeert, at ud- Nykredit Bank A/S 7udaf4l  17% Budaf42  19% Nej Nej 25%" 45%
naevnelse af to direktarer har medfert, at ni mandlige og fire kvin- Totalkredit A/S 9udaf28  32% 11udaf37 30% Nej Nej 35%* 45%
delige ledere nu indgar i de to gverste ledelsesniveauer, da de Nykredit Portefalje Administration A/S ~ 4ud af 16 25% 3udaf20  15% Nej Nej 35%* 45%
har direkte reference til de to nye direktorer. Nykredit Leasing A/S S5udaf11  45% 3udaf10  30% Nej Nej 40%** 45%
| Nykredit Portefglie Administration A/S er andelen af kvindelige * Mal fastsat pr. 31.12.2022.
ledere faldet fra 25% til 15% primaert som felge af, at udnaev- ** Mal for Nykredit Leasing A/S er tilfajet i 2023.

nelse af en kvindelig leder har medfart, at fem nye mandlige le-
dere er indtradt pa andet ledelsesniveau.

| Nykredit Leasing A/S er andelen af kvindelige ledere faldet fra
45% til 30% bl.a. som fglge af tiltreedelsen af en ny mandlig di-
rekter, da den tidligere kvindelige direkter tiltradte ny stilling i
koncernen. Ligeledes er en mandlig og en kvindelig leder fra-
tradt, mens en ny mandlig leder er tiltradt pa andet ledelsesni-
veau.

Der vil fremadrettet ske en arlig opfelgning og opdatering af ma-
let i forbindelse med arsrapporteringen. Nykredits igangvaerende
indsatser for at lgfte kensbalancen understgtter realisering af
bade koncernens mal om en ligelig kensbalance blandt alle vo-
res ledere og det lovmaessige krav om mal for de averste ledel-

sesniveauer.
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Corporate
Governance

Nykredit har besluttet at agere som en bgrsnoteret
virksomhed i forhold til omverdenen, herunder at Ny-
kredit drives pa sunde forretningsmaessige vilkar.

Nykredit drives som bgrsnoteret virksomhed med de
tilpasninger, der fglger af foreningsejerskabet. Nykre-
dit forholder sig dermed lgbende til Komitéen for god
Selskabsledelses "Anbefalinger for god selskabsle-
delse" og efterlever anbefalingerne, hvor det er rele-
vant. Anbefalingerne er en del af Nasdag Copenha-
gens regelsaet.
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Den del af anbefalingerne, der omhandler bestyrelsens sammen-
saetning og organisering, herunder szerligt bestyrelsens uaf-
haengighed og aktionzerernes rolle og samspil med selskabsle-
delsen, er mgntet pa et traditionelt bgrsnoteret selskab med et
stort antal aktionzerer.

Nykredit adskiller sig fra et sddant barsnoteret selskab ved kun
at have en begraenset aktionaerkreds bestédende af Forenet Kre-
dit, Industriens Fond, Ostifterne Skadeforebyggelse f.m.b.a.,
Jstifterne Almennyttig f.m.b.a, PRAS A/S samt en kreds af dan-
ske pensionsselskaber ledet af PFA Pension og med Pensi-
onDanmark, PKA, AP Pension og AkademikerPension som
medinvestorer.

Anbefalingerne vedrgrende aktionzerernes rolle og samspil med
selskabsledelsen har til formal at skabe hensigtsmaessige ram-
mer, der tilskynder aktionaererne til at indga i dialog med sel-
skabsledelsen. Det begraensede antal aktionaerer i Nykredit ska-
ber i sig selv gode rammer for en taet dialog mellem aktionae-
rerne og selskabsledelsen. Nykredit efterlever endvidere Finans
Danmarks ledelseskodeks, der supplerer anbefalingerne for god
selskabsledelse. Nykredits organisation og corporate gover-
nance kan ses pa nykredit.com

Forenet Kredit som hovedaktionaer

I 1991 blev Nykredit omdannet fra kreditforening til aktieselskab.
Nykredits virksomhed drives saledes gennem Nykredit Realkre-
dit A/S, der har til formal at drive realkreditvirksomhed og anden
finansiel virksomhed. Selskabet ejes 100% af Nykredit A/S, der
har til formal at viderefgre Nykredits virksomhed. Den stgrste ak-
tioneer i Nykredit A/S med en ejerandel pa 78,9% af aktierne er
Forenet Kredit, der har til formal at vaere aktioneer i Nykredit og
derigennem udgve realkreditvirksomhed og anden finansiel virk-
somhed til gavn for kunderne pa et finansielt baeredygtigt grund-
lag. De repraesentantskabsvalgte bestyrelsesmedlemmer i For-
enet Kredit udger 4 ud af 9 generalforsamlingsvalgte bestyrel-
sesmedlemmer i Nykredit A/S og 4 ud af 7 generalforsamlings-
valgte bestyrelsesmedlemmer i Nykredit Realkredit A/S.
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Aflgnningsforhold

Vasentlige risikotagere

Koncernen havde ultimo 2024 identificeret i alt 235 ri-
sikotagere: (2023: 234)

Bestyrelsesmedlemmer: 31 (2023: 33)
Koncerndirektgrer: 5 (2023: 4)
Direktgrer i datterselskaber: 14 (2023: 15)

@dvrige vaesentlige risikotagere: 178 (2023: 182)

Principperne for udpegning af gruppen gvrige vae-
sentlige risikotagere godkendes arligt af bestyrelsen i
henhold til geeldende EU-regler.
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Aflenningsforhold for vasentlige risikotagere

Veesentlige risikotagere er som fglge af lov om finansiel virksom-
hed omfattet af seerlige restriktioner primzert i relation til variabel
aflenning. Det drejer sig bl.a. om udskydelse af udbetaling over
flere ar, delvis udbetaling via bundne finansielle instrumenter i
stedet for kontanter samt mulighed for, at Nykredit i seerlige til-
feelde kan tilbageholde det udskudte belgb.

Bestyrelsesmedlemmer og koncerndirektgrer modtager ikke vari-
abel Ign, herunder bonus. Den samlede aflenning af bestyrelse
og koncerndirektion fremgar af regnskabets note 15.

For datterselskabsdirektgrer og @vrige risikotagere udgjorde den
hensatte bonus 90 mio. kr. for 2024 (2023: 74 mio. kr.). Den hen-
satte bonus for 2024 svarer til 88% af gruppens faste Ian.

Den samlede aflgnning til risikotagere fremgar af regnskabets
note 15. Yderligere oplysninger om variabel aflgnning af risikota-
gere, aflanningspolitik og -praksis findes

pa nykredit.com

Bonusordninger

Inden for Markets, Asset Management, Investments og Funding
& Kapital er der etableret seerlige individuelle bonusordninger for
dele af medarbejderstaben med veesentligt bundlinjeansvar, sva-
rende til markedsstandarden for sddanne stillinger. Aflgnnings-
formen for disse medarbejdere er primeaert baseret pa deres for-
retningsmaessige resultater. For 2024 udgjorde den hensatte bo-
nus til disse medarbejdere (eksklusive risikotagere) 63 mio. kr.
(2023: 50 mio. kr.). Den hensatte bonus for 2024 svarer til 42%
af gruppens samlede faste lgn.

Der findes endvidere et begreenset antal individuelle ordninger
for udvalgte medarbejdere. For 2024 udgjorde den hensatte bo-
nus til disse medarbejdere (eksklusive risikotagere) 65 mio. kr.
(2023: 62 mio. kr.). Den hensatte bonus for 2024 svarer til 31%
af gruppens samlede faste lgn.

For gvrige ledere samt et mindre antal medarbejdere, som er
placeret pa et hgijt stillingsniveau, eller som lgser szerlige define-
rede opgaver, er der etableret bonusordninger, hvor den variable
leandel typisk udger op til 25% af den faste lgn. For 2024 ud-
gjorde den hensatte bonus til disse ledere og medarbejdere
(eksklusive risikotagere) 20 mio. kr. (2023: 23 mio. kr.). Den hen-
satte bonus for 2024 svarer til 23% af gruppens samlede faste
lgn.

@vrige ledere og medarbejdere er ikke omfattet af bonusordnin-
ger, men kan pa individuel basis tildeles engangstillaeg. For 2024
var der hensat 29 mio. kr. til engangstillaeg (2023: 23 mio. kr.).
Det hensatte engangstillaeg for 2024 svarer til 1% af gruppens
samlede faste lgn.

Den samlede regnskabsmeessige hensaettelse til bonus og en-
gangstillaeg for 2024 udgjorde 251 mio. kr. (2023: 236 mio. kr.).
Den samlede regnskabsmeessige hensaettelse til bonus og en-
gangstillaeg for 2024 svarer til 8% af den samlede faste Ian.
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Interne kontrol- og
risikostyrings-
systemer

Regnskabsprocessen

Bestyrelsen og direktionen har ansvaret for regn-
skabsaflaeggelsesprocessen, herunder overholdel-
sen af relevant regnskabslovgivning og regulering.
Regnskabsprocessen er baseret pa de interne kon-
trol- og risikostyringssystemer, der samlet sikrer, at
alle relevante gkonomiske transaktioner udtrykkes
korrekt i bogfgring og regnskab. Regnskabsposter,
hvor skgn kan have en vaesentlig indflydelse pa veer-
dien af aktiver og forpligtelser, vurderes Igbende af
Nykredits ledelse. Processen tager udgangspunkt i
en raekke fastlagte rutiner, herunder planleegnings-
processen, der udarbejdes i samarbejde med vae-
sentlige forretningsenheder, stabe og direktionen.

Group Finance & Investments varetager koncernens
overordnede gkonomirapportering og har ansvaret
for at sikre, at gkonomirapporteringen i koncernen
sker efter fastlagte principper og i overensstemmelse
med gaeldende lovgivning. Group Finance & Invest-
ments har endvidere ansvaret for den daglige interne
rapportering pa Finans- og Markets-omraderne.

Group Finance & Investments udarbejder interne ma-
nedsrapporter, herunder budgetopfelgning med ar-
sagsforklaring af den manedlige, kvartalsvise og ar-
lige udvikling. Group Finance & Investments er end-
videre ansvarlig for koncernens eksterne ar- og del-
arsrapportering og formulerer i samarbejde med le-
delsen kommentarer til den gkonomiske og forret-
ningsmeaessige udvikling.
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Risikostyring og kontrolmiljo

Bestyrelsen er ansvarlig for etablering af procedurer for risikosty-
ring og overvager risici via koncernens risikoudvalg og revisions-
udvalg. Alle politikker bliver mindst én gang arligt godkendt i be-
styrelserne, som modtager labende rapportering om overhol-
delse af rammer og retningslinjer fastsat i politikkerne. Direktio-
nerne sikrer, at risici styres og kontrolleres som fastsat af besty-
relserne.

Koncerndirektionen udmenter den fastlagte strategi og har desu-
den ansvaret for den daglige ledelse og for at udmante politikker
og retningslinjer fastsat af bestyrelsen.

Koncernens risikoudvalg og revisionsudvalg overvager, at Nykre-
dits interne kontrolsystem, regnskabsaflaeggelse, interne revision
og risikostyring fungerer effektivt. Nykredits komitéer udgver den
lebende risikostyring og rapportering pa direktionernes vegne.
Komitéerne sikrer et labende overblik over relevante risici samt
paser, at de af bestyrelserne fastlagte politikker og retningslinjer
for risiko implementeres i forretningsenhederne.

Risikostyringen i Nykredit tager udgangspunkt i koncernens
Three Lines of Defence-model. Farste forsvarslinje bestar af
koncernens driftsfunktioner, som grundlaeggende tager — og er
ansvarlige for risici, herunder kontroller og styring. Anden for-
svarslinje er enheder med ansvar for uafhaengig overvagning,
kontrol og rapportering af risici. Der fastleegges arligt planer for
risikostyringen i anden forsvarslinje, herunder metoder, tilgang
og ressourceforbrug, der godkendes af direktionerne. Tredje for-
svarslinje udfgrer uafhaengig revision af forretningen, herunder
risikostyringen og de interne kontroller.

Naermere beskrivelse af koncernens Three Lines of Defence-mo-
del fremgar af Risiko- og kapitalstyringsrapporten, som er tilgeen-
gelig pa nykredit.com

For at give bestyrelsen og direktionen et bade fagligt dybt og uaf-
haengigt billede af de risikobehzeftede aktiviteter laves der lg-
bende fra bade forste, anden og tredje forsvarslinje en raekke
rapporteringer pa det aktuelle risikobillede.

Bestyrelsen og direktionen modtager kvartalsvis rapportering,
hvori alle relevante risici beskrives og vurderes. Rapporteringen
sker i overensstemmelse med geeldende lovgivning og har til for-
mal at afdaekke det aktuelle risikobillede pa baggrund af data og
analyser inden for relevante risikotyper og fokusomrader.

Risikovurdering

Bestyrelsens og direktionens risikostyring knyttet til regnskabsaf-
leeggelsesprocessen kan overordnet sammenfattes saledes:

¢ Periodevis gennemgang af risiko- og skonomirapporteringer,
herunder it-systemer, procedurer og forretningsgange

» Gennemgang af omrader, som indebzerer antagelser og
sken, der er vaesentlige for regnskabet, herunder unoterede
finansielle instrumenter og nedskrivninger pa udlan

¢ Behandling af den forretningsmeessige og skonomiske udvik-
ling

» Behandling og godkendelse af budgetter og prognoser

» Behandling af hel- og delarsrapporter samt andre regnskabs-
maessige oplysninger

» Behandling af rapportering fra den risikoansvarlige

« Arlig stillingtagen til risikoen for besvigelser.
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Kontrolaktiviteter

Malet med vores kontrolaktiviteter er at sikre, at de af direktionen
udstukne politikker og retningslinjer efterleves, samt rettidigt at
forebygge, opdage og rette eventuelle fejl, afvigelser og mangler
mv.

Der er udarbejdet forretningsgange og kontroller pa alle vaesent-
lige og risikofyldte omrader, og der er pa koncernniveau fastsat
overordnede principper for og krav til udarbejdelse af forretnings-
gange samt fastlagt en proces for godkendelse af forretnings-
gange pa vaesentlige risikoomrader. Kontrolaktiviteterne omfatter
manuelle og fysiske kontroller samt generelle it-kontroller og au-
tomatiske kontroller i de anvendte it-systemer mv. Afgraensning,
styring og overvagning af risici varetages af direktionen.

Herudover overvager revisionsudvalget, at Nykredits interne kon-
trolsystem, regnskabsafleeggelse, interne revision og risikosty-
ring fungerer effektivt. Komitéerne udgver den Igbende styring
og overvagning pa direktionens vegne.

| forbindelse med regnskabsudarbejdelsen udferes en raekke fa-
ste procedurer og interne kontroller. Disse procedurer og kontrol-
ler bestar dels af fastlagte analyse- og afstemningsrutiner samt
overholdelse af faste forretningsgange, dels af en labende dialog
med Nykredits forretningsenheder og stabe med henblik pa at
opna en forretningsmaessig vurdering af regnskabets oplysnin-
ger.
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Kommunikation og information

Bestyrelsen har vedtaget en overordnet politik for kommunikation
og marketing, der bl.a. fastslar, at vi altid sigter pa at optreede
med abenhed og trovaerdighed — og i respekt for lovgivning og
bersetiske regler. Politikken bliver vurderet af bestyrelsen arligt
og er sidst revideret i december 2024.

Nykredits bestyrelser og direktioner modtager labende den in-
terne savel som den eksterne gkonomirapportering. Den interne
rapportering indeholder analyser af vaesentlige forhold bl.a. i Ny-
kredits forretningsomrader og datterselskaber.

Naermere beskrivelse af koncernens risiko- og kapitalstyring
fremgar af Risiko- og kapitalstyringsrapport 2024, som er tilgaen-
gelig pa nykredit.com
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Selskabs-
oplysninger

Nykredit A/S
Sundkrogsgade 25
2150 Nordhavn
Danmark

Hjemmeside: nykredit.dk
Telefon: 44 55 10 00

CVR-nr.: 1271 92 48
Regnskabsar: 1. januar — 31. december 2024
Hjemstedskommune: Kgbenhavn

Ekstern revision

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
Dirch Passers Alle 36

2000 Frederiksberg

Generalforsamling
Der afholdes ordinzer generalforsamling i selskabet
den 20. marts 2025.

Pa nykredit.com kan du lsese mere om Nykredit-
koncernen.

Det er ogsa her, du finder rapporterne:
Risiko- og kapitalstyring 2024
Fact Book Q4 2024

Lgnrapport 2024

Politik for dataetik

INDHOLD HOVEDTAL

Bestyrelse

Merete Eldrup,
fhv. adm. direktar, formand

Preben Sunke,
direktar, naestformand

John Christiansen, adm. direktar
Michael Demsitz, fhv. adm. direktar

Per W. Hallgren, adm. direktar

Jargen Hgholt, fhv. bankdirektar

Torsten Hagen Jgrgensen, adm. direktar
Vibeke Krag, fhv. koncerndirekter

Lasse Nyby, adm. direkter

Mie Krog, direktar

Inge Sand, formand i Finansforbundet i Nykredit *
Olav Bredgaard Brusen,

naestformand i Finansforbundet i Nykredit *
Rasmus Fossing, politisk sekreteer®

Peter Kofod *

Kathrin Helene Hattens, Director *

* medarbejdervalgt medlem

Ledelsesberetningens oplysninger om ledelseshverv for bestyrel-

ses- og direktionsmedlemmer fremgar af side nykredit.com

Revisionsudvalg

Jorgen Hgholt, formand
Per W. Hallgren
Michael Demsitz
Preben Sunke

Risikoudvalg

Per W. Hallgren, formand
Jorgen Hgholt

Torsten Hagen Jgrgensen
Vibeke Krag

Nomineringsudvalg

Merete Eldrup, formand
Michael Demsitz

Per W. Hallgren
Preben Sunke

Vederlagsudvalg

Merete Eldrup, formand
Preben Sunke

Per W. Hallgren

Inge Sand

Direktion

Michael Rasmussen, koncernchef
Tonny Thierry Andersen, koncerndirektar
David Hellemann, koncerndirektar
Anders Jensen, koncerndirektgr

Pernille Sindby, koncerndirekter
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Koncernoversigt

Forenet Kredit
Ejerandel 78,90%

Konsortium

PRAS A/S Dstifterne Almennyttig f.m.
Ejerandel 2,25% Ejerandel 1,30%

Industriens Fond Dstifterne Skadeforebyggelse f.m.b.a.
Ejerandel 0,34% Ejerandel 0,31% Ejerandel 2,40%

PFA Pension
Ejerandel 10,03%

BERETNING BAREDYGTIGHED

PensionDanmark
Ejerandel 2,40%

AP Pension AkademikerPension

Ejerandel 1,63%

Ejerandel 0,44%

Nykredit A/S

Nykredit Realkredit-koncernen

Nykredit Realkredit A/S

Totalkredit A/S Nykredit Bank A/S

Nykredit Mzegler A/S

Sparinvest Holdings SE
Ejerandel 75,65%

Nykredit Portefalje Adm. A/S

Nykredit Leasing A/S
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Alternative
resultatmal

Det er efter ledelsens opfattelse hensigtsmaessigt, at
ledelsesberetningen tager udgangspunkt i den in-
terne ledelses- og forretningsomraderapportering,
der ogsa indgar i den gkonomiske styring af virksom-
heden. Dette giver regnskabslaeseren relevant infor-
mation til brug for vurderingen af resultatet og resul-
tatudviklingen.
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Resultatopstillingen i hoved- og nggletal pa side 7 og 8 samt i
forretningsomraderne (side 12-29 samt note 5) afspejler den in-
terne ledelsesrapportering.

Praesentationen af disse hovedtal afviger pa visse omrader fra
opstillingerne i regnskabet aflagt i overensstemmelse med de in-
ternationale regnskabsstandarder (IFRS). Der foretages ingen
korrigerende posteringer, hvilket betyder, at arets resultat er det
samme i hovedtallene og i IFRS-regnskabet. Reklassifikation i
note 6 viser afstemningen mellem praesentation i hovedtalstabel i
ledelsesberetningen og praesentationen i koncernregnskabet ud-
arbejdet i henhold til IFRS og omfatter falgende:

"Netto renteindteegter”, der omfatter nettobidragsindteegter fra re-
alkreditudlan samt renteindteegter fra bankudlan og -indlan. Den
tilsvarende post i regnskabets resultatopgerelse omfatter samt-
lige renter.

"Netto gebyrindteegter”, der omfatter refinansierings- og aktivi-
tetsindteegter fra realkreditudlan, aktivitetsindteegter fra bankfor-
retningen i forbindelse med udlansforretninger, servicegebyrer,
garantistillelse samt leasingaktiviteter mv.

"Wealth Management-indteegter", der omfatter Asset Manage-
ment- og administrationsgebyrer mv. Indtaegterne vedrgrer kun-
deforretninger, der udfgres via koncernens enheder Nykredit
Markets, Nykredit Asset Management, Nykredit Portefglije Admi-
nistration A/S og Sparinvest, men hvor indtaegterne henfares til
de forretningsomrader, der servicerer kunderne.

"Nettorente vedrgrende kapitalisering", der omfatter den risikofrie
rente, der kan henfares til egenkapitalen, samt nettorente fra an-
svarlig geeld og efterstillet geeld mv. Nettorenten er sammensat
af den til geelden knyttede renteudgift korrigeret for den interne li-
kviditetsrente.

"Handels-, beholdnings- og gvrige indtaegter", der bl.a. omfatter
indteegter fra aktive swap-/derivatforretninger, aktiviteter i Nykre-
dit Markets, repoind- og -udlan, Debt Capital Markets-aktiviteter
samt andre indteegter og udgifter, der ikke allokeres til forret-
ningsomraderne, herunder indtaegter fra ejendomssalg.

"Nettoindtaegter vedrgrende fordelsprogrammer" omfatter rabat-
ter mv. i form af KundeKroner, ErhvervsKroner samt forenings-
og grenne fordele, der er ydet til koncernens kunder. | belgbet er
modregnet modtagne tilskud. Effekten af fordelsprogrammer
praesenteres under forretningsomradet Koncernposter.

"Omkostninger" omfatter resultatopgerelsens poster "Udgifter til
personale og administration”, "Af- og nedskrivninger pa immateri-
elle og materielle aktiver" og "Andre driftsudgifter".

Supplerende nggletal mv.

| tilknytning til den interne resultatpraesentation indgar der i ledel-
sesberetningen en raekke supplerende nggletal.

Arets resultat i % af gennemsnitlig egenkapital (RoE). Arets re-
sultat svarer til det regnskabsmaessige resultat fratrukket minori-
tetsinteresser og renteudgifter til den hybride kernekapital, der i
regnskabet betragtes som udbytte. Den gennemsnitlige egenka-
pital er beregnet pa basis af veerdien primo perioden og ultimo
alle kvartaler i perioden. Egenkapitalen er opgjort eksklusive mi-
noritetsinteresser og hybrid kernekapital. Nagletallet opgares an-
nualiseret.

Langsigtet RoE er en malsaetning til et arligt afkast efter skat pa
8,0% af aktionaerernes egenkapital (RoE) set over en konjunktur-
cyklus.

Omkostninger i % af indtaegter er beregnet som forholdet mellem
posterne "Omkostninger" og "Indtaegter".

Arets nedskrivningsprocent. Nedskrivningsprocenten er beregnet
pa baggrund af nedskrivninger pa udlan i forhold til udlan.

Indlan i forhold til udlan er beregnet som det samlede indlan
ekskl. repoindlan i forhold til udlan ekskl. reverseudlan opgjort til
amortiseret kostpris, der ikke er reguleret for nedskrivninger.
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Pategninger
Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet
og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar -
31. december 2024 for Nykredit A/S og Nykredit-
koncernen.

Koncernregnskabet aflaegges i overensstemmelse
med IFRS Accounting Standards som godkendt af
EU og yderligere danske oplysningskrav for finan-
sielle virksomheder og udstedere af bgrsnoterede
obligationer. Arsregnskabet og ledelsesberetningen
udarbejdes i overensstemmelse med lovgivningens
krav, herunder lov om finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og

arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og moderselskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resulta-
tet af koncernens og moderselskabets aktiviteter og
koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 2024.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberet-
ningen indeholder en retvisende redeggrelse for ud-
viklingen i koncernens og moderselskabets aktivite-
ter og skonomiske forhold samt en beskrivelse af de
vaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som kon-
cernen og moderselskabet kan pavirkes af, samt at
baeredygtighedsrapporteringen er udarbejdet i over-
ensstemmelse med de europaeiske standarder for
baeredygtighedsrapportering, som fastsat i lov om fi-
nansiel virksomhed, samt artikel 8 i EU's taksonomi-
forordning.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens god-
kendelse.

Kgbenhavn, 5. februar 2025

Direktion

Michael Rasmussen
koncernchef

Tonny Thierry Andersen
koncerndirektar

David Hellemann
koncerndirektar

Anders Jensen
koncerndirektar

Pernille Sindby
koncerndirektar

* Valgt af medarbejderne
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Bestyrelse

Merete Eldrup
formand

Preben Sunke
naestformand

Michael Demsitz

John Christiansen

Per W. Hallgren

Jagrgen Hgholt

Torsten Hagen Jgrgensen

Vibeke Krag

Lasse Nyby

Mie Krog

Inge Sand*

Olav Bredgaard Brusen*

Rasmus Fossing*

Peter Kofod*

Kathrin Helene Hattens*
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Den uafhangige
revisors revisions-
pategning
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Til kapitalejerne i Nykredit A/S
Revisionspategning pa koncernregnskabet og arsregnskabet

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Nykre-
dit A/S for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2024, der
omfatter resultatopgerelse, opgerelse af totalindkomst, balance,
egenkapitalopggrelse og noter, herunder oplysning om anvendt
regnskabspraksis, for savel koncernen som selskabet, samt pen-
gestremsopgerelse for koncernen. Koncernregnskabet udarbej-
des efter IFRS Accounting Standards som godkendt af EU og
yderligere danske oplysningskrav for finansielle virksomheder og
udstedere af bgrsnoterede obligationer, og arsregnskabet udar-
bejdes i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet giver et retvisende
billede af koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31. december 2024 samt af resultatet af koncernens aktiviteter
og pengestremme for regnskabsaret 1. januar — 31. december
2024 i overensstemmelse med IFRS Accounting Standards som
godkendt af EU og yderligere oplysningskrav for finansielle virk-
somheder og udstedere af bgrsnoterede obligationer.

Det er endvidere vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvi-
sende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2024 i overensstem-
melse med lov om finansiel virksomhed.

Vores konklusion er konsistent med vores revisionsprotokollat til
revisionsudvalget og bestyrelsen.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internatio-
nale standarder om revision og de yderligere krav, der er geel-
dende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav
er nzermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors
ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet"
(herefter benzevnt "regnskaberne").

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er til-
streekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhangighed

Vi er uafthaengige af koncernen i overensstemmelse med Interna-
tional Ethics Standards Board for Accountants' internationale ret-
ningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores @vrige etiske forpligtelser i henhold til disse
krav og IESBA Code. Efter vores bedste overbevisning er der
ikke udfart forbudte ikke-revisionsydelser, som omhandlet i arti-
kel 5, stk. 1, i forordning (EU) nr. 537/2014.

Valg af revisor

Vi blev farste gang valgt som revisor for Nykredit A/S den 25.
marts 2021 for regnskabsaret 2021. Vi er genvalgt arligt ved ge-
neralforsamlingsbeslutning i en samlet sammenhaengende opga-
veperiode pa 4 ar frem til og med regnskabsaret 2024.

Centrale forhold ved revisionen

Centrale forhold ved revisionen er de forhold, der efter vores fag-
lige vurdering var mest betydelige ved vores revision af regnska-
berne for regnskabsaret 2024. Disse forhold blev behandlet som
led i vores revision af regnskaberne som helhed og udformnin-
gen af vores konklusion herom. Vi afgiver ikke nogen saerskilt
konklusion om disse forhold. For hvert af nedennaevnte forhold
er beskrivelsen af, hvordan forholdet blev behandlet ved vores
revision, givet i denne sammenhaeng. Vi har opfyldt vores ansvar
som beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for revisionen af regn-
skaberne", herunder i relation til nedennaevnte centrale forhold
ved revisionen. Vores revision har omfattet udformning og udfe-
relse af revisionshandlinger som reaktion pa vores vurdering af
risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskaberne. Resultatet
af vores revisionshandlinger, herunder de revisionshandlinger vi
har udfert for at behandle nedennaevnte forhold, danner grund-
lag for vores konklusion om regnskaberne som helhed.
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Centrale forhold ved revisionen
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Hvordan forholdet blev behandlet ved revisionen

Maling af udlan og garantier

En veesentlig del af koncernens aktiver bestar af udlan, som indebeerer risici for tab i tilfeelde af kundens mang-
lende betalingsevne. | tilknytning hertil ydes garantier og andre finansielle produkter, som ligeledes indebzerer risici
for tab.

Koncernens samlede udlan udger 1.572.372 mio. kr. pr. 31. december 2024 (1.483.957 mio. kr. pr. 31. december
2023) og de samlede nedskrivninger og hensaettelser til forventede kredittab udger 8.632 mio. kr. pr. 31. december
2024 (9.056 mio. kr. pr. 31. december 2023).

Vi vurderer, at koncernens opgerelse af nedskrivninger pa udlan og hensaettelser til tab pa garantier m.v. (tilsam-
men “eksponeringer”) er et centralt forhold ved revisionen, da opgerelsen indebaerer vaesentlige belsb og mange
ledelsesmaessige skan. Dette vedrorer isaer fastsaettelse af sandsynlighed for misligholdelse, inddeling af ekspone-
ringer i stadier, vurdering af om der er indtradt indikation pa kreditforringelse, realisationsvaerdi af modtagne sikker-
heder samt kundens betalingsevne i tilfeelde af misligholdelse.

Vaesentlige udlan med hgj risiko vurderes individuelt, mens mindre udlan og udlan med lav risiko opgeres pa
grundlag af modeller for forventede kredittab, hvori der indgar ledelsesmaessige skgn i forbindelse med fastszet-
telse af metoder og parametre for opggrelse af det forventede tab.

Koncernen indregner yderligere nedskrivninger, baseret pa ledelsesmaessige skan, i de situationer hvor de model-
beregnede og individuelt opgjorte nedskrivninger endnu ikke skennes at afspejle konkrete tabsrisici (“in-model-
adjushments” og “post-model-adjustments”).

Der henvises til anvendt regnskabspraksis og koncernregnskabets note 17 og 55 om beskrivelse af koncernens
kreditrisici og beskrivelse af usikkerheder og sken, hvor forhold, der kan pavirke opgerelsen af forventede kredit-
tab, er beskrevet.

» Baseret pa vores risikovurdering og kendskab til branchen har vi udfert felgende revisionshandlinger vedrg-
rende maling af udlan og garantier:

« Vurdering af koncernens metoder for opgerelse af forventede kredittab, herunder hvorvidt anvendte metoder til
modelbaserede og individuelle opgerelser af forventede kredittab efterlever reglerne i IFRS 9.

o Test af koncernens procedurer og interne kontroller, herunder overvagning af eksponeringer, stadieinddeling af
eksponeringer og registrering af indikationer pa kreditforringelse samt registrering og veerdianseettelse af sik-
kerhedsveerdier.

o Test af stikprove blandt de sterste og mest risikofyldte eksponeringer, herunder kreditforringede eksponeringer.

« For modelberegnede nedskrivninger har vi testet fuldstaendighed og ngjagtighed af inputdata, modellernes be-
regninger af forventede kredittab og koncernens validering af modeller og metoder.

* Forledelsesmeessige tillaeg til individuelle og modelbaserede nedskrivninger har vi vurderet, om de anvendte
metoder er relevante og passende. Endvidere har vi vurderet og testet koncernens grundlag for de anvendte
forudseetninger, herunder hvorvidt disse er rimelige og velbegrundede i forhold til relevante sammenlignings-
grundlag.

Vi har endvidere vurderet, hvorvidt noteoplysninger vedrerende eksponeringer, nedskrivninger og kreditrisici opfyl-
der de relevante regnskabsregler samt testet de talmaessige oplysninger heri note 17 og 55.

Dagsverdi af swaps

Maling af dagsveerdien af swaps er fastsat ved brug af vaerdiansaettelsesteknikker baseret pa observerbare mar-
kedsdata og ikke-observerbare input i relation til kreditrisiko, som i hgj grad er baseret af ledelsesmaessige skon.
Som fglge af vaesentligheden af disse skan er maling af dagsveerdien af swaps et centralt forhold ved revisionen.

Koncernens portefglje af swaps omfatter pr. 31. december 2024 kontrakter med positiv dagsveerdi pa 5.378 mio.
kr. (4.666 mio. kr. pr. 31. december 2023) og negativ dagsveerdi pa 4.879 mio. kr. (6.770 mio. kr. pr. 31. december
2023). De omrader med sterst skan og kompleksitet, og som derfor kraever aget opmaerksomhed ved revisionen,
er:

* Verdiansaettelsesmodeller og metoder anvendt til fastseettelse af dagsvaerdien af swaps.

* Ledelsens metodeanvendelse og forudseetninger til opgerelse af kreditrisiko (CVA). Principperne for opgerelse
af dagsveerdi er beskrevet i anvendt regnskabspraksis, og ledelsen har nsermere beskrevet styringen af mar-
kedsrisici samt forudsaetninger og falsomheder i note 51 og 55.

Vores revision har omfattet gennemgang af relevante forretningsgange, test af ngglekontroller og analyse af veerdi-
anseettelser. Vores revisionshandlinger har desuden omfattet:

« Vurdering af de anvendte modeller til beregning af risikoen for kunders manglende betalingsevne (CVA), base-
ret pa vores kendskab til og erfaring med sektoren.

Vurdering af aendringerne i forudsaetningerne i forhold til tendenser i sektoren samt historiske observationer.
* Risikobaseret test af vaerdiansaettelser af swaps med involvering af vores interne specialister.

Vi har endvidere vurderet, hvorvidt noteoplysninger vedrerende dagsveerdi og kreditrisici opfylder de relevante
regnskabsregler samt testet de talmaessige oplysninger heri note 17, 51 og 55.
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Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskaberne omfatter ikke ledelsesberet-
ningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed
om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af regnskaberne er det vores ansvar
at laese ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om
ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnska-
berne eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden
made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen
indeholder kreevede oplysninger i henhold til den relevante lov-
givning. Dette omfatter ikke kravene i lov om finansiel virksom-
hed vedrgrende baeredygtighedsrapporteringen, som er omfattet
af den saerskilte erklaering med begreenset sikkerhed herom.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledel-
sesberetningen er i overensstemmelse med regnskaberne og er
udarbejdet i overensstemmelse med den relevante lovgivnings
krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberet-
ningen.

Ledelsens ansvar for regnskaberne

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab,
der giver et retvisende billede i overensstemmelse med IFRS Ac-
counting Standards som godkendt af EU og yderligere oplys-
ningskrav for finansielle selskaber, samt for at udarbejde et ars-
regnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med lov om finansiel virksomhed.

INDHOLD HOVEDTAL BERETNING BAREDYGTIGHED KAPITAL KREDITRISIKO PATEGNING REGNSKAB

Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for ngdvendig for at udarbejde regnskaberne uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskaberne er ledelsen ansvarlig for at
vurdere koncernens og selskabets evne til at fortseette driften; at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant;
samt at udarbejde regnskaberne pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke
har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskaberne

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskaberne
som helhed er uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sik-
kerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke
vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkelt-
vis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger,
som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af regnskaberne.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med in-
ternationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opret-
holder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

» |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinforma-
tion i regnskaberne, uanset om denne skyldes besvigelser el-
ler fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion
pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt
og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af be-
svigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsa-
get af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilside-
seettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for re-
visionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne ud-
trykke en konklusion om effektiviteten af koncernens og sel-
skabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt
af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmeessige
sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet,
er rimelige.
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Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskaberne
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er pas-
sende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbe-
vis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller
forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og sel-
skabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der
er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning
gere opmaerksom pa oplysninger herom i regnskaberne eller,
hvis sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisi-
onsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog med-
fore, at koncernen og selskabet ikke leengere kan fortsaette
driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og ind-
hold af regnskaberne, herunder noteoplysningerne, samt om
regnskaberne afspejler de underliggende transaktioner og be-
givenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende bil-
lede heraf.

Planlsegger og udfgrer vi koncernrevisionen for at opna til-
streekkeligt og egnet revisionsbevis vedrgrende de finansielle
oplysninger for virksomhederne eller forretningsenhederne i
koncernen som grundlag for at udforme en konklusion om
koncernregnskabet og arsregnskabet. Vi er ansvarlige for at
lede, fare tilsyn med og gennemga det udfarte revisionsar-
bejde til brug for koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for
vores revisionskonklusion. Vi kommunikerer med den gverste
ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige ob-
servationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

INDHOLD HOVEDTAL BERETNING

Vi afgiver ogsa en udtalelse til den gverste ledelse om, at vi har
opfyldt relevante etiske krav vedrgrende uafheengighed, og oply-
ser den om alle relationer og andre forhold, der med rimelighed
kan taenkes at pavirke vores uafhaengighed, og, hvor det er rele-
vant, anvendte sikkerhedsforanstaltninger eller handlinger foreta-
get for at eliminere trusler.

Med udgangspunkt i de forhold, der er kommunikeret til den
gverste ledelse, fastslar vi, hvilke forhold der var mest betydelige
ved revisionen af regnskaberne for den aktuelle periode og der-
med er centrale forhold ved revisionen. Vi beskriver disse forhold
i vores revisionspategning, medmindre lov eller gvrig regulering
udelukker, at forholdet offentliggares.

Kgbenhavn, den 5. februar 2025
EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Lars Rhod Sgndergaard Rasmus Berntsen
statsaut. revisor statsaut. revisor
mne28632 mne31450
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Den uafhangige
revisors erklaering
med begranset
sikkerhed pa
baeredygtigheds-
rapporteringen

INDHOLD HOVEDTAL BERETNING BAREDYGTIGHED KAPITAL KREDITRISIKO PATEGNING REGNSKAB

Til kapitalejerne i Nykredit A/S

Konklusion med begraenset sikkerhed

Vi har udfert en erkleeringsopgave med begraenset sikkerhed pa
baeredygtighedsrapporteringen for Nykredit A/S koncernen som
preesenteret i ledelsesberetningen (beeredygtighedsrapporterin-
gen), side 30- 128, for regnskabsaret 1. januar — 31. december

2024 inkl. oplysninger indarbejdet ved henvisning anfgrt pa side
31.

Baseret pa de udferte handlinger og det opnaede bevis er vi ikke
blevet bekendt med forhold, der giver os anledning til at konklu-
dere, at baeredygtighedsrapporteringen ikke i alle veesentlige
henseender er udarbejdet i overensstemmelse med lov om fi-
nansiel virksomhed, herunder:

» Overholdelse af European Sustainability Reporting Standards
(ESRS), herunder at den af ledelsen gennemfarte proces til
identifikation af de oplysninger, der rapporteres i baeredygtig-
hedsrapporten (processen), er i overensstemmelse med be-
skrivelsen i afsnittet "Dobbelt vaesentlighedsanalyse”.

« Overholdelse af oplysningerne i baeredygtighedsrapporterin-
gens afsnit om taksonomiforordningen efter artikel 8 i EU-for-
ordning 2020/852 (taksonomiforordningen).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores erklaeringsopgave med begraenset sikkerhed i
henhold til ISAE 3000 (ajourfgrt) Andre erklaeringsopgaver med
sikkerhed end revision eller review af historiske finansielle oplys-
ninger (ISAE 3000 (ajourfert)) og yderligere krav gaeldende i
Danmark.

Arten og den tidsmzessige placering af de handlinger, der udfg-
res ved erklaeringsopgaver med begreenset sikkerhed, er forskel-
lig, og omfanget heraf er mindre end de handlinger, der udferes
ved en erkleeringsopgave med hgj grad af sikkerhed.

Som fglge heraf er den grad af sikkerhed, der er for erklaerings-
opgaver med begreenset sikkerhed, betydeligt mindre end den
sikkerhed, der ville vaere opnaet, hvis der var udfgrt en erklae-
ringsopgave med hgj grad af sikkerhed.

Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraekkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion. Vores ansvar ifglge
denne standard er naermere beskrevet i erklaeringens afsnit "Re-
visors ansvar for erklaeringsopgaven".

Vores uafhaengighed og kvalitetsstyring

Vi er uaftheengige af koncernen i overensstemmelse med Interna-
tional Ethics Standards Board for Accountants' internationale ret-
ningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores @vrige etiske forpligtelser i henhold til disse
krav og IESBA Code.

EY Godkendt Revisionspartnerselskab anvender International
Standard on Quality Management 1, som kraever, at vi designer,
implementerer og driver et kvalitetsstyringssystem, herunder po-
litikker eller procedurer vedrgrende overholdelse af etiske krav,
faglige standarder, geeldende lov og @vrig regulering.

Iboende begransninger ved udarbejdelse af
baredygtighedsrapporteringen

Ved rapportering af fremadrettede oplysninger i overensstem-
melse med ESRS er ledelsen forpligtet til at udarbejde de frem-
adrettede oplysninger pa grundlag af oplyste forudseetninger om
begivenheder, der kan indtraede i fremtiden og mulige fremtidige
handlinger fra koncernen. De faktiske udfald bliver formentlig an-
derledes, idet forventede begivenheder ofte ikke indtraeffer som
forventet.
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Ledelsens ansvar for baredygtigheds-
rapporteringen

Ledelsen har ansvaret for at designe og implementere en proces
til identifikation af de oplysninger, der er rapporteret i baeredyg-
tighedsrapporteringen i henhold til ESRS og for at give oplysning
om denne proces i baeredygtighedsrapporteringens afsnittet
"Dobbelt vaesentlighedsanalyse”. Dette ansvar omfatter:

» Forstaelse af, i hvilken kontekst koncernens aktiviteter og for-
retningsforbindelser foregar og opnaelse af en forstaelse af
de interessenter, der pavirkes heraf

» |dentifikation af faktiske og potentielle indvirkninger (savel ne-
gative som positive) i relation til baeredygtighedsforhold samt
risici og muligheder, som har indvirkning pa eller ma forven-
tes at have indvirkning pa koncernens finansielle stilling,
regnskabsmaessige resultat, pengestremme, adgang til finan-
siering eller kapitalomkostninger pa kort, mellemlang eller
lang sigt

» Vurdering af veesentligheden af de identificerede indvirknin-
ger, risici og muligheder i relation til beeredygtighedsforhold
ved at veelge og anvende passende niveau for veesentlighed

o Fastlaeggelse af forudsaetninger, som er rimelige efter om-
steendighederne.

Ledelsen har endvidere ansvaret for udarbejdelsen af baeredyg-
tighedsrapporteringen i henhold til lov om finansiel virksomhed,
herunder:

e Overholdelse af ESRS

» Udarbejdelse af oplysningerne i baeredygtighedsrapporterin-
gens afsnit om taksonomiforordningen i overensstemmelse
med artikel 8 i Taksonomiforordningen

INDHOLD HOVEDTAL BERETNING BAREDYGTIGHED KAPITAL KREDITRISIKO PATEGNING REGNSKAB

« Design, implementering og opretholdelse af den interne kon-
trol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde en
bzeredygtighedsrapportering uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl

» Valg og anvendelse af egnede metoder til beeredygtigheds-
rapportering og fastlaeggelse af forudsaetninger og for at fore-
tage skan, som er forsvarlige efter omstaendighederne.

Revisors ansvar for erkleeringsopgaven

Det er vores mél at planleegge og udfere erkleeringsopgaven
med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for, om bzeredyg-
tighedsrapporteringen er uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en erklaering
med begreenset sikkerhed med vores konklusion. Fejlinformatio-
ner kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes
som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de beslutninger, som
brugerne traeffer pa grundlag af beeredygtighedsrapporteringen i
sin helhed.

Som led i en erkleeringsopgave med begraenset sikkerhed, der
udfgres i overensstemmelse med ISAE 3000 (ajourfert), foreta-
ger vi faglige vurderinger og opretholder en professionel skepsis
under udferelse af opgaven.

Vores ansvar i forhold til processen omfatter:

o Opnaelse af en forstaelse af processen, men ikke med det
formal at udtrykke en konklusion om processens effektivitet,
herunder resultatet af processen

« Overvejelse af, om identificerede oplysninger opfylder de i
ESRS geeldende krav

« Design og udfgrelse af handlinger til vurdering af, om proces-
sen er i overensstemmelse med koncernens beskrivelse af
processen, som oplyst i afsnittet "Dobbelt vaesentlighedsana-
lyse”.

Vores gvrige ansvar i forhold til beeredygtighedsrapporteringen
omfatter:

» Identifikation af oplysninger, hvor det er sandsynligt, at vee-
sentlig fejlinformation kan opsta som faglge af besvigelse eller
fejl

» Design og udfgrelse af handlinger malrettet de oplysninger i
baeredygtighedsrapporteringen, hvor det er sandsynligt, at
vaesentlig fejlinformation kan opsta. Risikoen for ikke at op-
dage veaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern
kontrol.

Sammenfatning af det udferte arbejde

En erkleeringsopgave med begreenset sikkerhed omfatter udfa-
relse af handlinger for at opna bevis for baeredygtighedsrappor-
teringen.

Arten, omfanget og den tidsmaessige placering af de valgte
handlinger afheenger af faglige vurderinger, herunder identifika-
tion af oplysninger, hvor det er sandsynligt, at vaesentlig fejlinfor-
mation kan opsta i baeredygtighedsrapporteringen, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.
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| forbindelse med vores erkleeringsopgave med begraenset sik-
kerhed har vi i relation til processen:

Opnaet en forstaelse af processen ved at udfgre forespergs-
ler for at forsta grundlaget for de oplysninger, som ledelsen
anvender, og ved at gennemga koncernens interne dokumen-
tation af dens proces

Vurderet hvorvidt det bevis, vi har opnaet ved hjeelp af vores
handlinger i relation til den af koncernen implementerede pro-
ces, var i overensstemmelse med beskrivelsen af processen i
afsnittet "Dobbelt vaesentlighedsanalyse”.

| forbindelse med vores erkleeringsopgave med begraenset sik-
kerhed har vi i relation til baeredygtighedsrapporteringen:

Opnaet en forstaelse af koncernens rapporteringsproces, der
er relevant for udarbejdelsen af koncernens baeredygtigheds-
rapportering, herunder konsolideringsprocesserne, ved at
opna en forstaelse af koncernens kontrolmiljg, processer og
informationssystemer, der er relevante for udarbejdelse af en
baeredygtighedsrapportering, men ikke at vurdere udformnin-
gen af specifikke kontrolaktiviteter, opna bevis for implemen-
tering heraf eller teste deres funktionalitet

Vurderet om vaesentlige oplysninger, som er identificeret som
led i processen, er indeholdt i beeredygtighedsrapporteringen

Vurderet om opbygning og preesentation af baeredygtigheds-
rapporteringen er i overensstemmelse med ESRS

Foretaget forespgrgsler af relevant personale og udfert analy-
tiske handlinger i relation til udvalgte oplysninger i baeredyg-
tighedsrapporteringen

Udfert substanshandlinger i relation til udvalgte oplysninger i
baeredygtighedsrapporteringen

Vurderet metoder, forudsaetninger og data for udgvelse af
vaesentlige skan og fremadrettede oplysninger, og hvordan
disse metoder blev anvendt

INDHOLD HOVEDTAL BERETNING BAREDYGTIGHED KAPITAL KREDITRISIKO PATEGNING REGNSKAB

» Opnaet en forstaelse af processen til identifikation af EU-tak-
sonomiens gkonomiske aktiviteter omfattet af og i overens-
stemmelse med EU-taksonomien for omsaetning og CAPEX
samt de tilhgrende oplysninger i beeredygtighedsrapporterin-
gen

» Vurderet processen for overholdelse af taksonomiforordnin-
gens krav, metoder og data for omfattede aktiviteter, vurderet
overholdelse af sociale minimumsgarantier gennem fore-
spegrgsler samt udfert analytiske handlinger pa oplysninger
om gkonomiske aktiviteter i overensstemmelse med EU-tak-
sonomien

o Evalueret praesentationen og brugen af EU-taksonomiens ta-
beller i overensstemmelse med relevante krav

» Afstemt og sikret konsistens mellem de rapporterede gkono-
miske aktiviteter ifglge EU-taksonomien og de poster, der er
rapporteret i arsregnskabet, herunder de oplysninger der er
givet i tilhgrende noter.

Kgbenhavn, den 5. februar 2025
EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Lars Rhod Sgndergaard Rasmus Berntsen
statsaut. revisor statsaut. revisor
mne28632 mne31450
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Resultatopggrelse

INDHOLD REGNSKAB NOTER

Mio. kr.
Nykredit A/S Nykredit-koncernen
2023 2024 Note 2024 2023
RESULTATOPG@RELSE
1 0 Renteindteegter 50.767 46.174
- - Renteindteegter baseret pa den effektive rentes metode 7.961 7.321
0 0 Renteudgifter 43.543 37.758
1 0 Netto renteindtaegter 15.186 15.737
- - Udbytte af aktier mv. 10 528 237
- - Gebyrer og provisionsindtaegter 1" 4.504 4.181
- - Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 12 4.199 4.047
1 0 Netto rente- og gebyrindtagter 16.019 16.108
- - Kursreguleringer 13 3.669 2.856
- - Andre driftsindteegter 14 1.835 1.491
8 8 Udgdifter til personale og administration 15 6.437 6.029
- - Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver 16 293 276
- - Andre driftsudgifter 233 256
- - Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv. 17 -248 -177
10.674 11.470 Resultat af kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder 18 5 6
10.668 11.463 Resultat for skat 14.813 14.077
-0 -2 Skat 19 3.086 3.191
10.668 11.465 Arets resultat 11.728 10.887
Fordeling af arets resultat
10.668 11.465 Aktionzerer i Nykredit A/S 11.463 10.668
- - Minoritetsinteresser 111 65
- - Indehavere af hybride kernekapitalinstrumenter 154 154
10.668 11.465 Arets resultat 11.728 10.887
Forslag til resultatfordeling
10.674 11.470 Lovpligtige reserver
-7.256 -2.205 Overfart overskud
5.400 - Foreslaet ordinzert udbytte
1.850 2.200 Udbetalt ekstraordinzert udbytte
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Opgoarelse af totalindkomst

INDHOLD REGNSKAB NOTER

Mio. kr.
Nykredit A/S Nykredit-koncernen
2023 2024 2024 2023
10.668 11.465 Arets resultat 11.728 10.887
ANDEN TOTALINDKOMST
Poster, som ikke kan blive reklassificeret til resultatopgerelsen:
- - Aktuarmaessige gevinster/tab pa ydelsesbaserede pensionsordninger 16 9
- - Skat af aktuarmaessige gevinster/tab pa ydelsesbaserede pensionsordninger -2
- - Dagsveerdiregulering af domicilejendomme - -2
12 Andel af totalindkomst i associerede og tilknyttede virksomheder - -
12 Poster, som ikke kan blive reklassificeret til resultatopgerelsen i alt 12 5
5 12 Anden totalindkomst 12 5
10.674 11.477 Arets totalindkomst 11.739 10.892
Fordeling af totalindkomst
10.674 11.477 Aktionzerer i Nykredit A/S 11.474 10.674
- - Minoritetsinteresser 111 65
- - Indehavere af hybride kernekapitalinstrumenter 154 154
10.674 11.477 Arets totalindkomst 11.739 10.892
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Balance

INDHOLD REGNSKAB NOTER

Mio. kr.

Nykredit A/S Nykredit-koncernen

2023 2024 Note 2024 2023

AKTIVER

- - Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 61.480 61.056

24 17 Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 22 7.972 7.005

- - Udlan og andre tilgodehavender til dagsvaerdi 23 1.424.807 1.355.312

- - Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 24 147.565 128.645

- - Obligationer til dagsveerdi 25 90.779 94.486

- - Obligationer til amortiseret kostpris 26 1.735 1.688

- - Aktier mv. 27 5.385 7.457

- - Kapitalandele i associerede virksomheder 28 5.297 55

97.134 101.058 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 29 - -

- - Aktiver tilknyttet puljeordninger 30 9.123 4173

- - Immaterielle aktiver 31 2.429 2.323
Grunde og bygninger

- - Domicilejendomme 14 20

- - Leasede ejendomme 1.245 466

- - lalt 32 1.259 486

- - @vrige materielle aktiver 33 295 231

2 2 Aktuelle skatteaktiver 42 71 48

1 0 Udskudte skatteaktiver 43 170 169

- - Aktiver i midlertidig besiddelse 34 30 6

- 0 Andre aktiver 35 14.218 18.075

1 1 Periodeafgraensningsposter 426 394

97.162 101.079 Aktiver i alt 1.773.041 1.681.608
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Mio. kr.
Nykredit A/S Nykredit-koncernen
2023 2024 Note 2024 2023
PASSIVER
0 0 Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 36 13.994 12.591
- - Indlan og anden geeld 37 124.575 119.801
- - Indlan i puljeordninger 9.123 4173
- - Udstedte obligationer til dagsveerdi 38 1.398.913 1.334.909
- - Udstedte obligationer til amortiseret kostpris 39 76.590 62.360
- - @vrige ikke-afledte finansielle forpligtelser til dagsveerdi 40 6.702 7.139
- - Aktuelle skatteforpligtelser 42 77 300
4 3 Andre passiver 41 26.296 27.698
- - Periodeafgraensningsposter 4 4
5 3 Galdialt 1.656.274 1.568.975
Hensatte forpligtelser
- - Henseettelser til pensioner og lignende forpligtelser 44 - 6
- - Henseettelser til udskudt skat 43 620 457
- - Tilbagebetalingspligtige reserver i eldre serier 45 12 13
- - Henseettelser til tab pa garantier 46 302 328
- - Andre hensatte forpligtelser 47 359 406
- - Hensatte forpligtelser i alt 1.293 1.211
- - Efterstillede kapitalindskud 48 10.472 10.394
Egenkapital
1.327 1.327 Aktiekapital 1.327 1.327
Akkumulerede vardireguleringer
- - - opskrivningshenlaeggelser 5 3
Andre reserver
78.953 82.877 - lovpligtige reserver - -
- - -reserver i serier 22.343 22.142
- - -bunden fondsreserve 4.958 4.885
11.477 16.872 - overfort overskud 72.444 63.399
5.400 - - foreslaet udbytte - 5.400
97.157 101.076 Aktionaerer i Nykredit A/S 101.076 97.157
- - Minoritetsinteresser 163 112
- - Indehavere af hybrid kernekapital 3.763 3.759
97.157 101.076 Egenkapital i alt 105.002 101.029
97.162 101.079 Passiver i alt 1.773.041 1.681.608
IKKE-BALANCEF@RTE POSTER 49
- - Eventualforpligtelser 12.459 6.932
- - Andre forpligtende aftaler 21.212 24.209
- - lalt 33.671 31.141

Nykredit-koncernen — Arsrapport 2024 Regnskab 172



INDHOLD REGNSKAB NOTER

Egenkapitalopgorelse

Mio. kr.

Nykredit-koncernen
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Egenkapital 1. januar 1.327 3 22142 4.885 63.399 5.400 97.157 112 3.759 101.029
Arets resultat - - 72 9.190 2.200 11.463 111 154 11.728
Anden totalindkomst i alt - - - - 12 - 12 - - 12
Totalindkomst i alt - - - 72 9.202 2.200 11.474 11 154 11.739
Renter betalt pa hybrid kernekapital - - - - - - - - -154 -154
Overkurs ved kgb af minoritetsinteresser - - - - 48 - 48 - - 48
Valutakursregulering af hybrid kernekapital - - - - -3 - -3 - 3 -
Udbetalt udbytte og reguleringer - - - - - -7.600 -7.600 -69 - -7.669
Realiseret ved salg af ejendomme - 1 - - -1 - - - - -
Regulering i henhold til kapitaldaekningsregler - - 200 - -200 - - - - -
Jvrige reguleringer i alt - - - - - - - 9 - 9
Egenkapital 31. december 1.327 5 22.343 4.958 72.445 - 101.076 163 3.763  105.002
2023

Egenkapital 1. januar 1.327 3 31.878 4.849 50.285 4.650 92.992 114 3.751 96.858
Arets resultat - - - 36 3.382 7.250 10.668 65 154 10.887
Anden totalindkomst i alt - - - - 5 - 5 - - 5
Totalindkomst i alt - - - 36 3.387 7.250 10.674 65 154 10.892
Renter betalt pa hybrid kernekapital - - - - - - - - -154 -154
Overkurs ved kgb af minoritetsinteresser - - - - -1 - -1 - - -1
Valutakursregulering af hybrid kernekapital - - - - -8 - -8 - 8 -
Udbetalt udbytte og reguleringer - - - - - -6.500 -6.500 -65 - -6.565
Regulering i henhold til kapitaldaekningsregler - - -9.736 - 9.736 - - - - -
Overfort fra henseettelser vedrgrende aeldre serier - - - - 7 - 7 - - 7
@vrige reguleringer i alt - - - - 3 - 3 -2 - 1
Egenkapital 31. december 1.327 3 22142 4.885 63.399 5.400 97.157 112 3.759 101.029

Aktiekapitalen er fordelt pa aktier a 100 kr. og multipla heraf. Nykredit A/S har kun én aktieklasse, hvor alle aktier besidder samme rettigheder.

Bunden fondsreserve vedrerer en reserve i Totalkredit A/S og Nykredit Realkredit A/S, der ikke kan anvendes til udbytte eller udlodning.

Hybrid kernekapital er uden forfald, og betaling af renter og tilbagebetaling af hovedstol er frivillig. Derfor behandles hybrid kernekapital regnskabsmaessigt som egenkapital. Nykredit har den 15.
oktober 2020 udstedt ny hybrid kernekapital (AT1) for nominelt 500 mio. euro, der forrentes med 4,125% frem til den 15. oktober 2026. Lanet er uendeligt lsbende med mulighed for fortidig indfri-
else fra april 2026. Lanet vil blive nedskrevet, safremt den egentlige kernekapital i Nykredit Realkredit A/S, Nykredit Realkredit-koncernen eller Nykredit-koncernen falder under 7,125%.

»

©

Dattervirksomhederne Nykredit Realkredit A/S, Nykredit Bank A/S, Totalkredit A/S, Nykredit Portefalje Administration A/S og Sparinvest Holdings SE er jf. lov om finansiel
virksomhed omfattet af en raekke restriktioner, herunder krav til regulatorisk kapital, hvilket saetter rammerne for disse virksomheders mulighed for at udbetale udbytte til

moderselskabet.
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Mio. kr.
Nykredit A/S
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Egenkapital 1. januar 1.327 78.953 11.477 5.400 97.157
Arets resultat - 11.470 -2.205 2.200 11.466
Anden totalindkomst i alt - 12 - - 12
Totalindkomst i alt - 11.482 -2.205 2.200 11.477
Udbetalt udbytte - - - -7.600 -7.600
Modtaget udbytte fra datterselskaber - -7.600 7.600 - -
Regulering vedrgrende datterselskaber - 42 - - 42
Egenkapital 31. december 1.327 82.877 16.872 - 101.076
2023
Egenkapital 1. januar 1.327 74.783 12.233 4.650 92.992
Arets resultat - 10.674 -7.256 7.250 10.668
Anden totalindkomst i alt - 5 - - 5
Totalindkomst i alt - 10.679 -7.256 7.250 10.674
Udbetalt udbytte - - - -6.500 -6.500
Modtaget udbytte fra datterselskaber - -6.500 6.500 - -
Regulering vedrgrende datterselskaber - -9 - - -9
Egenkapital 31. december 1.327 78.953 11.477 5.400 97.157

' Aktiekapitalen er fordelt pa aktier a 100 kr. og multipla heraf. Nykredit A/S har kun én aktieklasse, hvor alle aktier besidder samme rettigheder. Aktiekapitalen er fuldt indbetalt.
2 Posten vedrgrer henlaeggelse til reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode. Posten inkluderer bunden fondsreserve i Totalkredit A/S pa 1.683 mio. kr. og Nykredit Realkredit A/S pa

3.275 mio. kr. Reserven kan ikke anvendes til udbytte eller udlodning.
3 Der eri 2024 udbetalt et udbytte pr. aktie pa 573 kr. (2023: 490 kr.).
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Mio. kr.
Nykredit-koncernen
2024 2023
Arets resultat 11.728 10.887
Reguleringer
Netto renteindteegter -15.186 -15.737
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver 293 452
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder -5 -6
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv. -90 -177
Periodeafgraensningsposter, netto -32 -19
Skat af arets resultat 3.086 3.191
Reguleringer i gvrigt -1.547 617
1 alt -1.754 -792
AEndring af driftskapital
Udlan og andre tilgodehavender -88.144 -66.438
Indlan og geeld til kreditinstitutter 6.176 -9.082
Udstedte obligationer 78.235 81.058
Anden driftskapital 1.531 -2.966
1 alt -3.956 1.780
Renteindtaegter modtaget 58.734 52.578
Renteudgifter betalt -43.124 -33.247
Betalt selskabsskat, netto -3.168 -3.529
Pengestromme fra driftsaktivitet 8.486 17.582
Pengestromme fra investeringsaktivitet
Kgb af associerede virksomheder -5.242 -5
Modtaget udbytte fra associerede virksomheder 5 7
Kgb og salg af obligationer og aktier, netto 6.875 -3.422
Kgb og salg af immaterielle aktiver -221 -174
Kgb og salg af materielle aktiver -1.015 -54
1 alt 402 -3.648
Pengestromme fra finansieringsaktivitet
Udstedelse af efterstillede kapitalindskud ' - -
Udbetalt udbytte -7.600 -6.564
Afdrag pa leasinggaeld ' -133 -98
1 alt -7.733 -6.662
Arets pengestremme i alt 1.154 7.273
Likvider primo 68.061 61.242
Valutakursregulering af likvide beholdninger 236 -453
Arets pengestremme i alt 1.154 7.273
Likvider ultimo 69.451 68.061
Likvider ultimo sammensattes af:
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 61.480 61.056
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 7.972 7.005
1 alt 69.451 68.061
" Yderligere oplysninger om pengestremme fremgar af note 41 og 48.
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1. ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Koncernregnskabet er aflagt i overensstemmelse med lovgivningens krav, her-
under de internationale regnskabsstandarder (IFRS Accounting Standards) som
godkendt af EU og i overensstemmelse med yderligere danske oplysningskrav
til arsrapporter fastlagt i IFRS-bekendtgerelsen for finansielle virksomheder ud-
stedt i henhold til lov om finansiel virksomhed samt af Nasdaq Copenhagen for
udstedere af bersnoterede obligationer.

Alle tal i arsrapporten preesenteres i hele mio. kr., medmindre andet er angivet.

ANDRING | REGNSKABSPRAKSIS, NYE OG ANDREDE STANDARDER
SAMT FORTOLKNINGSBIDRAG MV.

Nye eller aendrede standarder:

Der er i 2024 implementeret falgende mindre aendringer til regnskabsstandarder

mv.:

m  |AS 1 "Preesentation af forpligtelser"
m |IAS 70g IFRS 7 "Leverandgrfinansiering”
m |FRS 16 "Salg og tilbageleasing".

Implementeringen har ikke pavirket regnskabsaflaeggelsen og -praksis, der er
uzendret sammenlignet med arsrapporten for 2023.

For at @ge overblikket og mindske antallet af noteoplysninger, hvor savel belagb
som de kvalitative oplysninger vurderes for uvaesentlige, er enkelte oplysninger
udeladt.

REGNSKABSSTANDARDER OG FORTOLKNINGSBIDRAG, DER IKKE ER

TRADT | KRAFT

Pa tidspunktet for offentliggerelsen af arsrapporten er nye eller endrede stan-

darder samt fortolkningsbidrag vedrgrende

m  Arlige forbedringer, Volume 11

m  /Endringer til IFRS 9 og IFRS 7 "Klassifikation og maling af finansielle instru-
menter"

m |FRS 18 "Praesentation og oplysninger i regnskabet" (ny standard)

m IFRS 19 "Dattervirksomheder ikke underlagt regnskabspligt til myndighe-
derne" (ny standard)

m  /Endringer til IAS 21 "Effekt af aendringer i valutakurser”

endnu ikke tradt i kraft og/eller godkendt til brug i EU for regnskabsaret, der be-

gyndte den 1. januar 2024.

Implementering af IFRS 18 vil ikke pavirke opgerelsen af arets resultat, men
medfgre en raekke sendringer i praesentationen af resultatopgerelsen, bl.a. i form
af nye resultatposter. Det forventes ikke, at implementering af @vrige standarder
vil pavirke Nykredits regnskabsaflaeggelse i veesentlig grad.

KONSOLIDERING OG VIRKSOMHEDSSAMMENSLUTNINGER
Koncernregnskabet omfatter Nykredit A/S (moderselskabet) og de virksomhe-
der, som kontrolleres af Nykredit A/S, fra den dato, hvor Nykredit A/S direkte el-
ler indirekte opnar kontrol over og udgver en bestemmende indflydelse pa virk-
somhedens finansielle og driftsmaessige ledelse og oppebaerer et variabelt af-
kast fra virksomheden.

Koncernregnskabet udarbejdes pa grundlag af de enkelte virksomheders regn-
skaber ved sammenlaegning af ensartede regnskabsposter. De regnskaber, der
benyttes til konsolideringen, er udarbejdet efter koncernens regnskabspraksis.
Regnskab for delejede dattervirksomheder konsolideres fuldt ud, og minoritets-
interessers andel af koncernens resultat henholdsvis egenkapital oplyses som
saerskilt post i tilknytning til resultatopgerelsen henholdsvis som en del af kon-
cernens egenkapital. Der foretages eliminering af koncerninterne indteegter og
omkostninger, udbytter, interne aktiebesiddelser, interne derivater og mellem-

veerender samt realiserede og urealiserede koncerninterne gevinster og tab.

Solgte virksomheder medtages frem til afstaelsestidspunktet.

Koncerninterne sammenlaegninger sker ved anvendelse af sammenlaegnings-

metoden.

MODREGNING

Finansielle aktiver og finansielle forpligtelser modregnes og preesenteres som et
nettobelgb, nar koncernen har en juridisk ret til at modregne de indregnede be-

leb og samtidig har til hensigt at nettoafregne eller realisere aktivet og indfri for-

pligtelsen samtidig.

Modregning sker vaesentligst i tilknytning til repoforretninger og afledte finan-
sielle instrumenter, der cleares gennem anerkendte clearingcentraler. Nedskriv-
ninger modregnes i de aktiver (udlan og tilgodehavender mv. samt obligationer),

som de vedrgrer.

VALUTA
Koncernregnskabet preesenteres i danske kroner (DKK), som er moderselska-
bets funktionelle valuta og preesentationsvaluta. Alle andre valutaer anses som

fremmed valuta.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til den funktionelle valuta efter trans-
aktionsdagens valutakurser. Valutakursgevinster og -tab ved afvikling af disse

transaktioner indregnes i resultatopggrelsen under "Kursreguleringer".

Pa balancedagen omregnes moneteere aktiver og forpligtelser i fremmed valuta
til balancedagens kurs. Valutakursreguleringerne indregnes i resultatopgerelsen
under "Kursreguleringer".

Kursdifferencer opstaet ved omregningen af ikke-monetaere aktiver og forpligtel-
ser indregnes i resultatopgerelsen sammen med gvrig dagsvaerdiregulering af
de pageeldende poster.

Regnskaber for udenlandske enheder omregnes til danske kroner ved anven-
delse af balancedagens valutakurser for balanceposter og gennemsnitlige valu-

takurser for resultatopgerelsens poster.

REGNSKABSMASSIG SIKRING

Til sikring af renterisikoen pa udlan, efterstillede kapitalindskud og udstedte obli-
gationer, der males til amortiseret kostpris, anvender koncernen afledte finan-
sielle instrumenter (renteswaps). Nykredit har valgt, at afdeekning af renterisici

(regnskabsmaessig sikring) fortsat sker efter reglerne i IAS 39.
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Andringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret
som og opfylder kriterierne for sikring af dagsveerdien af et indregnet aktiv eller
en forpligtelse, indregnes i resultatopgerelsen sammen med sendringer i vaer-

dien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse, for sa vidt angar den del,

der er sikret, fx rentesikring.

Sikringsforholdene etableres bade for individuelle aktiver og passiver samt pa
portefeljeniveau. Effektiviteten af den regnskabsmaessige sikring males og eva-
lueres Igbende. Safremt kriterierne for regnskabsmazessig sikring ikke laengere er
opfyldt, amortiseres den akkumulerede veerdiregulering af den sikrede post over
den resterende Igbetid. Der henvises i gvrigt til note 56 "Regnskabsmazessig sik-

ring".

FINANSIELLE INSTRUMENTER

Indregning, klassifikation og maling

Finansielle instrumenter, herunder udlan og tilgodehavender, udstedte obligatio-
ner og anden geeld samt afledte finansielle instrumenter, udger mere end 95%

af koncernens aktiver savel som geeld (95% ultimo 2023).

Indregning af finansielle instrumenter
Finansielle aktiver og forpligtelser indregnes, nar selskaberne i koncernen bliver

underlagt instrumenternes kontraktuelle bestemmelser.

Indregning af finansielle instrumenter sker pa afregningsdagen. For sa vidt an-
gar finansielle instrumenter, der efterfalgende males til dagsveerdi, indregnes
eendringer i dagsveerdien for det kabte eller solgte instrument i perioden mellem
handelsdatoen og afregningsdatoen som et finansielt aktiv eller passiv under
henholdsvis "Andre aktiver" og "Andre passiver" med modpost under "Kursregu-
leringer" i resultatopgerelsen.

For aktiver, der efter farste indregning males til amortiseret kostpris, indregnes
der ikke veerdisendringer i perioden mellem handelsdatoen og afregningsdatoen.

Finansielle instrumenter males ved farste indregning til instrumentets dagsveerdi
pa indregningstidspunktet. Efterfalgende males finansielle instrumenter til amor-
tiseret kostpris eller dagsveerdi afhaengig af den kategori, hvori det enkelte in-
strument indgar. Finansielle instrumenter, der efterfelgende males til amortiseret
kostpris, tillaegges henholdsvis fradrages de transaktionsomkostninger, der er
tilknyttet etableringen af det finansielle aktiv eller passiv.

Indregning opherer, nar retten til at modtage/afgive pengestremme fra et finan-
sielt aktiv er udigbet eller overdraget, eller koncernen i al veesentlighed har over-
draget alle risici og afkast tilknyttet ejendomsretten. Indregning af finansielle for-
pligtelser ophgrer nar, og kun nar, forpligtelsen er ophgrt.

Klassifikation og maling af finansielle instrumenter

Finansielle aktiver klassificeres i felgende kategorier:

m  Aktivet besiddes med henblik pa at modtage betalingsstreamme i form af af-
drag og renter (Hold to Collect). Nykredit foretager Igbende en SPPI-test
heraf, og givet, at aktivets karakteristika svarer til testens kriterier, males ak-

tivet efter farste indregning til amortiseret kostpris.

m  Aktivet besiddes med henblik pa at modtage betalingsstramme i form af af-
drag og renter og salg (Hold to Collect and Sell). Givet aktivet lever op til
disse kriterier, males dette til dagsveerdi med vaerdiaendringer i anden total-
indkomst med reklassifikation til resultatopggrelsen ved realisation af akti-
verne. Nykredit har ikke i 2023 og 2024 haft finansielle instrumenter i denne
kategori.

m  Qvrige finansielle aktiver males til dagsvaerdi med veerdizendringer over re-
sultatopgerelsen (FVPL). Dette omfatter fx aktiver, der styres pa dagsveerdi-
basis eller indgar i handelsportefaljen, eller aktiver, hvor de kontraktlige pen-
gestremme ikke alene bestar af renter og afdrag pa det tilgodehavende be-
Igb, herunder afledte finansielle instrumenter.

m  Det er endvidere muligt at male finansielle aktiver til dagsveerdi med veerdire-
gulering over resultatopgerelsen, nar en sadan maling veesentligt reducerer
eller eliminerer en regnskabsmaessig inkonsistens, der ellers ville vaere op-
staet ved maling af aktiver og forpligtelser eller indregning af tab og gevin-

ster pa forskellige grundlag.

Koncernens finansielle aktiver og forretningsmodeller gennemgas Igbende
(SPPI-test) med henblik pa at foretage en korrekt klassifikation heraf. Gennem-
gangen omfatter bl.a. en vurdering af, om modtagelse af betalingsstremmene er
et centralt element i besiddelsen, herunder en vurdering af, om betalingsstrem-

mene alene bestar af renter og afdrag.

Ved denne vurdering er det bl.a. lagt til grund, at ssedvanlige rettigheder til at fo-
retage fortidig indfrielse og/eller forleenge Igbetiden lever op til betingelserne
om, at pengestremmen er baseret pa modtagelse af renter og afdrag af hoved-

stolen, eller at en afvigelse herfra er uvaesentlig.

Finansielle forpligtelser males som udgangspunkt til amortiseret kostpris efter
ferste indregning. Finansielle forpligtelser kan endvidere males til dagsveerdi,
hvis instrumentet indgar i en investeringsstrategi eller i et risikostyringssystem,
der er baseret pa dagsveerdier, og lebende oplyses til dagsveerdi i rapporterin-
gen til ledelsen, samt nar en maling til dagsveerdi reducerer eller eliminerer en
regnskabsmeessig inkonsistens. Afledte finansielle instrumenter, der er forplig-

telser, males dog altid til dagsveerdi.

Udlan og tilgodehavender samt finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris

Tilgodehavender og geeld til kreditinstitutter og centralbanker, koncernens bank-
udlan, visse obligationsportefgljer, udstedte virksomhedsobligationer, dele af ud-
stedt seniorgeeld og efterstillede kapitalindskud samt indlan og anden geeld klas-
sificeres i denne kategori.

Instrumenterne males ved farste indregning til dagsvaerdi med tilleeg henholds-
vis fradrag af transaktionsomkostninger, der er direkte tilknyttet erhvervelsen, og
efterfalgende til amortiseret kostpris. For udlan og tilgodehavender samt obliga-
tioner svarer den amortiserede kostpris til kostprisen justeret for afdrag, ned-
skrivninger til imgdegaelse af tab og evrige regnskabsmaessige reguleringer,
herunder amortisering af eventuelle gebyrer og transaktionsomkostninger, der er
en del af instrumentets effektive rente. Amortiseret kostpris for forpligtelser sva-
rer til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rentes metode.
Herved fordeles transaktionsomkostninger over lgbetiden.
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Finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi over resultat-
opgarelsen

Realkreditudlan males til dagsveerdi over resultatopgerelsen (FVPL). Tilsva-
rende ger sig geeldende for de finansielle forpligtelser, der er udstedt med hen-
blik pa at finansiere udlanene, dvs. realkreditobligationer (RO), saerligt deekkede
obligationer (SDO) og sikret seniorgaeld.

Som udgangspunkt overdrages et realkreditudlan ikke i Igbetiden, og forret-
ningsmodellen er baseret pa at holde portefglien med henblik pa at modtage be-
talingsstremmene. Realkreditudlan og de tilknyttede forpligtelser males dog til
dagsveerdi med indregning af vaerdisendringer i resultatopgerelsen.

Dette er bl.a. en felge af, at kunderne kan indfri realkreditudlanene til en pris
svarende til den officielle dagsveerdi af de bagvedliggende obligationer. Da ud-
sving i obligationernes dagsveerdi skyldes andre forhold end blot renteudviklin-
gen og indfrielsesoptionen, fejler udlanene SPPI-testen og skal derfor klassifice-
res til dagsvaerdi med veerdiregulering over resultatopgerelsen. For at undga
regnskabsmaessigt mismatch males de bagvedliggende obligationer ligeledes til
dagsveerdi.

Nykredit Bank A/S tilbyder kunderne mulighed for at indskyde midler pa seerlige
indlanskonti ("Indlan i puljeordninger"), hvor banken efterfalgende investerer
midlerne i finansielle instrumenter (aktiver). Afkastet fra disse investeringer tilfal-
der kunderne. Puljeordninger indgar ikke i en forretningsmodel, der er baseret
pa modtagelse af betalingsstramme i form af renter og afdrag, hvorfor aktiverne
males til dagsveerdi over resultatopgerelsen. Tilsvarende gzelder maling af de til-
knyttede finansielle forpligtelser for at undga regnskabsmaessig mismatch. Pulje-
afkastet (savel positivt som negativt) indregnes i resultatopgerelsen i posten
"Kursreguleringer”

Koncernens aktiebeholdning og dele af obligationsbeholdningen males til dags-
veerdi over resultatopgerelsen. For obligationsbeholdningen er forretningsmodel-
len bag besiddelsen i sig selv ikke baseret pa at modtage pengestremme i form
af afdrag og renter, men derimod baseret pa fx kortsigtet handelsaktivitet samt
placeringer med henblik pa minimering af omkostninger, hvor modtagelse af
kontraktlige pengestramme ikke er et centralt element, men alene fglger af pla-

ceringen.

Der henvises endvidere til note 51 "Oplysning om dagsveerdi", der indeholder en
gennemgang af de vaesentligste veerdiansaettelsesprincipper.

Realiserede og urealiserede tab og gevinster vedrgrende sendringer i dagsveer-

dien indregnes under "Kursreguleringer" i resultatopggrelsen i den periode, hvori
de opstar. Veerdiregulering af realkreditudlan, der kan henfgres til kreditrisikoen,

indregnes i regnskabsposten "Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv."

sammen med gvrige nedskrivninger pa udlan og garantier.

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender

Nedskrivningerne, der svarer til de forventede fremtidige tab, er baseret pa en
placering af de enkelte udlan i stadier, der afspejler udviklingen i kreditrisikoen i
forhold til tidspunktet for fgrste indregning.

m  Stadie 1 omfatter udlan og tilgodehavender mv., der males til amortiseret
kostpris, uden betydelig stigning i kreditrisikoen i forhold til tidspunktet for
farste indregning. | denne gruppe foretages nedskrivninger pa tidspunktet for
farste indregning svarende til det forventede kredittab som felge af default i
de forste 12 maneder.

For udlan, der males til dagsveerdi, antages den initiale nedskrivning at ud-
gere taet pa nul kr., idet lanets veerdi pa indregningstidspunktet er baseret pa
dagsveerdien, jf. IFRS 13. Efterfalgende forages nedskrivningerne svarende
til 12 maneders forventede tab baseret pa en analyse af fordelingen af kre-
dittabene over lanets levetid.

Safremt der sker en ubetydelig sendring i kreditrisikoen, justeres nedskrivnin-
gerne, men udlanet bibeholdes i stadie 1.

m  Stadie 2 omfatter udlan mv., hvor der er sket en betydelig stigning i kreditrisi-
koen i forhold til tidspunktet for ferste indregning. | denne gruppe foretages
nedskrivninger svarende til det forventede kredittab i udlanets restlgbetid.

m  Stadie 3 omfatter udlan, der er kreditforringet, og hvorpa der er foretaget in-
dividuelle nedskrivninger som felge af en konkret antagelse om, at kunderne
ikke vil kunne tilbagebetale lanene. | denne gruppe foretages nedskrivninger
ligeledes svarende til det forventede kredittab i udlanets restlgbetid.

Nedskrivningsberegningerne er baseret pa en Igbende udvikling af eksisterende
metoder og modeller til nedskrivninger, hvori der tages hgjde for fremadskuende

information og scenarier.

Definitionen af misligholdelse er styret af kundens gkonomiske situation og beta-
lingsadfeerd. Misligholdelse af et engagement opstar, nar kunden i 75 dage har
veeret i restance med et vaesentligt belgb i realkreditforretningen og ved udsen-
delsen af tredje rykkerbrev i Nykredit Bank. Begge forlgb er kortere end regn-
skabsreglernes formodningsregel pa 90 dage. Derudover er et engagement
ogsa misligholdt, hvis der er foretaget en individuel nedskrivning eller bogfart et
direkte tab pa engagementet. Disse engagementer er placeret i stadie 3.

Ved beregningen af det forventede tab svarer restlgbetiden maksimailt til den
kontraktuelle Igbetid, idet der i nedvendigt omfang justeres for forventet fertidig
indfrielse. For kreditforringede finansielle aktiver baseres opggrelsen af det for-
ventede tab dog pa den kontraktuelle Igbetid.
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Stadie 1- og stadie 2-nedskrivninger

Modelberegnede nedskrivninger i stadie 1 og 2 er baseret pa transformationer af
PD- og LGD-veerdier pa kort sigt (12 maneder) eller lang sigt (produktets restlg-
betid/konjunkturafheengighed). Parametrene tager udgangspunkt i Nykredits
IRB-modeller, og fremadskuende informationer fastleegges efter samme princip-
per som til regulatorisk kapital og stresstest. For den lille andel af portefeljerne,
hvor der ikke findes IRB-parametre, benyttes simple metoder baseret pa pas-
sende tabsprocenter.

Et centralt element i nedskrivningsberegningen er fastlaeggelsen af, hvornar et
finansielt aktiv skal overfgres fra stadie 1 til stadie 2. Dette sker efter falgende
principper:

m  For aktiver/faciliteter med en 12-maneders PD <1% pé etableringstidspunk-
tet: en stigning i PD for den forventede restlgbetid for det finansielle aktiv pa
100% og en stigning i 12-maneders PD pa 0,5 procentpoint

m  For aktiver/faciliteter med en 12-maneders PD >1% péa etableringstidspunk-
tet: en stigning i PD for den forventede restlgbetid for det finansielle aktiv pa
100% eller en stigning i 12-maneders PD pa 2,0 procentpoint

m  Endvidere anses kreditrisikoen senest for at vaere steget betydeligt, hvis
kunden har veeret i restance med betalinger i mere end 30 dage, medmindre
seerlige forhold ger sig gaeldende, eller hvis kundens PD er over 5%.

m  Kunder med PD mindre end 0,2% placeres i stadie 1. Der er her primeert tale
om meget sikre aktiver med rating tilsvarende AAA. | Nykredits portefglje
kan det fx veere store bgrsnoterede virksomheder eller virksomheder med

statsgarantier.

| stadie 1 og 2 opgeres nedskrivningerne pa baggrund af 3 udfald (scenarier) for
kundens gkonomiske situation. Modellerne skal foruden historiske erfaringer af-
spejle de aktuelle forhold og forventninger til fremtiden pa balancedagen. Der
stilles krav til, at inddragelsen af scenarier skal veere sandsynlighedsvaegtet og
balanceret (unbiased). Makroscenarierne er naermere praesenteret i note 55.

Stadie 3-nedskrivninger

Der foretages lgbende en individuel gennemgang og risikovurdering af signifi-
kante udlan og tilgodehavender med henblik pa at afdeekke, om disse er veerdi-
forringet.

Stadie 3 omfatter udlan mv., hvor observationer indikerer, at aktivet er veerdifor-

ringet. Dette vil oftest vaere i de tilfeelde, hvor:

m |antager er i betydelige skonomiske vanskeligheder som fglge af eksempel-
vis aendringer i indtjenings-, kapital- og formueforhold, der medferer formod-
ning om, at kunden ikke kan opfylde sine forpligtelser

m |antager ikke overholder sin betalingspligt/misligholder sit engagement, hvor-
efter der indtreeder kontraktbrud.

m  der er gget sandsynlighed for lantagers konkurs, eller at lantager ydes lem-
peligere kontraktvilkar (fx rente og lgbetider) som fglge af lantagers forrin-
gede gkonomiske situation.

For stgrre eksponeringer i stadie 3 geelder det, at kreditmedarbejdere foretager
en individuel vurdering af scenarier, omkostninger samt aendringer i kredittab

mv. For mindre eksponeringer i stadie 3 gaelder det, at kredittabet beregnes i en
portefaljemodel efter samme principper, som anvendes ved en individuel vurde-

ring.

Der foretages endvidere en raekke ledelsesmaessige skan (post-model adjust-
ments) i forhold til de modelberegnede nedskrivninger for at tage hgjde for saer-
lige risici og usikkerheder, der ikke vurderes daekket af de modelberegnede ned-

skrivninger.

Bevaegelser mellem stadier som folge af kreditforbedringer

Nar kriterierne for vandringer mellem stadier som fglge af stigning i kreditrisi-
koen eller kreditforringelse ikke laengere er til stede, vil nedskrivningerne blive
tilbagefart til de oprindelige stadier.

Fra stadie 2 til stadie 1 vil dette eksempelvis kunne ske, nar aendringen i PD
og/eller restancer ikke leengere mader de kriterier, der er beskrevet ovenfor. Til-
svarende ger sig geeldende for nedskrivninger i stadie 3, der vil blive tilbagefart
til stadie 2 efter en karensperiode pa minimum tre maneder, givet betingelserne
for kreditforringelse er ophert.

Nedskrivninger pa realkreditudlan, der males til dagsvaerdi

IFRS 9 omfatter ikke bestemmelser for nedskrivning pa realkreditudlan, der ma-

les til dagsveerdi. Veerdiregulering af finansielle aktiver, der males til dagsveerdi,

sker derfor inden for rammerne af IFRS 13 og den danske regnskabsbekendtge-
relse.

| overensstemmelse med den danske regnskabsbekendtggrelse, og tilhgrende
vejledning, der er udstedt af Finanstilsynet, foretager Nykredit nedskrivninger pa
realkreditudlan efter samme principper, der ligger til grund for nedskrivninger pa
udlan til amortiseret kostpris (jf. IFRS 9), i det omfang nedskrivningen kan ske
inden for rammerne af IFRS 13.

Ved beregningen af nedskrivninger pa realkreditudlan, der males til dagsveerdi,
foretages der derfor enkelte justeringer i forhold til nedskrivningsberegningen pa
udlan, der males til amortiseret kostpris. | vurderingen af nedskrivninger i stadie
1 foretages der en analyse af kredittabenes fordeling over laneperioden, og pa
baggrund heraf vurderes det, om der i regnskabsperioden er modtaget renter/bi-
drag, der er beregnet til at skulle daekke forventede kredittab, der opstar i efter-
felgende perioder. Hvis dette er tilfeeldet, foretages der i regnskabsperioden sta-
die 1-nedskrivninger pa udlan, der males til dagsveerdi.

Nedskrivninger og hensaettelser generelt

Nedskrivninger pa tilgodehavender hos kreditinstitutter, udlan og tilgodehaven-
der mv. fgres pa en korrektivkonto, som fragar i de aktivposter, nedskrivningen
vedrarer. Tilsvarende foretages der en hensaettelse under passiver pa finan-
sielle garantier og uudnyttede kredittilsagn.

Konstaterede tab, arets forskydning i nedskrivninger samt hensaettelser pa ga-
rantiforpligtelser udgiftsferes i resultatopgerelsen under posten "Nedskrivninger
pa udlan og tilgodehavender mv.".

Safremt der efterfelgende indtreeffer begivenheder, der viser, at risikoen for tab
er reduceret helt eller delvist, tilbagefares nedskrivningen i samme regnskabs-

poster som naevnt ovenfor.

Koncernen afskriver et finansielt aktiv, nar der foreligger oplysninger, der palide-
ligt indikerer, at debitor er i alvorlige skonomiske vanskeligheder, og der ikke er
realistiske udsigter til inddrivelse. Finansielle aktiver, der er afskrevet, kan stadig
vaere genstand for handhaevelsesaktiviteter under koncernens inddrivelsespro-
cedurer under hensyntagen til juridisk radgivning, hvor det er relevant. Eventu-
elle inddrivelser indregnes i resultatet.
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GENERELT OM INDREGNING, MALING OG PRASENTATION

Indregning og maling

Aktiver og forpligtelser, der er finansielle instrumenter, indregnes, nar selska-
berne i koncernen bliver underlagt instrumenternes kontraktuelle bestemmelse
jf. afsnittet "Finansielle instrumenter”.

@vrige aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begiven-
hed er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde koncernen, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

@vrige forpligtelser skal indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremti-
dige skonomiske fordele vil fraga koncernen, og forpligtelsens veerdi kan males

palideligt.

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen, i takt med at de indtjenes. Herudover
indregnes veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til
dagsveerdi eller amortiseret kostpris, i resultatopgerelsen i den periode, hvori de

opstar.

| resultatopgerelsen indregnes alle omkostninger, der paferes koncernen, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler
som fglge af endrede regnskabsmaessige skan af belgb, der tidligere har veeret

indregnet i resultatopgerelsen.

Visse gebyrer tilknyttet finansielle instrumenter, der males til amortiseret kost-
pris, indregnes (amortiseres) i resultatopgerelsen i takt med amortiseringen af
instrumentet.

Leasing

Leasingkontrakter, hvor Nykredit er leasinggiver, klassificeres som finansielle
udlanskontrakter, nar alle vaesentlige risici og afkast forbundet med ejendoms-
retten til et aktiv overdrages til leasingtager.

Tilgodehavende belgb hos leasingtager fra finansielle leasingkontrakter indgar i
regnskabsposten "Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris". Ved
forste indregning males tilgodehavender under finansielle leasingkontrakter til
nettoinvesteringen i leasingaftalen. Modtagne leasingbetalinger indregnes hen-
holdsvis i regnskabsposten "Renteindteegter” opgjort som en forrentning af lea-
singtilgodehavendet og som afdrag pa leasingtilgodehavendet.

Direkte omkostninger ved etablering af leasingkontrakter indregnes i nettoinve-
steringen.

Leasingkontrakter, hvor Nykredit er leasingtager, omfatter primzert lejemal (do-
micilejendomme), der indregnes i balancen som brugsrettigheder til de leasede
aktiver (lejede lokaler), samt indregning af et passiv svarende til nutidsveerdien
af de dertil knyttede leasingforpligtelser. Leasede ejendomme afskrives generelt
over den forventede brugsperiode pa 7 ar. Det nye domicil, Nykredit Huset, af-
skrives dog over 15 ar svarende til leasingkontraktens lgbetid. Leasingforpligtel-
sen reduceres med afdrag, der opgeres som leasingbetalingerne med fradrag af
beregnet rente af leasingforpligtelsen.

Ved beregningen af forpligtelsens nutidsveerdi er anvendt en diskonteringsfaktor
svarende til en risikofri swaprente og et Nykredit-specifikt kreditrisikotillaeg, der
matcher Igbetiden.

Den beregnede rente af forpligtelsen indgar i resultatopgerelsen i posten "Ren-
teudgifter”, mens afskrivningerne indgar i "Af- og nedskrivninger pa immaterielle
og materielle aktiver". Leasingaktivets veerdi preesenteres i posten "Grunde og
bygninger", mens forpligtelsen indgar i passivposten "Andre passiver".

Finansiel leasing, hvor Nykredit er leasingtager, omfatter primaert lejemal ind-
gaet af Nykredit Meegler A/S, hvor lejemalene er videreleaset (subleasing) pa
identiske vilkar til selskabets samarbejdspartnere.

Aktiver, der indgar i regnskabsposten "@vrige aktiver" svarer til de fremtidige til-
godehavende leasingydelser, mens forpligtelserne, der indgar i regnskabspo-
sten "@vrige passiver" svarer til de skyldige lejeforpligtelser. Beregningen af ak-
tivet og forpligtelsen tager udgangspunkt i samme principper som gaeldende for
operationelle leasingkontrakter, jf. ovenfor.

Modtagne afdrag og betalte afdrag modregnes i aktivet og forpligtelsen, mens
renter fares under renteindteegter eller renteudgifter.

Repoindlan og reverseudlan

Veerdipapirer, der er solgt som led i repoforretninger, beholdes i balancen under
den respektive hovedpost, fx "Obligationer". Det modtagne belgb indregnes som
geeld under "Geeld til kreditinstitutter og centralbanker" eller "Indldn og anden
geeld".

Vederlag for veerdipapirer erhvervet som led i reverseudlan indregnes under
"Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker" eller "Udlan og andre til-
godehavender til amortiseret kostpris".

| det omfang koncernen har videresolgt aktiver, der er modtaget i forbindelse
med reverseudlan, og hvor koncernen har en forpligtelse til at tilbagelevere in-
strumentet, indregnes denne forpligtelse til dagsveerdi og indgar i regnskabspo-
sten "@vrige ikke-afledte finansielle forpligtelser til dagsveerdi”.

RESULTATOPGQRELSEN

Renteindtagter og -udgifter mv.

Renteindtaegter omfatter renter fra rentebaerende poster, herunder rentebae-
rende finansielle instrumenter inklusive bidrag fra realkreditudlan, der males til
dagsveerdi, renter vedrgrende acontoskat samt renter fra afledte finansielle in-
strumenter. Hertil kommer renter og rentelignende indtaegter, modtaget rentelig-
nende provision, og gvrige indtaegter, der indgar som en integreret del af de un-
derliggende instrumenters effektive rente, safremt instrumenterne males til

amortiseret kostpris.

Renteindtaegter fra udlan, der males til amortiseret kostpris, hvorpa der er fore-
taget stadie 3-nedskrivninger, indgar i posten "Renteindteegter” med et belgb,
der afspejler den effektive rente af udlanets nedskrevne veerdi. Eventuelle rente-
indteegter fra det underliggende udlan, der overstiger dette belgb, indgar i regn-

skabsposten "Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv.".
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Renteudgifter omfatter alle rentelignende udgifter, herunder regulering over lg-
betiden af finansielle forpligtelser, der males til amortiseret kostpris, og hvor
kostprisen afviger fra indfrielseskursen. Renteudgifter omfatter endvidere trans-
aktionsomkostninger mv., der er en del af det underliggende instruments effek-
tive rente, safremt instrumentet males til amortiseret kostpris.

Gebyrer og provisioner

Gebyrer og provisioner omfatter indtaegter og omkostninger vedrgrende tjene-
steydelser, herunder forvaltningsgebyrer. Gebyrindtaegter, der vedrgrer ydelser,
som leveres lgbende, periodiseres over ydelsernes lgbetid.

Gebyrer og provisioner samt transaktionsomkostninger vedrgrende udlan og
indlan, der males til amortiseret kostpris, behandles regnskabsmaessigt som
renter, hvis disse udger en integreret del af et finansielt instruments effektive
rente.

Andre driftsindtaegter

Posten "Andre driftsindteegter" indeholder gvrige driftsindtaegter, der ikke kan
henferes under andre af resultatopgerelsens poster, herunder modtagne tilskud
fra Forenet Kredit.

Udgifter til personale og administration

Udgifter til personale omfatter lan og gager samt sociale omkostninger, pensio-
ner mv. Forpligtelser til fratreedelsesgodtgerelser mv. indregnes over optjenings-
perioden.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og sendring af udskudt skat samt
regulering af skat vedrgrende tidligere ar, indregnes i resultatopgerelsen, med-
mindre skatteeffekten vedrgrer poster, der indregnes i "Anden totalindkomst".
Skat, der kan henfares til poster i "Anden totalindkomst", indregnes i "Anden to-

talindkomst".

Aktuelle skatteforpligtelser og aktuelle skatteaktiver indregnes i balancen som
beregnet skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for betalt acontoskat.
Ved beregning af arets aktuelle skat anvendes de pa balancedagen geeldende
skattesatser og -regler. Dansk skat for de sambeskattede selskaber betales i
henhold til acontoskatteordningen.

Udskudt skat indregnes efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle mid-
lertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemaessige vaerdier af aktiver og
forpligtelser.

Den udskudte skat opgeres med udgangspunkt i den planlagte anvendelse af
det enkelte aktiv eller afvikling af den enkelte forpligtelse. Udskudt skat males pa
grundlag af de skattesatser, der forventes at geelde for midlertidige forskelle, nar
de tilbagefgres, samt de pa balancedagen geeldende skatteregler.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af eventuelle fremfarselsberetti-
gede skattemaessige underskud, indregnes i balancen med den veerdi, aktivet
forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skatteforplig-
telser eller som nettoskatteaktiver til modregning i skat af fremtidige positive
skattepligtige indkomster. Det vurderes pa hver balancedag, om det er sandsyn-
ligt, at det udskudte skatteaktiv vil kunne udnyttes.

Nykredit-koncernens selskaber indgar i sambeskatning med Forenet Kredit. Den
aktuelle selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til
disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedregrende skatte-
maessige underskud).

AKTIVER

Aktiver og passiver tilknyttet puljeordninger

Nykredit Bank A/S tilbyder kunderne mulighed for at indskyde midler pa seerlige
indlanskonti ("Indlan i puljeordninger"), hvor banken efterfalgende investerer
midlerne i finansielle instrumenter. Afkastet fra disse investeringer tilfalder kun-

derne.

Juridisk set tilhgrer aktiverne Nykredit Bank A/S, og de indregnes derfor i ban-
kens og koncernens balance. Puljeafkastet (savel positivt som negativt) fra "Ak-
tiver tilknyttet puljeordninger" indregnes i resultatopgerelsen i posten "Kursregu-

leringer".

Da afkastet ultimativt tilfalder kunderne, foretages samtidig en modsatrettet
kursregulering i resultatopgerelsen med tilsvarende regulering af kundernes ind-
lanskonti. Kursreguleringerne (netto) pavirker saledes ikke resultatet, og samti-
dig udviser puljeaktiver og -passiver identiske balancesterrelser.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder mv. omfatter viksomheder, som Ny-
kredit Realkredit-koncernen ikke har kontrol over, men udgver en betydelig ind-
flydelse over. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20% og 50% af
stemmerettighederne, betragtes saedvanligvis som associerede. Kapitalandele i
associerede virksomheder indregnes og males efter den indre veerdis metode.
Dette indebeaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige ejerandel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter koncernens regn-
skabspraksis med fradrag eller tillaeg af den forholdsmaessige andel af urealise-
rede interne gevinster og tab og med tillaeg af veerdien af goodwill. | koncernens
resultatopgerelse indregnes den forholdsmeessige andel af de associerede virk-
somheders resultat efter skat.

Immaterielle aktiver

Goodwill

Goodwill bestar af en positiv forskelsvaerdi mellem prisen pa en overtaget virk-
somhed og dagsveerdien af denne virksomheds nettoaktiver pa overtagelses-
tidspunktet. Goodwill indregnes ved farste indregning i balancen til kostpris, og

efterfglgende til kostpris med fradrag af akkumulerede nedskrivninger.

Goodwill testes arligt for nedskrivningsbehov og nedskrives til genindvindings-
veerdi over resultatopgerelsen, hvis genindvindingsvaerdien er mindre end den
regnskabsmaessige vaerdi. Genindvindingsveerdien opggres som nutidsvaerdien
af de forventede fremtidige nettopengestremme fra den eller de pengestrems-
frembringende enheder, som goodwill er knyttet til. Fastlaeggelsen af penge-
stremsfrembringende enheder fglger den ledelsesmaessige struktur og maden
hvorpéa enheden styres gkonomisk. Nedskrivninger pa goodwill preesenteres i
resultatopgerelsen og tilbagefares ikke. Veerdiforringelsestesten samt de dertil

knyttede forudseetninger fremgar af note 31.

Nykredit-koncernen — Arsrapport 2024 Regnskab 182



Noter

INDHOLD REGNSKAB NOTER

Nykredit-koncernen

@vrige immaterielle aktiver

Tidsbegreensede rettigheder indregnes til kostpris med fradrag af akkumulerede
afskrivninger. Tidsbegreensede rettigheder afskrives linezert over den resterende
rettighedsperiode. Rettighedsperioderne udger mellem 5 og 10 ar.

Omkostninger vedragrende udviklingsprojekter indregnes som immaterielle akti-
ver, safremt der er tilstraekkelig sikkerhed for, at kapitalveerdien af den fremtidige
indtjening kan deekke udviklingsomkostningerne.

Aktiverede udviklingsprojekter omfatter gager og andre omkostninger, der di-
rekte kan henfares til koncernens udviklingsaktiviteter.

@vrige udviklingsomkostninger indregnes som omkostninger i resultatopgerel-
sen, efterhanden som omkostningerne afholdes.

Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumule-
rede afskrivninger. Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives efter faerdigge-
relsen af udviklingsarbejdet lineaert over den periode, hvori det forventes at
frembringe gkonomiske fordele. Afskrivningsperioden udger mellem 3 og 5 ar.

Kunderelationer mv. indregnes til kostpris med fradrag af akkumulerede afskriv-
ninger. Kunderelationer afskrives linezert over den forventede levetid. Afskriv-
ningsperioden udger 3 til 7 ar. @vrige immaterielle aktiver nedskrives til genind-

vindingsvaerdi, safremt der er indikationer for vaerdiforringelse.

Grunde og bygninger, herunder leasede ejendomme
Domicilejendomme
Domicilejendomme er ejendomme, som koncernen selv benytter til administra-

tion, salgs- og kundekontaktcentre eller gvrig servicevirksomhed.

Domicilejendomme, hvor Nykredit er leasingtager, er beskrevet i afsnittet "Lea-
sing".

Domicilejendomme indregnes ved anskaffelse til kostpris og males efterfolgende
til omvurderet vaerdi svarende til dagsveerdien pa omvurderingsdagen med fra-
drag af efterfelgende akkumulerede af- og nedskrivninger. Der foretages arligt
omvurdering, saledes at den regnskabsmaessige vaerdi ikke afviger vaesentligt
fra den veerdi, der ville veere blevet fastsat ved anvendelse af dagsveerdien pa
balancedagen. Der henvises i gvrigt til note 32.

Positive veerdireguleringer med fradrag af udskudt skat tillaegges opskrivnings-
henlaeggelser under egenkapitalen via "Anden totalindkomst". Nedskrivninger,
som opvejer tidligere opskrivninger af den samme ejendom, fratraekkes opskriv-
ningshenlaeggelsen via "Anden totalindkomst", mens gvrige nedskrivninger fg-
res over resultatopgerelsen.

Afskrivninger pabegyndes, nar aktivet er klar til brug, og foretages linezert over
den forventede brugstid pa 10-50 ar, under hensyntagen til den forventede
scrapveerdi ved brugstidens udlgb. Der afskrives ikke pa grunde.

Ved afhaendelse af opskrevne aktiver overfgres opskrivninger, der er indeholdt i
opskrivningshenlaeggelsen, til egenkapitalposten "Overfgrt overskud" uden at
indga i resultatopgerelsen.

@vrige materielle aktiver

Driftsmidler

Driftsmidler males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivnin-
ger. Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet an-
skaffelsen, indtil det tidspunkt hvor aktiverne er klar til at blive taget i brug.

Afskrivninger foretages linezert over fglgende forventede brugstider:
m  |t-udstyr og maskiner mv. op til 5 ar

m  Inventar og biler op til 5 ar

m Indretning af lejede lokaler: kontraktens lgbetid, dog maks. 15 ar.

Aktivernes restvaerdi og brugstid revurderes ved hver balancedag. Et aktivs
regnskabsmeessige veerdi nedskrives til genindvindingsveaerdien, hvis aktivets
regnskabsmaessige vaerdi overstiger den anslaede genindvindingsvaerdi.

Gevinster og tab ved afhaendelse af materielle aktiver indregnes under "Andre
driftsindtaegter” eller "Andre driftsudgifter".

Aktiver i midlertidig besiddelse

Aktiver i midlertidig besiddelse omfatter materielle aktiver eller grupper af aktiver
samt kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder, der:

m  kun midlertidigt er i koncernens besiddelse

m  afventer salg inden for kort tid, og hvor

m et salg er meget sandsynligt.

Forpligtelser direkte tilknyttet de pagaeldende aktiver praesenteres i balancen
som forpligtelser vedragrende aktiver i midlertidig besiddelse.

Aktiver i midlertidig besiddelse males til den laveste vaerdi af den regnskabs-
maessige vaerdi pa tidspunktet for klassifikationen som aktiver i midlertidig besid-
delse og dagsveerdien med fradrag af salgsomkostninger. Afskrivninger og
amortisering ophgrer, nar aktiverne klassificeres som aktiver i midlertidig besid-
delse.

Tab ved vaerdiforringelse, som opstar ved den farste klassifikation som aktiv i
midlertidig besiddelse, og gevinster eller tab ved efterfglgende maling til laveste
veerdi af den regnskabsmaessige vaerdi og dagsveerdien med fradrag af salgs-
omkostninger indregnes i resultatopgerelsen i posten "Nedskrivninger pa udlan
og tilgodehavender mv.".
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PASSIVER

Gald

Geeld tilknyttet finansielle instrumenter er beskrevet i afsnittet "Finansielle instru-
menter", hvortil der henvises.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar koncernen som felge af en begivenhed ind-
truffet for eller pa balancedagen har en retlig eller faktisk forpligtelse, der kan
opgeres palideligt, og hvor det er sandsynligt, at der ma afgives gkonomiske for-
dele for at indfri forpligtelsen. Hensatte forpligtelser males til ledelsens bedste
sken over det belgb, hvormed forpligtelsen forventes at kunne indfries.

Hensaettelser til pensioner og lignende forpligtelser

Koncernen har indgaet pensionsaftaler med hovedparten af sine medarbejdere.
Aftalerne kan opdeles i to overordnede ordninger:

m  Bidragsbaserede pensionsordninger

m  Ydelsesbaserede pensionsordninger

Disse er neermere beskrevet i note 44.

Tilbagebetalingspligtige reserver i &eldre serier

Tilbagebetalingspligtige reserver omfatter reserver i serier fra for 1972, som
kommer til udbetaling i forbindelse med hel eller delvis indfrielse af realkreditlan i
overensstemmelse med de pagaeldende seriers vedtaegter.

Efterstillede kapitalindskud

Efterstillede kapitalindskud er finansielle forpligtelser i form af ansvarlig laneka-
pital og hybrid kernekapital, som i tilfaelde af likvidation eller konkurs ferst skal
fyldestgeres efter de almindelige kreditorkrav. Efterstillede kapitalindskud males
ved fgrste indregning til dagsveerdi og efterfalgende til amortiseret kostpris.

Egenkapital

Aktiekapital

Udstedte aktier klassificeres som egenkapital, nar der ikke er nogen retlig for-
pligtelse til at overfgre kontanter eller andre aktiver til aktionaeren.

Opskrivningshenlaeggelser

Opskrivningshenlaeggelser omfatter positive veerdireguleringer af domicilejen-
domme med fradrag af udskudt skat pa veerdireguleringen. Stigninger i ejen-
dommens omvurderede vaerdi indregnes direkte i denne post, medmindre stig-
ningen modsvarer et fald, der tidligere er indregnet i resultatopgerelsen. Posten
reduceres med eventuelle veerdifald, der helt eller delvist modsvarer tidligere
indregnede veerdistigninger. Ligeledes reduceres posten ved salg af ejen-

domme.

Reserver i serier
Reserver i serier omfatter seriereservefonde, hvor der ikke er tilbagebetalings-

pligt til lantagerne.

Bunden fondsreserve

Omfatter en reserve i Totalkredit A/S og tidligere LR Realkredit A/S (nu fusione-
ret med Nykredit Realkredit A/S), der blev etableret ved omdannelse af tidligere
kreditforeninger til aktieselskaber. Reserven kan ikke anvendes til udbytte eller
udlodning.

Overfort overskud

Overfgrt overskud omfatter de frie reserver, der som udgangspunkt kan udlod-
des til selskabets aktionzerer. | lov om finansiel virksomhed er der dog fastlagt
regler for, at en udlodning skal respektere, at Nykredit overholder de kapitalkrav,
som selskabet og koncernen er underlagt.

Foreslaet udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en seerskilt post under egen-
kapitalen. Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for
vedtagelse pa generalforsamlingen (deklareringstidspunktet).

Minoritetsinteresser
Minoritetsinteresser omfatter den andel af et datterselskabs egenkapital, som
ejes af andre end koncernens selskaber.

Hybrid kernekapital

Hybrid kernekapital, som er uden forfald og med frivillig tilbagebetaling af renter
og hovedstol, indregnes regnskabsmaessigt i egenkapitalen. Tilsvarende betrag-
tes de til udstedelsen knyttede renteudgifter regnskabsmaessigt som udbytte.
Renter fragar i egenkapitalen pa betalingstidspunktet.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestremsopgerelsen for koncernen er opstillet efter den indirekte metode
med udgangspunkt i arets resultat. Koncernens pengestremsopgerelse viser
pengestreamme for aret fra:

m  Driftsaktivitet

m Investeringsaktivitet

m  Finansieringsaktivitet.

Driftsaktivitet omfatter koncernens hovedaktivitet og andre aktiviteter, som ikke
er investerings- eller finansieringsaktivitet.

Investeringsaktivitet omfatter keb og salg af anlaegsaktiver og finansielle inve-
steringer, der ikke indgar i likvide beholdninger.

Finansieringsaktivitet omfatter optagelse og indfrielse af efterstillede kapitalind-
skud, herunder salg og keb af egne efterstillede kapitalindskud samt betalinger
til eller fra aktionzerer, samt indehavere af hybrid kernekapital.

Herudover viser pengestremsopgerelsen arets forskydning i koncernens likvide
beholdninger samt koncernens likvide beholdninger ved arets begyndelse og
slutning.
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SEGMENTOPLYSNINGER OG PRASENTATION AF HOVEDTAL

Der gives segmentoplysninger pa forretningsomrader, og derudover oplyses om
indteegter og aktiver vedrgrende udenlandske aktiviteter. Nykredit har, bortset
fra aktiviteter i Sparinvest SE, Luxembourg, et begreenset forretningsomfang
uden for Danmark.

Resultatopstillingen i hoved- og negletal pa side 7 samt i forretningsomraderne i
note 5 afspejler den interne ledelsesrapportering. Reklassifikation i note 6 viser
afstemningen mellem praesentation i hovedtalstabel i ledelsesberetningen og
praesentationen i koncernregnskabet udarbejdet i henhold til IFRS og omfatter
felgende:

"Netto renteindteegter”, der omfatter nettobidragsindtaegter fra realkreditudlan,
samt renteindtaegter fra bankudlan og indlan. Den tilsvarende post i regnskabets
resultatopgerelse omfatter samtlige renter.

"Netto gebyrindteegter”, der omfatter refinansierings- og aktivitetsindteegter fra
realkreditudlan, aktivitetsindtaegter fra bankforretningen i forbindelse med ud-

lansforretninger, servicegebyrer, garantistillelse samt leasingaktiviteter mv.

"Wealth Management-indtaegter", der omfatter Asset Management- og admini-
strationsgebyrer mv. Indteegterne vedrerer kundeforretninger, der udfgres via
koncernens enheder Nykredit Markets, Nykredit Asset Management, Nykredit
Portefglije Administration A/S og Sparinvest Holdings S.E., men hvor indteeg-

terne henferes til de forretningsomrader, der servicerer kunderne.

"Nettorente vedrgrende kapitalisering” omfatter den risikofrie rente, der kan hen-
fares til egenkapitalen, samt nettorente fra ansvarlig geeld og efterstillet geeld
mv. Nettorenten er sammensat af den til geelden knyttede renteudgift korrigeret
for den interne likviditetsrente.

"Nettoindteegter vedrgrende fordelsprogrammer" omfatter rabatter mv. i form af
KundeKroner, ErhvervsKroner og MineMal, der er ydet til koncernens kunder. |
belgbet er modregnet modtagne tilskud fra Forenet Kredit. Posten indgar i Kon-
cernposter for at synliggere de enkelte forretningsomraders indtjening eksklu-
sive pavirkningen af koncernens fordelsprogrammer og samtidig praesentere for-

delsprogrammernes pavirkning af indteegterne i en separat post.

"Handels-, beholdnings- og evrige indtaegter", der bl.a. omfatter indteegter fra
aktive swap-/derivatforretninger, aktiviteter i Nykredit Markets, repoind- og -ud-
lan, Debt Capital Markets-aktiviteter samt andre indtaegter og udgifter, der ikke
allokeres til forretningsomraderne, herunder indteegter fra ejendomssalg.

Forretningsomrader er opdelt ud fra forskelle i kundesegmentet og serviceydel-
ser. Poster, der ikke allokeres til forretningsomrader, medtages under Koncern-

poster.

Der gives alene segmentoplysninger for koncernen.

S/AERLIGT FOR MODERSELSKABET NYKREDIT A/S

Arsregnskabet for moderselskabet Nykredit A/S er aflagt i overensstemmelse
med lovgivningens krav, herunder lov om finansiel virksomhed, samt Finanstilsy-
nets bekendtgarelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeg-
lerselskaber m.fl.

Disse regler er i al vaesentlighed i overensstemmelse med de internationale
regnskabsstandarder (IFRS Accounting Standards) og koncernens regnskabs-
praksis som ovenfor beskrevet.

AEndringer i regnskabsbekendtgerelsen og avrige andringer

| forhold til omtalen i "Anvendt regnskabspraksis" i arsregnskabet for 2023 har
der i 2024 ikke veeret @ndringer til regnskabsbekendtggrelsen, der pavirker sel-
skabets regnskabspraksis.

Andre ordinzere indtaegter
Posten "Andre driftsudgifter" indeholder i betydeligt omfang indtaegter fra admi-
nistrative ydelser mv., som moderselskabet udfgrer for koncernens gvrige virk-

somheder, hvor afregningen sker pa basis af koncerninterne aftaler.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder mv.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder (dattervirksomheder) indregnes og ma-
les efter den indre veerdis metode.

| moderselskabets balance indregnes den forholdsmaessige ejerandel af virk-
somhedernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort med fradrag eller tillaeg af
urealiserede koncerninterne gevinster og tab under "Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder mv.". For kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes en
eventuel positiv forskelsveerdi mellem den samlede kostpris og nettoaktivernes
dagsveerdi pa erhvervelsestidspunktet i balancen som goodwill under "Immateri-
elle aktiver".

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes Nykredits andel af virksomhe-
dernes resultat efter skat og efter eliminering af urealiserede koncerninterne ge-
vinster og tab.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder hen-
leegges via overskudsdisponeringen til "Lovpligtige reserver" under egenkapita-

len.

Lovpligtige reserver

Moderselskabets lovpligtige reserver omfatter veerdireguleringer af kapitalandele
i dattervirksomheder og associerede virksomheder (nettoopskrivning efter indre
veerdis metode). Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselska-
bet og reguleres med andre egenkapitalbeveegelser i dattervirksomhederne og
de associerede virksomheder. Reserven kan ikke anvendes til udbytte eller ud-

lodning.

2. VAESENTLIGE REGNSKABSMASSIGE VURDERINGER
Som led i fastlaeggelse af anvendt regnskabspraksis foretager ledelsen en
reekke vurderinger, der vil kunne pavirke regnskabet. Af veesentlige vurderinger

kan oplyses:

Vurdering af tidspunktet for indregning og opher af indregning af finansielle in-
strumenter og vurdering af de forretningsmodeller, der danner baggrund for

klassifikationen af finansielle aktiver, herunder hvorvidt et finansielt aktivs kon-
traktlige pengestremme alene bestar af betaling af afdrag og renter pa hoved-

stolen.
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3. VASENTLIGE REGNSKABSMASSIGE SK@N

Udarbejdelsen af regnskabet medferer brug af kvalificerede regnskabsmaessige
sken — post-model adjustments. Disse skan og tilknyttede vurderinger foretages
af Nykredits ledelse i overensstemmelse med regnskabspraksis og pa baggrund
af historiske erfaringer og en vurdering af fremtidige forhold. Principperne for
udevelse af regnskabsmaessige sken er ueendrede sammenlignet med 2023.

De regnskabsmaessige skan testes og vurderes jeevnligt. De anvendte sken og
vurderinger er baseret pa forudsaetninger, som ledelsen anser som forsvarlige
og realistiske, men som i sagens natur er usikre og uforudsigelige.

Udover vurderingen af de saedvanlige risici, der falger af driften og lovgivningen,
er der foretaget en seerlig vurdering af beeredygtighedsrelaterede risici (nuvee-
rende eller kommende risici relateret til miljg- og sociale forhold samt gover-
nance) (ESG) og disses pavirkning af det finansielle regnskab.

Nykredit har gennemgaet koncernens materielle og immaterielle aktiver uden at
identificere potentielle risici, der kunne pavirke regnskabsaflaeggelsen for 2024. |
den forbindelse skal det bemaerkes, at balancevaerdien er relativt begraenset, og
at koncernen i al vaesentlighed er lejer af ejendommene, hvorfra Nykredit driver
virksomhed. Hvis domicilerne pavirkes af pludselige miljgeffekter (oversvemmel-
ser mv.), er det endvidere vurderet, at der relativt hurtigt kan etableres en nor-
mal driftssituation, fx via hjemmearbejdspladser, og at det driftsskonomiske tab
vil veere begraenset. Det er ligeledes vurderingen, at it-driften ikke pavirkes vee-
sentligt.

Der er ikke umiddelbare tegn pa, at det finansielle regnskab vil blive veesentligt
pavirket af effekter, der kan henfgres til sociale eller governance-relaterede for-
hold. Ligeledes er der ikke konstateret forhold, der betyder, at koncernen skal
foretage seerlige hensaettelser til imgdegaelse af ESG-relaterede forpligtelser
mv., fx til miljiggenopretning eller nedlukning af forretningssteder og/eller aktivite-
ter. Dette skyldes bl.a., at koncernens forretningsmodel ikke omfatter egne
driftsaktiviteter, der pavirker milijg mv. negativt.

Pa baggrunden af gennemgangen er det vurderet, at det primzert er negative ef-
fekter fra udlanssiden, der vil pavirke det finansielle regnskab. Dette skyldes, at
et antal af koncernens kunder forventes at blive negativt pavirket af klimarelate-
rede effekter i form af fx oversvemmelser, nye afgifter og loveendringer, der vil
kunne pavirke sikkerheden af Nykredits pant i egendomme mv. samt kundernes
nuveerende forretningsmodel og rentabilitet og dermed kreditbonitet. Der er til
imadegaelse af ESG-relaterede nedskrivninger foretaget en henseettelse pa
1.286 mio. kr. Der henvises til omtalen i ledelsesberetningens afsnit om bzere-
dygtighed samt efterfglgende afsnit.

De omrader, som indebzerer en hgjere grad af vurderinger eller kompleksitet, el-
ler omrader, hvor antagelser og sken er vaesentlige for regnskabet, er som fal-

ger:

Fastsaettelse af vaerdien af aktiver og forpligtelser malt til dagsvaerdi
Veerdianseettelsen af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi,
tager udgangspunkt i officielt noterede priser.

For finansielle instrumenter, hvor der ikke foreligger noterede priser pa et aktivt
marked eller observerbare data, medfgrer vaerdiansaettelsen brug af vaesentlige
sken og vurderinger i forbindelse med valg af kreditspaend, lebetider og ekstra-
polation mv. for det enkelte instrument. Der er ved arets udgang ikke konstateret
seerlige udfordringer i forbindelse med identifikation og fremskaffelse af ssedvan-

lige markedsdata.

Seerligt er maling af unoterede afledte finansielle instrumenter til dagsvaerdi for-
bundet med vaesentlige sken og vurderinger ved valg af beregningsmetoder

samt vurderings- og estimeringsteknikker.

I note 51 er der redegjort for de metoder, der er anvendt ved opgerelsen af de
regnskabsmaessige veerdier, og de seerlige usikkerheder, der er knyttet til maling

af finansielle instrumenter til dagsveerdi.

Dagsveerdi af unoterede afledte finansielle instrumenter (aktiver) udgjorde 0,4%
af koncernens aktiver ultimo 2024 (0,4% ultimo 2023).

Dagsveerdien af finansielle aktiver og forpligtelser, der er malt til dagsveerdi ved

anvendelse af en veerdianseettelsesmetode pa niveau 2 og 3 i dagsveerdihierar-
kiet, udgjorde for aktiverne henholdsvis 86,4% og 0,2% af koncernens balance-

sum ultimo 2024 (86,1% og 0,3% ultimo 2023) og for forpligtelserne henholdsvis
1,2% og 0,0% (1,2% og 0,0% ultimo 2023).

Dagsveerdi af finansielle instrumenter, hvor der ikke foreligger noterede priser pa
et aktivt marked, udgjorde 86,4% af koncernens aktiver ultimo 2024 (86,3% ul-
timo 2023).

Vardiansaettelse af udlan mv. — vardiforringelse

Ved forste indregning indregnes et 12-maneders forventet tab for udlan, der ma-
les til amortiseret kostpris. Fastleeggelsen af dette tab og efterfelgende ars ud-
vikling i kundernes kreditbonitet er i nogen udstreekning baseret pa en reekke
sken. Tilsvarende ger sig ogsa geeldende i forbindelse med fastleeggelsen af ta-
bets stgrrelse, herunder forventninger til veerdien af modtagne sikkerheder, ind-
betalinger fra kunder samt dividendeudbetalinger fra konkursboer. Endeligt er
det forbundet med vaesentlige skon at fastleegge det tidsmaessige interval, hvori

pengestremmene modtages.

Som supplement til nedskrivningsmodellernes beregninger af nedskrivningsni-
veauer pa tvaers af stadier anvendes sken til at afdaekke risici og forhold, som
endnu ikke er indarbejdet i modellerne. Skennene er fremadskuende og kan en-
ten fare til rettelser i selve modellerne eksempelvis malrettet kunder i udvalgte
brancher (in-model adjustments) eller mere bredt funderede ledelsesmaessige
sken, som efterfalgende fordeles pa kunde- og facilitetsniveau (post-model adju-
stment). Sidstnaevnte baserer sig pa signifikante metodevalg og skennede for-

udsaetninger.

Ultimo aret udgjorde post-model adjustments 2.854 mio. kr. Sk@nnene justeres

og evalueres lgbende.

Beregningerne og sk@nnene tager udgangspunkt i rationaler og forventninger,
som er forankret i hhv. interne og eksterne vurderinger. Interne vurderinger kan
veere analyser af brancheforhold, backtest af modeller, forventninger til makro-
gkonomien eller interne procesmaessige forhold. Eksterne vurderinger kan vaere

baseret pa analyser og inspektioner fra hhv. Nationalbanken og Finanstilsynet.
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Der henvises til note 55, der indeholder yderligere beskrivelser af praksis for
nedskrivninger herunder anvendelse af scenarier.

Vurderingen af skennene behandles kvartalsvist i Nykredits @verste ledelse,
hvor baggrund og rationale gennemgas. Skennene opdateres kvartalsvist og er
underlagt interne kontroller.

Gennemgangen nedenfor viser de relevante omrader, hvor der isger er anvendt
ledelsesmaessige skon. Metoden praesenteres og det fremgar hvordan reservati-
onerne fordeles.

Landbrug

For maelke-, svine- og planteavisproducenter vurderes der at vaere en raekke ri-
sici, som endnu ikke er afspejlet i kundernes rating og nedskrivning. De vurde-

rede risici er udbredelse af svinepest og "bluetongue”, prisen pa smagrise, byt-
teforholdet mellem salgspriser og indkgbspriser pa foder mv., miljgkrav og han-
delsbarrierer, samt effekt fra stigende renter.

Opggrelse og metodevalg: Beregningen er foretaget ud fra et skan af hvilken ef-
fekt de enkelte risici kan have pa landbrugskundernes rating, og hvor der samti-
digt er sk@nnet en sandsynlighedsprocent for at risikoen bliver en realitet.

Nedskrivninger fordeles pa landbrugskunder i stadie 1 og 2.

Geopolitiske forhold og makroskonomisk usikkerhed

De geopolitiske forhold og de globale gkonomier er udfordret bl.a. pa grund af
krigen i Ukraine og udsving pa de finansielle markeder. Forholdene forventes at
pavirke kreditboniteten pa visse kunder gennem lavere gkonomisk vaekst, rente-
stigninger, pavirkning pa huspriser, inflation og forhindringer i veerdi- og forsy-
ningskeeder.

Reservationer relateret til makrogkonomisk usikkerhed er sammensat af tre fak-
torer handteret via stressberegninger. For det farste er der foretaget stresssimu-
lationer pa stadie 1- og 2-kunder i privat- og erhvervssegmentet. For privatkun-
der forventes radighedsbelab reduceret som fglge af hgj inflation og hgjere ren-
ter. For det andet forventes erhvervskunder indenfor bygge og anlaeg, detail og
engroshandel, erhvervsudlejning samt produktion og fremstilling ogsa at blive
ramt som fglge af inflation, varemangel og de stigende renter. For det tredje er
ejendomsveerdier pa kunder i stadie 3 stresset for at simulere en reduktion i sik-
kerhedsveerdier.

Ledelsesmaessigt overlay fordeles pa privat- og erhvervskunder pa tveers af alle
stadier.

Koncentrationsrisici

Det vurderes, at der er kunder og delportefgljer med en potentiel foraget kreditri-
siko, som endnu ikke er kendt. Der er tale om homogene portefgljer med vee-
sentlige udlan. Reservationen skal imgdega sterre nye nedskrivninger pa kun-
der hvorpa der i dag ikke er nedskrevet, dette som falge af vaesentlige andrin-
ger i kundens performance og/eller veesentlige aendringer i vurderingen af sik-
kerhedsveerdier.

Opgorelse og metodevalg: Resultater fra controlling-rapporter anvendes, og der
opskaleres pa de portefaljer, der vurderes relevante.

Fordeles pa erhvervskunder i stadie 1 og 2.

Procesrelateret risiko i data
Analyser og findings pa baggrund af backtest af nedskrivningsmodeller, kredit-
controlling og opdaterede risikobilleder fra Nationalbanken kvantificeres.

Opggrelse og metodevalg: Parametre backtestes Igbende i Nykredits nedskriv-
ningsmodeller. Eventuelle behov for mernedskrivninger bogfares. Aktivpriser og
renteniveauer mv. overvages lgbende. Anomalier i udviklingen vil kunne fare til
ledelsesmaessigt sken for at deempe en eventuelt skaevvredet effekt.

Vedrerer hele portefgljen i Nykredit-koncernen.

ESG

Fysiske og transitoriske risici relateret til ESG vil udfordre Nykredits forretnings-
modeller i visse brancher og omrader. Samtidig kan lovgivningsmaessige tiltag fa
stor indflydelse pa Nykredits udlansportefalje.

Samlet set ma visse aktiver forventes at blive reduceret i veerdi.

Regeringens arbejde med gren omstilling af tung transport, nye CO2-afgifter,
samt nye direktiver relateret til energieffektivisering er intensiveret, og nye lov-
forslag er fremsat. Forholdene vil udfordre kunders forretningsmodeller yderli-
gere og dermed @ge de forventede tab. Den samlede hensaettelse relateret til
ESG udger 1,3 mia. kr. ultimo 2024 (0,7 mia. kr. ultimo 2023).

Henszettelsen er baseret pa en post-model adjustment (ledelsesmaessigt sken),
der deekker det tab, der forventes ud over det resultat, der fremkommer pa basis
af modelberegnede nedskrivninger.

Modelsendringer

Der foretages konsekvensberegninger pa kommende andringer til kreditrisiko-
modeller. Eventuelle vaesentlige sendringer som felge af modellerne kan fgre til,
at der foretages yderligere nedskrivningsreservationer.

Opggrelse og metodevalg: Kommende aendringer til kreditrisikomodeller genbe-
regnes og kvantificeres. Et eventuelt behov for mernedskrivninger bogfgres som
et ledelsesmaessigt skan.

Vedrarer hele portefgljen i Nykredit-koncernen.

@vrige forhold

Omfatter blandt andet resultater af controlling og generelle Igbende kontroller.
De Igbende kontroller og stikpreveanalyser i hhv. Nykredit Bank A/S, Nykredit
Realkredit A/S og Totalkredit A/S indikerer, at der kan veere forhold, der endnu
ikke er registreret i kreditrisikostyringen.

Opggrelse og metodevalg: Kreditcontrollings rapporteringer og analyser opska-
leres til hele portefeljen.

Fordeles pa kunder i stadie 1 og 2.
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2023 2024 2024 2023
4. KAPITAL OG SOLVENS

97.157 101.076 Regnskabsmeessig egenkapital 105.002 101.029

- - lkke-medregnede minoritetsinteresser -163 -112

- - Regnskabsmaessig veerdi af hybrid kernekapital indregnet som egenkapital -3.763 -3.759

97.157 101.076 Egenkapital eksklusive hybrid kernekapital 101.076 97.157

-5.400 - Foreslaet udbytte - -5.400

- - Fradrag som fglge af forsigtig veerdiansaettelse =77 -83

- - Minoritetsinteresser 79 54

- - Immaterielle aktiver fratrukket udskudte skatteforpligtelser -2.158 -2.154

- - @vrige tilleeg/fradrag -282 -270

-268 -149 Fradrag for egne aktier -149 -268

- - Fradrag for misligholdte engagementer -1.133 -639

-5.668 -149 Fradrag i den egentlige kernekapital -3.721 -8.759

91.489 100.927 Egentlig kernekapital (CET1) 97.355 88.398

- - Hybrid kernekapital 2.714 2.663

- - Fradrag i hybrid kernekapital -2 -9

- - Hybrid kernekapital i alt efter fradrag 2711 2.654

91.489 100.927 Kernekapital 100.067 91.052

- - Supplerende kapital 8.213 8.395

91.489 100.927 Kapitalgrundlag 108.280 99.447

359.397 373.916 Kreditrisiko 413.162 373.439

- - Markedsrisiko 26.415 27.981

0 1 Operationel risiko 34.470 30.945

359.398 373.917 Risikoeksponeringer i alt 474,047 432.364

Noagletal

254 26,9 Egentlig kernekapitalprocent 20,5 20,4

25,4 26,9 Kernekapitalprocent 21,1 21,0

254 26,9 Kapitalprocent 22,8 23,0

Kapital- og solvensopgerelsen er opgjort i henhold til Europa-Parlamentets og Radets kapitalkravsforordning (CRR) og kapitalkravsdirektiv (CRD) som implementeret i

dansk lovgivning.

De danske myndigheder har udpeget Nykredit som et systemisk vigtigt finansielt institut (SIFI). Det betyder, at der for Nykredit Realkredit-koncernen geelder et saerligt

SIFI-bufferkrav pa 2%, som skal opfyldes med egentlig kernekapital. Hertil kommer den permanente buffer pa 2,5% i Danmark, som ligeledes skal opfyldes med egentlig

kernekapital. Den kontracykliske buffer er aktuelt pa 2,5% og dermed fuldt indfaset. Endvidere har regeringen efter henstilling fra Det Systemiske Risikorad pr. 30. juni

2024 aktiveret en sektorspecifik systemisk risikobuffer pa 7% af eksponeringer mod ejendomsselskaber i Danmark, som ogsa skal deekkes med egentlig kernekapital.
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4. KAPITAL OG SOLVENS, FORTSAT

I henhold til lov om finansiel virksomhed skal bestyrelsen og direktionen sikre, at
Nykredit har kapital nok, og skal dermed fastsaette det tilstraeekkelige kapital-
grundlag. Det tilstreekkelige kapitalgrundlag er dermed den nedre greense for
den kapital, som ledelsen vurderer, der som minimum kreeves for at deekke alle
vaesentlige risici.

Opggrelsen tager hgjde for de forretningsmaessige og kapitalpolitiske mal ved at
afseette kapital til alle relevante risici, herunder usikkerheder ved beregninger.
De enkelte bestyrelser for hvert af Nykredits selskaber fastsaetter som minimum

en gang om aret selskabets tilstraekkelige kapitalgrundlag og solvensbehov.

Stresstest og kapitalfremskrivning

Nykredit foretager en reekke modelbaserede stresstest og kapitalfremskrivnin-
ger, der bruges til at fastleegge det tilstraekkelige kapitalgrundlag i forskellige
makrogkonomiske scenarier. Resultaterne anvendes bade pa koncern- og sel-
skabsniveau og indgar i bestyrelsernes arlige vurdering af det individuelle sol-
vensbehov samt i den Igbende kapitalplanleegning. | opgerelsen af kapitalbeho-
vene star stresstestene ikke alene, men indgar sammen med kapitalpolitik, risi-

koprofil og kapitalsammenseetning i en samlet vurdering.

| stresstestberegningerne indgar de makrogkonomiske faktorer, som historisk
har haft sterst betydning for Nykredits kunder. De vigtigste faktorer er:

m  Ejendomspriser

®  Renter

m  Arbejdslgshed

m  BNP-vaekst

Kapitalbehovet i relation til kreditrisiko bygger primeert pa sammenhaenge mel-
lem de makrogkonomiske faktorer, kundernes misligholdelsesrater (PD) og
tabsandele i tilfeelde af kundens misligholdelse (LGD). Disse sammenhaenge er

en helt afggrende komponent i Nykredits kapitalfremskrivningsmodel.

Nykredit-koncernen
Stressscenarier til vurdering af kapitalboehov
20242 2025 2026 2027

Basisscenarie

Ejendomspriser, veekst 3,9% 4,1% 4,2% 4,2%
Renter’ 2,9% 2,1% 2,0% 2,0%
Arbejdslgshed 5,1% 5,1% 5,2% 5,3%
BNP, vaekst 2,3% 1,5% 1,3% 1,1%

Hard lavkonjunktur

(scenariet anvendt kapitalpolitisk)

Ejendomspriser, vaekst 3,9% 5,0% -15,0% -2,0%
Renter’ 2,9% 2,3% 2,0% 1,7%
Arbejdslgshed 5,1% 7,6% 8,8% 9,4%
BNP, vaekst 2,3% -1,0% -3,0% -1,0%

" Gennemsnit af 3 mdr. pengemarkedsrente og rente pa 10-arig statsobligation.

2 Tal for 2024 er en prognose.

Der anvendes en bred vifte af scenarier for den makrogkonomiske udvikling,
som alle er forankret i Nykredits scenariekatalog, herunder et grundscenarie
samt stress-scenarier af varierende hardhed, som bade kan afspejle et forringet
konjunkturforlgb og en hard lavkonjunktur.

Tillige evalueres lgbende relevante scenarier fra eksterne parter som fx Finans-
tilsynet og Nationalbanken, aktuelle risikoscenarier eller selskabsspecifikke sce-
narier for Nykredit Bank og Totalkredit.

Basisscenarie
Scenariet er en neutral fremskrivning af dansk gkonomi med udgangspunkt i Ny-
kredits vurdering af den aktuelle konjunktursituation.

Stress-scenarie: Hard lavkonjunktur

I Nykredits kapitalpolitik tilsigtes et robust kapitalniveau — ogsa pa lang sigt og
under harde lavkonjunkturer. Nykredit evaluerer derfor Isbende konsekvenserne
af en hard lavkonjunktur i kombination med stigende og faldende renter. Stress-
scenariet fastleegges, sa det afspejler et usaedvanligt, men plausibelt makrogko-
nomisk scenarie. Beregningerne indgér i de Iebende vurderinger af malszetnin-

gerne i kapitalpolitikken.

@vrige stress-scenarier
Som et led i koncernens kapitalpolitik vurderer Nykredit sidelgbende med bereg-
ningen af egne stress-scenarier ogsa de stress-scenarier, som Finanstilsynet

udarbejder. Resultaterne bliver lsbende sammenlignet.

Nykredit deltog i 2023, og deltager igen i 2025 i den feelleseuropeeiske stresstest
i regi af Den Europeeiske Banktilsynsmyndighed (EBA). Stresstesten i 2023 vi-
ste, at Nykredit er i stand til at modsta selv en meget hard makrogkonomisk
nedtur, hvor bl.a. store ejendomsprisfald rammer bade privat- og erhvervsudla-
net hardt. De seneste resultater har bekreeftet Nykredits steerke kapitalsituation
under de nuveerende kapitalkrav.

Bestyrelserne revurderer kapitalbehovene, hvis der indtraeffer sterre uventede
begivenheder. Bestyrelsernes opggrelse af kapitalbehovene i de enkelte selska-
ber sker pa baggrund af en raekke stresstest samt vurdering af selskabets forret-
ningsmodel, risikoprofil og kapitalsammensaetning.

Bestyrelsens risikoudvalg og risikokomitéen fglger desuden udviklingen i kapital-
behovene i de enkelte selskaber taet med minimum kvartalsvis opdatering af op-
gorelserne. Asset/Liability Committee (ALCO) overvager og koordinerer lgbende
koncernens og selskabernes kapital-, funding- og likviditetsforhold. | rapporten
Risiko- og kapitalstyring 2024, pa nykredit.com/risikoogkapitalstyring, findes de-
taljeret beskrivelse af opgerelsen af tilstreekkeligt kapitalgrundlag og solvensbe-
hov i Nykredit og koncernens selskaber. Rapporten er ikke omfattet af revision.
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5. FORRETNINGSOMRADER
Forretningsomraderne afspejler Nykredits organisering og interne rapportering. Banking bestar af: Retail, der omfatter privatkunder samt mindre og mellem-
store erhvervskunder. Dertil kommer Corporates & Institutions, der omfatter aktiviteter med de sterste og mest komplekse erhvervskunder, veerdipapirhandel
og derivathandel. Wealth Management omfatter aktiviteter med kapitalforvaltning og formuepleje. Der henvises til gennemgangen i ledelsesberetningen.
S = € ‘E
- n © = 3 o
RESULTAT g 2 T £s T Tg 3¢t g -
2024 £ & ¢ G8E s R& =2 < 2
RESULTAT AF FORRETNINGSOMRADER
Netto renteindtaegter 2478 3.181 5.658 2.813 8.471 3.113 408 26 12.018
Netto gebyrindtaegter 582 566 1.148 767 1.915 807 44 -23 2.744
Wealth Management-indteegter 541 140 681 200 881 - 1.766 32 2678
Nettorente vedrerende kapitalisering 192 557 749 689 1.438 572 49 424 2.483
Nettoindteegter vedrgrende fordelsprogrammer’ - -0 -0 - -0 - - -580 -580
Handels-, beholdnings- og @vrige indteegter 43 86 129 312 441 -12 45 1.615 2.088
Indtaegter* 3.836 4.529 8.365 4.781 13.146 4.480 2312 1.493 21.431
Omkostninger 2514 1.307 3.821 857 4.678 868 1.106 311 6.964
Forretningsresultat for nedskrivninger 1.322 3.222 4.545 3.923 8.468 3.612 1.206 1.182 14.467
Nedskrivninger pa udlan -511 -33 -543 175 -369 149 -16 -13 -248
Forretningsresultat 1.833 3.255 5.088 3.749 8.837 3.463 1.221 1.195 14.716
Forretningsmaessigt udgaede derivattyper 3 36 39 59 98 - - - 98
Resultat for skat 1.836 3.291 5127 3.808 8.934 3.463 1.221 1.195 14.813
Gennemsnitlig allokeret forretningskapital 8.227 17.515 25.742 22.228 47.970 24.387 1.748 8.847 82.952
Forretningsresultat i % af gennemsnitlig forretningskapital® 22,3 18,6 19,8 16,9 184 14,2 69,9 13,5 17,7
BALANCE
Aktiver
Realkreditudlan mv. til dagsveerdi 156.666 217.856 374.522 311.022 685.544 721.865 17.041 -0 1.424.450
Reverseudlan - - - - - - - 44.026 44.026
Udlan til amortiseret kostpris 15.525 35.096 50.621 47.257 97.879 - 5618 42 103.539
Aktiver fordelt pa forretningsomrader 172191 252.953 425144 358.280 783.423 721.865 22.659 44.069 1.572.015
Ikke-fordelte aktiver 201.027
Aktiver i alt 1.773.041
Passiver
Repoindlan 3.109 3.109
Bankindlan og anden geeld, amortiseret kostpris 53.160 29.491 82.651 16.736 99.387 - 17.236 4.842 121.466
Forpligtelser fordelt pa forretningsomrader 53.160 29.491 82.651 16.736 99.387 - 17.236 7.951 124.575
Ikke-fordelte forpligtelser 1.543.465
Egenkapital 105.002
Passiver i alt 1.773.041

' Posten omfatter tilskud samt rabatter vedrgrende Nykredits fordelsprogrammer, jf. omtalen i afsnittet "Alternative resultatmal”.
2 | opgerelsen af "Forretningsresultat i % af gennemsnitlig forretningskapital" svarer forretningsresultatet til det regnskabsmaessige resultat fratrukket renteudgifter til den hybride kernekapital.

Alle indtaegter, omkostninger, nedskrivninger og kapitalforbrug falger kunden og henferes til det forretningsomrade, hvor kunden har sit primzere tilhgrsforhold. | visse
tilfeelde sker registreringerne initialt i en produktansvarlig enhed, hvorefter de allokeres til forretningsomraderne pa baggrund af kundens primzere tilhgrsforhold. Afregnin-
gen til forretningsomraderne for at stille likviditet (svarende til deres kapitalforbrug) til radighed for koncernens egenbeholdning sker ved brug af en intern fastsat rente.

Egenbeholdningen forvaltes af enheder, der indgar i forretningsomradet "Koncernposter".
Geografiske markeder

Indtaegter af udenlandske udlansaktiviteter udgjorde 157 mio. kr. (2023: 150 mio. kr.). Den samlede udenlandske udlansbestand ultimo 2024 udgjorde 8 mia. kr. (2023: 9

mia. kr.). Internationale udlan stammer fra Sverige, Spanien, Frankrig og Tyskland.
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2023 & i ¢ S a °eE 28 N s
Resultat af forretningsomrader
Netto renteindtaegter 2.761 3.233 5.994 2714 8.707 3.114 498 -14 12.305
Netto gebyrindtaegter 699 499 1.198 730 1.929 828 44 -11 2.789
Wealth Management-indteegter 458 121 579 161 740 - 1.595 33 2.368
Nettorente vedrerende kapitalisering 137 363 500 432 932 379 39 369 1.719
Nettoindteegter vedrgrende fordelsprogrammer’ - -0 -0 - -0 - - -404 -404
Handels-, beholdnings- og @vrige indteegter 38 88 125 431 556 -8 40 1.037 1.625
Indtaegter 4.092 4.303 8.396 4.469 12.865 4.313 2.215 1.009 20.402
Omkostninger 2.365 1.307 3.672 807 4.480 853 1.018 210 6.560
Forretningsresultat for nedskrivninger 1.727 2.996 4,723 3.662 8.385 3.460 1.197 799 13.842
Nedskrivninger pa udlan -146 -159 -305 15 -290 86 12 15 -177
Forretningsresultat 1.873 3.155 5.028 3.647 8.675 3.374 1.185 785 14.019
Forretningsmaessigt udgaede derivattyper 4 29 33 26 59 - -0 - 59
Resultat for skat 1.877 3.184 5.061 3.673 8.734 3.374 1.185 785 14.078
Gennemsnitlig allokeret forretningskapital 6.375 14.286 20.662 17.337 37.999 19.729 1.462 7.856 67.046
Forretningsresultat i % af
gennemsnitlig forretningskapital® 29,4 221 24,3 21,0 22,8 171 81,1 20,9
BALANCE
Aktiver
Realkreditudlan mv. til dagsveerdi 154.671 209.054 363.724 289.187 652.912 686.944 15.131 - 1.354.987
Reverseudlan 33.965 33.965
Udlan til amortiseret kostpris 13.961 31465 45427 42.591 88.017 - 5.843 515 94.375
Aktiver fordelt pa forretningsomrader 168.632 240.519 409.151 331.778 740.929 686.944  20.973 34.480 1.483.327
Ikke-fordelte aktiver 198.282
Aktiver i alt 1.681.608
Passiver
Repoindlan 5.618 5.618
Bankindlan og anden geeld, amortiseret kostpris 48.160 27.947 76.107 17.810 93.917 - 17.655 2.550 114.121
Forpligtelser fordelt pa forretningsomrader 48.160 27.947 76.107 17.810 93.917 - 17.655 8.167 119.739
Ikke-fordelte forpligtelser 1.460.841
Egenkapital 101.029
Passiver i alt 1.681.608

' Posten omfatter tilskud samt rabatter vedrgrende Nykredits fordelsprogrammer, jf. omtalen i afsnittet "Alternative resultatmal”.
2 | opgerelsen af "Forretningsresultat i % af gennemsnitlig forretningskapital" svarer forretningsresultatet til det regnskabsmaessige resultat fratrukket renteudgifter til den hybride kernekapital.
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6. AFSTEMNING AF INTERN OG REGULATORISK
RESULTATOPGORELSE 2024 2023
5 5
T D T o [0]
28 35 58 38
ie % 97 23 3 ©2
x o o x @ x o o x @
Netto renteindtaegter 12.018 3.168 15.186 12.305 3.432 15.737
Udbytte af aktier mv. 528 528 237 237
Gebyr- og provisionsindteegter, netto 2.744 -2.439 305 2.789 -2.655 134
Netto rente- og gebyrindtagter 1.257 16.019 1.013 16.108
Wealth Management-indteegter 2.678 -2.678 = 2.368 -2.368 -
Nettorente vedrgrende kapitalisering 2.483 -2.483 - 1.719 -1.719 -
Nettoindteegter vedrgrende fordelsprogrammer -580 580 - -404 404 -
Handels-, beholdnings- og @vrige indteegter 2.088 -2.088 - 1.625 -1.625 -
Kursreguleringer 3.669 3.669 2.856 2.856
Andre driftsindtaegter 1.835 1.835 1.491 1.491
Indtaegter i alt 21.431 20.402
Omkostninger 6.964 - 6.964 6.560 - 6.560
Forretningsresultat for nedskrivninger 14.467 13.842
Nedskrivning pa udlan mv. -248 - -248 -177 - -177
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder 5 5 6 6
Forretningsresultat 14.716 14.019
Forretningsmaessigt udgaede derivattyper 98 -98 - 59 -59 -
Resultat for skat 14.813 - 14.813 14.078 - 14.078

Note 6 viser sammenhaengen mellem resultatpraesentationen i ledelsesberetningen (den interne praesentation), herunder praesentationen af hoved- og nggletal samt
forretningsomrader, og regnskabets resultatopgerelse.

Den vaesentligste forskel er, at alle indteegter er samlet i tre hovedposter i den interne praesentation: "Indteegter”, der er yderligere underopdelt, samt "Forretningsmaessigt
udgaede derivattyper". Summen af disse poster svarer derfor til posterne "Netto rente- og gebyrindtaegter", "Kursreguleringer" og "Andre driftsindtaegter" og "Resultat af
kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder" i regnskabets resultatopgerelse. Kolonnen "Reklassifikation" omfatter som falge heraf alene bevaegelser mellem

den interne praesentation og resultatopgerelsen vedrgrende disse regnskabsposter.

"Omkostninger" i den interne praesentation svarer til summen af regnskabets omkostninger; "Udgifter til personale og administration”, "Af- og nedskrivninger pa immateri-
elle og materielle aktiver" samt "Andre driftsudgifter”.

"Nedskrivninger pa udlan mv." svarer til praesentationen i resultatopggrelsen.

Den interne preesentation er baseret p4 samme principper for indregning og maling som IFRS-regnskabet. "Resultat for skat" er saledes identiske.
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6a. IFRS-omsaetning
Nykredits omsaetning bestar primeert af nettoindtaegter, der er tilknyttet poster omfattet af regnskabsstandarderne IFRS 9 "Finansielle instrumenter" og IFRS 16 "Leasing".
Gebyrer og transaktionsomkostninger, der er en del af et instruments effektive rente, er omfattet af IFRS 9. Tilsvarende gaelder for gebyrer, der er tilknyttet finansgaran-

tier.

Omsaetning, der kan henfares til IFRS 15, bestar bl.a. af gebyrer fra garantier (jf. note 11) og andre forpligtende aftaler (ikke-balancefarte poster) samt omsaetning, netto
fra Markets-, Asset Management- og depotforretninger, hvor omsaetningen indregnes ifalge de kontraktmaessige bestemmelser i de underliggende aftaler eller prislister.

Forretningsaktiviteterne medfgrer som udgangspunkt ikke regnskabsmaessige kontraktaktiver eller -passiver.

Omsaetning omfattet af IFRS 15 vedrerer primeert:

m  Depotgebyrer er baseret pa en procentuel andel af det enkelte depots starrelse og/eller faste gebyrer. Gebyrerne indregnes pa faste terminer, jf. kontraktbestem-
melser eller prislister.

m  Omseetning fra Markets-aktiviteter omfatter fx handel med finansielle instrumenter og indregnes samtidig med transaktionen. Omsaetning i forbindelse med fx
Capital Markets-transaktioner indregnes pa tidspunktet, hvor ydelsen er leveret, og Nykredits forpligtelse er afviklet.

m  Omseetning af Wealth Management-aktiviteter omfatter Nykredits forretninger inden for kapitalforvaltning og formuepleje, herunder private banking- og pensionsak-
tiviteter. Omsaetningen indregnes i takt med, at de udferte services er leveret til kunderne. Omsaetningen opgeres bl.a. som en procentuel andel af formue under

forvaltning og administration eller i form af transaktionsgebyrer.

Omsaetningen fra visse depot- og Asset Management-aktiviteter fastleegges bl.a. ud fra kursudviklingen i de underliggende forretninger, og indtjeningen kan derfor farst

opgeres endeligt pa naermere aftalte tidspunkter, dog senest ved regnskabsarets udgang.

Indregning af omsaetning er ikke pavirket af seerlige forhold, der vaesentligt vil kunne pavirke sterrelsen heraf eller betalingsstrammene. Nykredit har ikke IFRS 15-forplig-

telser i form af tilbagekeb og garantier mv.
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7. NETTO RENTEINDTAGTER MV. OG KURSREGULERINGER
Rente- Rente-  Netto rente- Udbytte Kurs-
2024 indtaegter udgifter indteegter af aktier  reguleringer | alt
Finansielle portefoljer til amortiseret kostpris
Tilgodehavender og geeld til kreditinstitutter og centralbanker 898 231 667 - - 667
Udlan og indlan 5.609 2.565 3.044 - 1 3.045
Repoforretninger og reverseudlan 1.779 587 1.192 - - 1.192
Obligationer 6 - 6 - - 6
Efterstillede kapitalindskud - 466 -466 - - -466
Andre finansielle instrumenter 227 103 125 - - 125
lalt 8.519 3.952 4.567 - 1 4.569
Finansielle portefoljer til dagsvaerdi samt finansielle instrumenter til dagsvaerdi
Realkreditudlan og udstedte obligationer 48.898 39.591 9.308 - -43 9.265
- heraf bidrag 9.285 - 9.285 - - 9.285
Obligationer 2.803 - 2.803 - 2.886 5.689
Aktier mv. - - - 528 1.236 1.764
Afledte finansielle instrumenter -1.493 - -1.493 - 645 -848
@vrige forpligtelser - - - - -1.292 -1.292
lalt 50.209 39.591 10.618 528 3.431 14.578
Valutakursreguleringer 236 236
Netto renteindtaegter mv. og kursreguleringer 58.728 43.543 15.186 528 3.669 19.383
KundeKroner og ErhvervsKroner er modregnet
i renteindtaegter og udgjorde for perioden 2.015
2023
Finansielle portefaljer til amortiseret kostpris
Tilgodehavender og geeld til kreditinstitutter og centralbanker 781 217 565 - - 565
Udlan og indlan 5.176 1.661 3.515 - -5 3.510
Repoforretninger og reverseudlan 1.415 642 773 - - 773
Obligationer 6 - 6 - - 6
Efterstillede kapitalindskud - 454 -454 - - -454
Andre finansielle instrumenter 195 74 122 - - 122
lalt 7.574 3.047 4.527 - -5 4.522
Finansielle portefoljer til dagsvaerdi samt finansielle instrumenter til dagsvaerdi
Realkreditudlan og udstedte obligationer! 44.694 34.698 9.996 - =77 9.919
- heraf bidrag 9.703 - 9.703 - - 9.703
Obligationer 2.644 - 2.644 - 3.689 6.332
Aktier mv. - - - 237 216 453
Afledte finansielle instrumenter -1.430 - -1.430 - 1.133 -297
@vrige forpligtelser - - - - -2.235 -2.235
lalt 45.908 34.698 11.210 237 2725 14.172
Valutakursreguleringer 135 135
Netto renteindtagter mv. og kursreguleringer 53.482 37.745 15.737 237 2.855 18.829
Negative renteindtaegter 7 7 -
Positive renteudgifter 7 7 -
Total 53.495 37.759 15.737

KundeKroner og ErhvervsKroner er modregnet
i renteindtaegter og udgjorde for perioden 1.575

* Designeret til dagsveerdi via dagsveerdioptionen.
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2023 2024 2024 2023
8. RENTEINDTAGTER
1 0 Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 1.135 994
- - Udlan og andre tilgodehavender 46.764 41.452
- - Bidrag 9.285 9.703
Obligationer
- - - egne realkreditobligationer 1.681 1.413
- - - andre realkreditobligationer 2.591 2.398
- - - statsobligationer 83 44
- - - andre obligationer 509 535
Afledte finansielle instrumenter
- - - valutakontrakter 61 88
- - - rentekontrakter og aktive kontrakter -1.554 -1.518
- - @vrige renteindtaegter 227 195
1 0 lalt 60.782 55.305
- - Modregning af renter fra egne obligationer — note 9 -2.054 -1.823
1 0 Renteindtaegter i alt 58.728 53.482
- - Heraf udger renteindtaegter baseret pa den effektive rentes metode 7.961 7.321
Heraf udger renteindtaegter af reverseudlan fert under:
- - Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 237 213
- - Udlan og andre tilgodehavender 1.542 1.202
Af de totale renteindtaegter udger:
Renteindteegter, som er tilskrevet veerdiforringede finansielle aktiver malt til amortiseret kost-
- - pris 96 95
- - Renteindtaegter, som er tilskrevet fastforrentede bankudlan 105 65
- - Renteindtaegter fra finansielle leasingkontrakter 309 277
Renteindteegter, der er tilskrevet bankudlan, hvorpa der er foretaget stadie 3-nedskrivninger,
udgjorde 96 mio. kr. (2023: 95 mio. kr.). Nykredit Bank A/S nulstiller i vid udstraekning rentetil-
skrivningen pa udlan, der er individuelt veaerdiforringede. Renteindteegter, der efter forste ned-
skrivningstidspunkt kan henfares til den nedskrevne del af udlanet, modregnes i efterfglgende
nedskrivninger.
9. RENTEUDGIFTER
0 - Kreditinstitutter og centralbanker 570 654
- - Indlan og anden geeld 2813 1.866
- - Udstedte obligationer 41.645 36.521
- - Efterstillede kapitalindskud 466 454
- 0 @vrige renteudgifter 103 74
0 0 lalt 45.597 39.568
- - Modregning af renter fra egne obligationer — note 8 -2.054 -1.823
0 0 Renteudgifter i alt 43.543 37.744
Heraf renteudgifter vedrgrende leasingforpligtelser 57 8
Heraf udger renteudgifter af repoforretninger fort under:
- - Kreditinstitutter og centralbanker 339 437
- - Indlan og anden geeld 248 205
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2023 2024 2024 2023
10. UDBYTTE AF AKTIER MV.
- - Udbytte 528 237
- - lalt 528 237
11. GEBYRER OG PROVISIONSINDTAGTER
- - Gebyr mwv. tilknyttet finansielle instrumenter, der males til amortiseret kostpris 48 83
- - Gebyrer fra forvaltningsaktiviteter og andre betroede aktiviteter 2.348 2.388
- - @vrige gebyrer 2.108 1.709
- - lalt 4.504 4.181
12. AFGIVNE GEBYRER OG PROVISIONSUDGIFTER
- - Gebyr mwv. tilknyttet finansielle instrumenter, der males til amortiseret kostpris 60 95
- Gebyrer fra forvaltningsaktiviteter og andre betroede aktiviteter 418 294
- - @vrige gebyrer 3.721 3.657
- - lalt 4.199 4.047
13. KURSREGULERINGER
Aktiver malt til dagsvaerdi over resultatopgerelsen
- - Realkreditudlan, a) 23.779 31.113
- - Andre udlan og tilgodehavender til dagsveerdi, a) 1 -5
- - Obligationer, a) 2.886 3.689
- - Aktier mv., a) 1.236 216
- - Valuta' 236 135
- - Valuta-, rente- og andre kontrakter samt afledte finansielle instrumenter?, a) 644 1.133
- - @vrige aktiver 1 -
- - Aktiver tilknyttet puljeordninger 629 254
- - Indlan i puljeordninger -629 -254
Forpligtelser malt til dagsvaerdi over resultatopgerelsen
- - Udstedte obligationer, a) -23.822 -31.190
- - @vrige forpligtelser -1.292 -2.235
- - lalt 3.669 2.856
' Heraf vedrgrer valutakursregulering pa aktiver og forpligtelser indregnet til amortiseret kost 36 20
2 Heraf vedrerer veerdireguleringer pa renteswaps 271 437
a) Finansielle aktiver og forpligtelser klassificeret til dagsvaerdi ved farste indregning.
Heraf udger kursregulering vedregrende regnskabsmaessig sikring af dagsveerdi
Dagsveerdisikring -1 3
14. ANDRE DRIFTSINDTAGTER
- - Udlodning fra Forenet Kredit f.m.b.a. 1.724 1.374
- - Indtaegter fra leasing 1 53
- - @vrige indtaegter 110 64
- - lalt 1.835 1.491
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2023 2024 2024 2023

15. UDGIFTER TIL PERSONALE OG ADMINISTRATION

6 6 Aflgnning af bestyrelse og direktion 6 6
- - Personaleudgifter 4.057 3.984
2 @vrige administrationsudgifter 2.375 2.038
8 lalt 6.437 6.029

Aflgnning af bestyrelse og direktion
Bestyrelse
6 6 Honorar mv. 6 6
Direktion
- - Fastlgn -
- - Pension
- - Variabel lgn -
6 6 lalt 6 6

Oplysning om direktionens og bestyrelsens aflgnning er tilgeengelige pa nykredit.com/salaries,
hvortil der henvises.
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2023 2024 2024 2023
15. UDGIFTER TIL PERSONALE OG ADMINISTRATION, FORTSAT
Personaleudgifter
- - Lenninger 3.201 3.128
- - Pensioner 348 332
- - Lensumsafgift 475 492
- - Andre udgifter til social sikring 33 32
- - lalt 4.057 3.984
Ud over bestyrelsen og direktionen har Nykredit udpeget et antal ansatte, hvis aktiviteter har
vaesentlig indflydelse pa Nykredits risikoprofil (vaesentlige risikotagere). Gennemsnitligt antal
- - udger: 195 201
En naermere beskrivelse af Nykredits Ignpolitik fremgar af side 155 i ledelsesberetningen i af-
snittet "Aflenningsforhold" samt pa nykredit.com/loenpolitik.
Aflgnningen af vaesentlige risikotagere indgar i "Personaleudgifter” og er fordelt pa:
- - Fastlgn 375 365
- - Variabel lgn 77 86
- - lalt 452 451
Veesentlige risikotagere kan alene modtage bidragsbaserede pensionsordninger.
Variabel Ign bestar af variable Ienandele i regnskabsaret samt afsat bonus ultimo regnskabs-
aret. Den endelige bonusfastsaettelse foretages forst i Igbet af 1. kvartal i det efterfelgende
regnskabsar.
Antal beskaftigede
- - Det gennemsnitlige antal beskeeftigede i regnskabsaret omregnet til fuldtidsbeskaeftigede 3.900 3.973
Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor
0 0 EY Godkendt Revisionspartnerselskab 13 13
Det samlede honorar omfatter:
0 Lovpligtig revision af arsregnskabet 8 9
0 Andre erkleeringsopgaver med sikkerhed 4 3
- - Skatteradgivning 0 0
- - Andre ydelser 1 1
0 0 lalt 13 13
Andre ydelser end lovpligtig revision omfatter lovpligtige erklaeringer, ISAE 3402-erklaeringer samt generel skattemaessig radgivning.
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16. AF- OG NEDSKRIVNINGER PA IMMATERIELLE OG MATERIELLE AKTIVER
Immaterielle aktiver
- - - afskrivninger 116 92
- - - nedskrivninger - -
Materielle aktiver
- - - afskrivninger 17 61
- - - nedskrivninger - 1
Leasede ejendomme
- - - afskrivninger 161 122
- - lalt 293 276
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17. NEDSKRIVNINGER PA UDLAN OG TILGODEHAVENDER MV. (KONCERN)
17 a. Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv.
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Korrektiver 2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023
Nedskrivninger pr. 1. januar 5.492 5.919 3.207 3.132 29 18 328 340 9.056 9.409
Nye nedskrivninger som fglge af tilgang
og eendret kreditrisiko 1.807 1.833 1.217 1.498 0 12 197 179 3.222 3.523
Afgang som fglge af indfrielser og sendring i kreditrisiko 1.899 2.082 1.301 1427 11 2 224 191 3.435 3.701
Nedskrivninger, der er konstateret tabt 144 178 124 50 - - - - 268 227
Andre reguleringer og renter af nedskrevne faciliteter - - 59 53 - - - - 59 53
Overfort til "Nedskrivninger pa overtagne ejendomme” -2 1 - - - - - - -2 1
Nedskrivninger i alt 5.254 5.492 3.058 3.207 18 29 302 328 8.632 9.056
Resultateffekt
Forskydning i nedskrivninger pa udlan (stadie 1-3) -92 -249 -84 71 -11 1 -26 -12 -213 -179
Arets konstaterede tab, ikke tidligere nedskrevet 121 136 13 17 - - - - 134 154
Indgaet pa tidligere afskrevne fordringer 60 73 40 36 - - - - 100 109
1 alt =31 -186 -111 53 -1 1 -26 -12 -180 -134
Veerdiregulering af midlertidigt overtagne aktiver 3 3 - - - - - - 3 3
Veerdiregulering af tidligere afskrevne fordringer 43 14 -37 23 - - - - 6 37
Tab modregnet jf. indgaet samarbejdsaftale’ =77 -83 - - - - - - =77 -83
Resultateffekt -63 -251 -148 76 -1 1" -26 -12 -248 77

' Ifglge samarbejdsaftalen med de samarbejdende pengeinstitutter kan Totalkredit A/S opna modregningsadgang i provisioner i forbindelse med konstaterede tab pa udlan.

De kontraktuelle udestaender pa finansielle aktiver, der blev afskrevet i 2024, og som fortsat sgges inddrevet, udgjorde 193 mio. kr. pr. 31. december 2024 (2023: 216

mio. kr.).

Af de samlede nedskrivninger opgjort efter IFRS 9 pa realkreditudlan kan 26% eller 1,4 mia. kr. henfares til kunder, der er i betydelige gkonomiske vanskeligheder, men

ikke i restance. Af de samlede nedskrivninger opgjort efter IFRS 9 pa realkreditudlan kan 2% eller 0,1 mia. kr. henfares til kunder, der er gaet konkurs, under konkursbe-

handling, tvangsoplgst eller afgaet ved daden.

Af de samlede nedskrivninger opgjort efter IFRS 9 pa bankudlan kan 2% eller 0,1 mia. kr. henfares til kunder, der er gaet konkurs, under konkursbehandling, tvangsoplest

eller afgaet ved deden.

Hvis en kunde vurderes at veere i betydelige gkonomiske vanskeligheder, eller der er givet lempelige vilkar som felge af skonomiske problemer, betragtes et udlan som

veerdiforringet. Ved vurderingen af, om et udlan er veerdiforringet, inddrages endvidere forhold som manglende overholdelse af kontraktlige forpligtelser og personlige

forhold sdsom skilsmisse, arbejdsleshed og leengerevarende sygdom.
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17. NEDSKRIVNINGER PA UDLAN OG TILGODEHAVENDER MV. (KONCERN), FORTSAT

17 b. Korrektiver fordelt pa stadier

Udlan til dagsveerdi Udlan, amortiseret kostpris Garantier mv.

2024 Stadie 1 Stadie2 Stadie3 Stadie1 Stadie2 Stadie3 Stadie1 Stadie2 Stadie3 | alt
Nedskrivninger pr. 1. januar 2024 1.873 1.645 1.974 432 1.102 1.702 67 186 75 9.056
Overfarsel til stadie 1 644 -568 -76 172 -143 -29 43 -42 -1 -
Overfersel til stadie 2 -39 174 -135 -46 101 -55 -4 7 -3 -
Overfersel til stadie 3 -9 -88 97 -10 -83 93 -0 -12 12 -
Nedskrivninger pa nye udlan (tilgang) 204 124 89 53 133 169 12 50 6 840
Tilgang som falge af eendring i kreditrisiko 302 523 565 38 223 600 4 56 70 2.381
Afgang som fglge af aendring i kreditrisiko 879 432 587 389 470 453 87 91 45 3.435
Tidligere nedskrevet, nu endeligt tabt - - 144 0 0 124 - - - 268
Andre reguleringer og renter af nedskrevne faciliteter - - -2 - - 59 - - - 57
Nedskrivninger i alt ultimo 2.095 1.379 1.780 249 864 1.963 34 154 115 8.632
I alt ultimo 5.254 3.076 302 8.632
Nedskrivninger ultimo kan desuden henfores til:

Kreditinstitutter 18 - - 18
Resultateffekt for 2024 -373 215 67 -298 -113 316 =72 14 31 -213

Udlan til dagsveerdi Udlan, amortiseret kostpris Garantier mv.

2023 Stadie 1 Stadie 2 Stadie3 Stadie1 Stadie2 Stadie3 Stadie1 Stadie2 Stadie 3 | alt
I alt primo 2116 1.521 2.281 399 914 1.837 75 190 75 9.409
Overfarsel til stadie 1 665 -539 -126 221 -196 -26 55 -54 -1 -
Overfarsel til stadie 2 -81 301 -220 -61 183 -122 -10 14 -4 -
Overforsel til stadie 3 -8 -104 112 -3 -114 117 -1 -6 6 -
Nedskrivninger pa nye udlan (tilgang) 124 218 110 97 227 100 19 43 9 947
Tilgang som falge af sendring i kreditrisiko 186 690 505 147 497 444 8 84 17 2.576
Afgang som fglge af sendring i kreditrisiko 1.128 442 511 367 410 652 80 86 26 3.701
Tidligere nedskrevet, nu endeligt tabt - - 178 0 0 50 - - - 227
Andre reguleringer og renter af nedskrevne faciliteter - - -1 - - 53 - - - 53
Nedskrivninger i alt ultimo 1.873 1.645 1.974 432 1.102 1.702 67 186 75 9.056
Total ultimo 5.492 3.236 328 9.056
Nedskrivninger ultimo kan desuden henfeores til:

Kreditinstitutter 29 - - 29
Resultateffekt for 2023 -819 466 104 124 314 -109 -53 4 -1 -179
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17. NEDSKRIVNINGER PA UDLAN OG TILGODEHAVENDER MV. (KONCERN), FORTSAT
17 c. Udlan og garantier mv. fordelt pa stadier
2024 Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 | alt
Udlan til dagsveerdi, brutto
Udlan til dagsveerdi, brutto 1.377.495 38.292 14.275 1.430.062
Korrektiver ultimo 2.095 1.379 1.780 5.254
Vardi ultimo 1.375.400 36.914 12.494 1.424.807
Udlan til amortiseret kostpris eksklusive kreditinstitutter, brutto
Udlan til amortiseret kostpris eksklusive kreditinstitutter, brutto 122.497 24.392 3.734 150.623
Korrektiver ultimo 231 864 1.963 3.058
Vardi ultimo 122.266 23.529 1.771 147.565
Garantier mv.
Garantier mv. 33.307 3.209 296 36.812
Korrektiver ultimo 34 154 115 302
Vardi ultimo 33.273 3.055 181 36.510
2023 Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 | alt
Udlan til dagsveerdi, brutto
Udlan til dagsveerdi, brutto 1.299.511 48.176 13.117 1.360.804
Korrektiver ultimo 1.873 1.645 1.974 5.492
Vardi ultimo 1.297.639 46.530 11.143 1.355.312
Udlan til amortiseret kostpris eksklusive kreditinstitutter, brutto
Udlan til amortiseret kostpris eksklusive kreditinstitutter, brutto 107.879 21.276 2.698 131.852
Korrektiver ultimo 402 1.102 1.702 3.207
Vardi ultimo 107.476 20.173 996 128.645
Garantier mv.
Garantier mv. 29.407 2.539 375 32.321
Korrektiver ultimo 67 186 75 328
Vardi ultimo 29.340 2.353 300 31.993
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17. NEDSKRIVNINGER PA UDLAN OG TILGODEHAVENDER MV. (KONCERN), FORTSAT
17 d. Udlan til dagsvaerdi fordelt pa stadier, brutto
2024 Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 | alt
Bruttoudlan mwv. pr. 1. januar 2024 1.299.511 48.176 13.117 1.360.804
Overfarsel til stadie 1 29.010 -28.239 =772 -
Overfarsel til stadie 2 -17.933 19.251 -1.317 -
Overforsel til stadie 3 -2.494 -1.156 3.650 -
Jvrige beveegelser’ 69.400 261 -403 69.258
1 alt pr. 31. december 2024 1.377.495 38.292 14.275 1.430.062
Nedskrivninger/henseettelser i alt 2.095 1.379 1.780 5254
Regnskabsmassig vaerdi 1.375.400 36.914 12.494 1.424.807
2023

Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 | alt
Bruttoudlan mwv. pr. 1. januar 2023 1.250.361 33.854 14.194 1.298.408
Overfarsel til stadie 1 20.778 -19.784 -994 -
Overfarsel til stadie 2 -26.291 27.344 -1.053 -
Overfarsel til stadie 3 -2.168 -992 3.160 -
Jvrige beveegelser’ 56.831 7.754 -2.190 62.395
1 alt pr. 31. december 2023 1.299.511 48.176 13.117 1.360.804
Nedskrivninger/henseettelser i alt 1.873 1.645 1.974 5.492
Regnskabsmaessig veerdi 1.297.639 46.530 11.143 1.355.312

' @vrige beveegelser bestar af nye udlan og udlan indfriet i perioden.

Nykredit-koncernen — Arsrapport 2024 Regnskab 203



INDHOLD REGNSKAB NOTER

Noter

Mio. kr.

Nykredit-koncernen
17. NEDSKRIVNINGER PA UDLAN OG TILGODEHAVENDER MV. (KONCERN), FORTSAT
17 d. Udlan til amortiseret kostpris eksklusive kreditinstitutter fordelt pa stadier, brutto
2024 Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 | alt
Bruttoudlan mwv. pr. 1. januar 2024 107.879 21.276 2.698 131.852
Overfarsel til stadie 1 3.153 -3.292 139 -
Overfarsel til stadie 2 -4.524 4.623 -99 -
Overfarsel til stadie 3 -419 -452 871 -
Jvrige beveegelser’ 16.408 2237 126 18.771
1 alt pr. 31. december 2024 122.497 24.392 3.734 150.623
Nedskrivninger/henseettelser i alt 231 864 1.963 3.058
Regnskabsmaessig vaerdi 122.266 23.529 1.771 147.565
2023

Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 | alt
Bruttoudlan mwv. pr. 1. januar 2023 108.433 16.867 2.859 128.159
Overfarsel til stadie 1 6.400 -6.472 71 -
Overfarsel til stadie 2 -11.064 11.181 -117 -
Overfarsel til stadie 3 -182 -409 591 -
Jvrige beveegelser’ 4.292 108 -707 3.693
I alt pr. 31. december 2023 107.879 21.276 2.698 131.852
Nedskrivninger/henseettelser i alt 402 1.102 1.702 3.207
Regnskabsmaessig veerdi 107.476 20173 996 128.645

' @vrige beveegelser bestar af nye udlan og udlan indfriet i perioden.
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17. NEDSKRIVNINGER PA UDLAN OG TILGODEHAVENDER MV. (KONCERN), FORTSAT
17 d. Garantier brutto fordelt pa stadier
2024 Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 | alt
Garantier brutto mv. pr. 1. januar 2024 29.407 2.539 375 32.321
Overfarsel til stadie 1 432 -429 -3 -
Overforsel til stadie 2 -646 664 -18 -
Overforsel til stadie 3 -93 -19 112 -
Jvrige beveegelser’ 4.207 454 -170 4.491
1 alt pr. 31. december 2024 33.307 3.209 296 36.812
Nedskrivninger/henseettelser i alt 34 154 115 302
Regnskabsmaessig vaerdi 33.273 3.055 181 36.510
2023

Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 | alt
Garantier brutto mv. pr. 1. januar 2023 25.937 2.744 375 29.057
Overfarsel til stadie 1 718 -711 -7 -
Overforsel til stadie 2 -692 719 -27 -
Overforsel til stadie 3 -59 -29 88 -
@vrige bevaegelser’ 3.503 -184 -55 3.264
I alt pr. 31. december 2023 29.407 2.539 375 32.321
Nedskrivninger/hensaettelser i alt 67 186 75 328
Regnskabsmassig vaerdi 29.340 2.353 300 31.993

' @vrige bevaegelser bestar af nye garantier og garantier indfriet i perioden.
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17. NEDSKRIVNINGER PA UDLAN OG TILGODEHAVENDER MV. (KONCERN), FORTSAT

17 e. Finansielle aktiver brutto fordelt pa stadier

Finansielle aktiver, brutto

heraf finansielle aktiver uden nedskrivninger

2024 Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 | alt Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 | alt
Finansielle aktiver til dagsveerdi 1.377.495 38.292 14.275 1.430.062 - - - -
Finansielle aktiver til amortiseret kostpris 122.497 24.392 3.734 150.623 44,026 - - 44.026
Mellemvaerender med kreditinstitutter 7972 - - 7.972 5.328 - - 5.328
Garantier 33.307 3.209 296 36.812 - - - -
Lanetilsagn pa bankudlan 23.186 - - 23.186 - - - -
Lanetilsagn pa realkreditudlan 9.200 - - 9.200 9.200 - - 9.200
1 alt pr. 31. december 2024 1.573.656 65.894 18.305 1.657.855 58.553 - - 58.553
Finansielle aktiver, brutto heraf finansielle aktiver uden nedskrivninger

2023 Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 | alt Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 | alt
Finansielle aktiver til dagsveerdi 1.299.511 48.176 13.117 1.360.804 - - - -
Finansielle aktiver til amortiseret kostpris 107.879 21.276 2.698 131.852 33.965 - - 33.965
Mellemvaerender med kreditinstitutter 7.005 - - 7.005 4.001 - - 4.001
Garantier 29.407 2.539 375 32.321 - - - -
Lanetilsagn pa bankudlan 24.543 - - 24.543 -

Lanetilsagn pa realkreditudlan 9.622 - - 9.622 9.622 - - 9.622
1 alt pr. 31. december 2023 1.477.967 71.991 16.189 1.566.147 47.587 - - 47.587

Finansielle aktiver uden nedskrivninger vedrgrer repoudlan og lanetilsagn pa realkreditudlan.
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17 f. Realkreditudlan til dagsvaerdi fordelt pa ratingklasser
2024 Realkreditudlan, brutto Korrektiver
Ratingklasse Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3
10 324.362 998 - 271 13 -
9 230.011 1.249 - 243 25 -
8 331.492 2.875 - 367 36 -
7 240.453 2.468 - 380 40 -
6 130.229 3.430 - 323 64 -
5 56.361 3423 - 223 92 -
4 31.748 2.953 - 129 91 -
3 14.377 2913 - 71 84 -
2 16.972 4.385 - 80 129 -
1 1.489 4.388 - 8 199 -
0 - 8.642 - - 573 -
Misligholdte engagementer - 569 14.275 - 33 1.780
lalt 1.377.495 38.292 14.275 2.095 1.379 1.780
2023 Realkreditudlan, brutto Korrektiver
Ratingklasse Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3
10 297.740 1.312 - 280 17 -
9 228.851 1.145 - 301 19 -
8 335.852 5.304 - 406 50 -
7 225.595 3.433 - 358 85 -
6 117.794 9.410 - 240 170 -
5 47.777 4.876 - 148 133 -
4 26.284 3.448 - 65 101 -
3 9.020 2.597 - 35 79 -
2 9.392 4.665 - 36 145 -
1 1.206 4.471 - 4 222 -
0 - 6.894 - - 560 -
Misligholdte engagementer - 620 13.117 - 63 1.974
1 alt 1.299.511 48.176 13.117 1.873 1.645 1.974
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17 f. Bankudlan til amortiseret kostpris fordelt pa ratingklasser
2024 Bankudlan, brutto Korrektiver
Ratingklasse Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3
10 51.507 5.945 - 44 71 -
9 9.341 3.059 - 31 32 -
8 13.806 4.676 - 36 67 -
7 9.340 2.018 - 32 42 -
6 14.640 3.644 - 39 74 -
5 7.574 1.055 - 23 54 -
4 914 1.286 - 11 129 -
3 14.773 695 - 9 105 -
2 445 533 - 5 66 -
1 156 1.190 - 0 156 -
0 - 234 - - 64 -
Misligholdte engagementer - 57 3.734 - 4 1.963
lalt 122.497 24.392 3.734 231 864 1.963
2023 Bankudlan, brutto Korrektiver
Ratingklasse Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3
10 35.940 4.028 - 63 74 -
9 11.871 2.687 - 63 48 -
8 14.512 3.152 - 86 75 -
7 10.144 4.343 - 78 100 -
6 10.278 1.616 - 49 90 -
5 5.356 1.952 - 32 117 -
4 5.384 1.056 - 21 186 -
3 5.703 678 - 8 166 -
2 7.944 276 - 3 24 -
1 748 1.078 - 0 152 -
0 - 407 - - 69 -
Misligholdte engagementer - 2 2.698 - 1 1.702
1 alt 107.879 21.276 2.698 402 1.102 1.702
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17 g. Realkreditudlan samt korrektiver fordelt pa ejendomskategorier
2024 Realkreditudlan Korrektiver

Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3
Ejerbolig 850.492 20.883 7.523 740 867 793
Privat udlejning 150.685 6.434 1.481 266 228 191
Industri og handvaerk 23.584 460 133 27 13 19
Kontor og forretning 147.690 6.645 2.233 178 121 378
Landbrug 77.148 2728 2.022 822 96 248
Alment byggeri 81.892 395 121 2 5 5
Andelsboliger 31.462 361 449 42 26 91
@vrige 14.542 387 312 18 23 56
Dagsvardi 1.377.495 38.292 14.275 2.095 1.379 1.780
2023 Realkreditudlan Korrektiver

Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3
Ejerbolig 800.879 24.884 7.226 749 990 880
Privat udlejning 135.974 5.438 1.327 147 226 193
Industri og handvaerk 24.037 1.028 89 29 28 17
Kontor og forretning 136.326 12.564 1.427 158 189 319
Landbrug 75.678 3.031 2.340 723 138 384
Alment byggeri 79.820 334 119 8 8 10
Andelsboliger 30.868 411 444 39 38 121
@vrige 15.929 486 144 20 28 49
Dagsveerdi 1.299.511 48.176 13.117 1.873 1.645 1.974
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17 h. Bankudlan og garantier mv. samt korrektiver fordelt pa brancher
2024 Bankudlan og garantier Korrektiver

Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3
Offentlige 505 0 2 0 0 -
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 4.188 426 114 61 22 81
Industri og rastofindvinding 14.010 6.221 685 39 334 499
Energiforsyning 6.416 322 13 7 4 18
Bygge og anleeg 1.334 1.790 227 4 62 61
Handel 3.093 13.554 601 11 358 518
Transport, hoteller og restauranter 7.964 241 464 1" 6 307
Information og kommunikation 6.779 50 51 1" 2 40
Finansiering og forsikring 49.924 357 130 9 7 45
Fast ejendom 14.342 2.748 343 47 121 134
@vrige erhverv 10.642 1.016 737 23 22 156
1 alt erhverv 118.692 26.726 3.364 224 937 1.859
Private 26.835 875 404 41 80 219
1 alt 146.032 27.601 3.770 265 1.017 2.078
2023 Bankudlan og garantier Korrektiver

Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3
Offentlige 466 1 - 0 0 -
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 4.153 294 116 119 16 90
Industri og rastofindvinding 10.362 4.766 406 35 391 306
Energiforsyning 4.944 128 9 4 9
Bygge og anleeg 1.415 1.913 317 4 106 160
Handel 3.858 10.953 503 21 446 393
Transport, hoteller og restauranter 5.850 241 280 10 9 226
Information og kommunikation 5.606 7 50 12 3 43
Finansiering og forsikring 41.768 220 59 13 7 42
Fast ejendom 14.131 2.300 240 51 125 119
@vrige erhverv 11.934 1.112 220 52 53 120
I alt erhverv 104.022 21.997 2.200 322 1.161 1.506
Private 23.826 1.817 567 147 127 271
1 alt 128.313 23.815 2.767 469 1.289 1.777
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2023 2024 2024 2023
17. NEDSKRIVNINGER PA UDLAN OG TILGODEHAVENDER MV. (KONCERN), FORTSAT
17 i. Nedskrivninger pa overtagne ejendomme
- - Nedskrivninger primo 20 18
- - Overfort fra nedskrivninger pa udlan 2 1
- - Periodens nedskrivninger 4 3
- - Tilbageferte nedskrivninger 1 0
- - Nedskrivninger, der er konstateret tabt 1 2
- - Nedskrivninger ultimo 24 20
Nedskrivninger pa overtagne ejendomme er modregnet i posten "Aktiver i midlertidig besid-
delse".

18. RESULTAT AF KAPITALANDELE | ASSOCIEREDE OG TILKNYTTEDE VIRKSOMHEDER
- - Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder 5 6
10.674 11.470 Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder - -
10.674 11.470 | alt 5 6
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2023 2024 2024 2023
19. SKAT
19 a. Skat af arets resultat
Skat af arets resultat fremkommer saledes
-2 -2 Aktuel skat 3.035 3.227
2 0 Udskudt skat 52 -103
-0 -1 Regulering af skat vedrgrende tidligere ar -107 79
- - Regulering af udskudt skat vedrgrende tidligere ar 105 -12
-0 -2 Skat 3.086 3.191
Skat af arets resultat kan forklares saledes
2.347 2.522 Beregnet 22% skat af resultat for skat 3.259 3.097
Skatteeffekt af:
- - Seerskat 472 397
- - Forskel mellem danske og udenlandske skatter 5 1
-2.347 -2.523 Ikke skattepligtige indteegter -668 -489
0 0 Ikke fradragsberettigede udgifter og andre reguleringer 19 145
-0 -1 Regulering af skat vedrgrende tidligere ar -2 43
- - Regulering af udskudt skat, @endring i skatteprocent (seerskat) - -2
-0 -2 lalt 3.086 3.191
22,0 22,0 Aktuelle skatteprocenter 22,0 22,0
- -0,0 Seerskat 4,0 3,2
22,0 -22,0 Permanente afvigelser -5,2 -2,5
-0,0 -0 Effektiv skatteprocent (beregnet) 20,8 22,7
Permanente afvigelser kan henfares til kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomhe-
der, aktier samt uddeling fra Forenet Kredit f.m.b.a.
19 b. Lensumsafgiftsbetaling
Ud over selskabsskat har Nykredit-koncernen afholdt lensumsafgift. Lensumsafgiften indgar i
"Personaleudgifter”, jf. note 15. 475 492

Det ultimative moderselskab Forenet Kredit f.m.b.a. er hiemmehgrende i Danmark, hvor Folketinget den 7. december 2023 vedtog minimumsbeskatningsloven gaeldende

fra 1. januar 2024. | henhold til lovgivningen vil Forenet Kredit f.m.b.a. veere forpligtet til at betale ekstraskat i Danmark af overskud i sine datterselskaber, der beskattes

med en effektiv skattesats, der er mindre end 15%. Koncernen har anvendt overgangsreglerne omkring Transitional CbCR Safe Harbour, og baseret herpa forventer

koncernen ingen pavirkning af reglerne.
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20. KONTRAKTUEL RESTL@BETID (KONCERN)
2024
Over 3 ma-
Til og med 3 neder tilog  Over 1 ar til
Pa anfordring maneder med 1ar ogmedb5 ar Over 5 ar | alt
Aktiver
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 2.804 5.167 - - - 7.972
Realkreditudlan, restancer og udleeg samt gvrige udlan - 10.247 27478 196.541 1.190.541 1.424.807
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 44 .876 64.942 19.530 14.235 3.982 147.565
Leasingudlan - 537 1.215 4.317 526 6.595
Bruttoinvesteringer i finansielle leasingkontrakter (leasingudlan) - - 1.968 4.719 1.143 7.829
Finansiel leasing (andre aktiver) - 11 32 172 43 258
Bruttoinvesteringer i finansiel leasing (andre aktiver) - 12 36 191 48 286
Passiver
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 5.602 7.342 1.050 - - 13.994
Indlan og anden geeld 94.593 28.027 1.615 340 - 124.575
Udstedte obligationer til dagsvaerdi - 57177 210.350 609.551 521.835 1.398.913
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris - 13.262 9.655 46.637 7.036 76.590
Jvrige ikke-afledte finansielle forpligtelser - 355 17 841 5.489 6.702
Leasingforpligtelser (ekskl. finansiel leasing) der indgar i "@vrige passiver" - 20 59 487 666 1.232
Eventualforpligtelser - - 7.628 3.272 1.559 12.459
2023
Over 3 ma-
Til og med 3 neder tilog  Over 1 ar til
Pa anfordring maneder med 1ar ogmedb5 ar Over 5 ar | alt
Aktiver
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 3.223 3.758 - - - 6.981
Realkreditudlan, restancer og udleeg samt gvrige udlan - 8.528 26.939 175.954 1.143.891 1.355.312
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 42.069 61.339 5.326 16.780 3.132 128.645
Leasingudlan - 559 1.200 4.073 490 6.324
Bruttoinvesteringer i finansielle leasingkontrakter (leasingudlan) - - 2.016 4.604 1.052 7.673
Finansiel leasing (andre aktiver) - 11 33 220 47 311
Bruttoinvesteringer i finansiel leasing (andre aktiver) - 11 34 190 98 333
Passiver
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 4.892 7.581 119 - - 12.591
Indlan og anden geeld 94.497 27.408 1.800 269 - 123.974
Udstedte obligationer til dagsveerdi - 45.843 187.426 580.648 520.992 1.334.909
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris 0 4.790 13.036 38.519 6.014 62.360
@dvrige ikke-afledte finansielle forpligtelser - 208 1.274 232 5.426 7.139
Leasingforpligtelser (ekskl. finansiel leasing) der indgar i "@vrige passiver" - 30 49 258 140 477
Eventualforpligtelser - - 2471 3.244 1.217 6.932

Lebetidsfordeling af afledte finansielle instrumenter fremgar af note 53.
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21. KONTRAKTUEL RESTLGBETID (MODERSELSKAB)
2024
Over 3 ma-
Til og med 3 neder tilog  Over 1 ar til
Pa anfordring maneder med 1ar ogmedb5 ar Over 5 ar | alt
Aktiver
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 17 - - - - 17
Passiver
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 0 - - - - 0
2023
Over 3 ma-
Til og med 3 neder tiilog  Over 1 ar til
Pa anfordring maneder med 1ar ogmedb5 ar Over 5 ar | alt
Aktiver
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 24 - - - - 24
Passiver

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker - - - - - -
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2023 2024 2024 2023
22. TILGODEHAVENDER HOS KREDITINSTITUTTER OG CENTRALBANKER

24 17 Tilgodehavender hos kreditinstitutter 2.644 3.004

- - Reverseudlan til centralbanker 219 27

- - Reverseudlan til kreditinstitutter 5.108 3.974

24 17 lalt 7.972 7.005

23. UDLAN OG ANDRE TILGODEHAVENDER TIL DAGSV/ERDI

- - Realkreditudlan 1.424.450 1.354.987

- - Restancer og udleeg 357 325

- - lalt 1.424.807 1.355.312

23 a. Realkreditudlan

- - Saldo primo — nominel vardi 1.440.262 1.429.891

- - Nyelan 225.428 220.887

- - Indeksregulering 139 1.320

- - Valutakursregulering -1.227 -

- - Ordineere afdrag -33.473 -31.414

- - Indfrielser og ekstraordinzere afdrag -147.283 -180.422

- - Saldo ultimo — nominel vaerdi 1.483.846 1.440.262

- - Lan udgaet ved midlertidig overtagelse af ejendomme -1 -

- - lalt 1.483.845 1.440.262

- - Regulering for renterisiko mv. -54.254 -79.912

Regulering for kreditrisiko og underkurs
- - Nedskrivninger -5.141 -5.363
- - Saldo ultimo - dagsvaerdi 1.424.450 1.354.987
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23. UDLAN OG ANDRE TILGODEHAVENDER TIL DAGSVARDI, FORTSAT
Til sikkerhed for udlan er der foruden pant i egendomme modtaget:
- - Supplerende garantier pa i alt 94.984 103.422
- - Garantier for forhandslan pai alt 12.466 24.725
- - Garantier for tinglyste pantebreve mv. pa i alt 18.903 14.885
Realkreditudlan til nominel vaerdi fordelt pa ejendomskategorier:
Udlan i procent ultimo aret
- - Ejerboliger 58 58
- - Fritidshuse 3 3
- - Stettet byggeri til beboelse 8 8
- - Private beboelsesejendomme til udlejning 11 10
- - Industri- og handveerksejendomme 2
- - Kontor- og forretningsejendomme 11 11
- - Landbrugsejendomme mv. 6 6
- - Ejendomme til sociale, kulturelle og undervisningsmaessige formal 1 1
- - lalt 100 100
For en yderligere specifikation af realkreditudlan fordelt pa lantype og ejendomskategorier
henvises til side 147 i ledelsesberetningen.
23 b. Restancer og udlaeg
- - Restancer fer nedskrivninger 467 425
- - Udlaeg fer nedskrivninger 4 28
- - Individuelle nedskrivninger pa restancer og udleeg -114 -128
- - lalt 357 325
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24. UDLAN OG ANDRE TILGODEHAVENDER TIL AMORTISERET KOSTPRIS
- - Bankudlan 106.337 97.582
- - Realkreditudlan 4 4
- - Reverseudlan 44.026 33.965
- - Andre udlan 257 301
- - Saldo ultimo 150.623 131.852
Regulering for kreditrisiko
- - Nedskrivninger -3.058 -3.207
- - lalt 147.565 128.645
Nykredit-koncernen foretager lgbende afdaekning af renterisikoen pa de fastforrentede bankud-
lan ved anvendelse af derivater. Herved styres niveauet for koncernens samlede rentefalsom-
hed under hensyn til den forventede renteudvikling.
Markedsveerdireguleringer, der foretages af portefgljen af bankudlan som fglge af brugen af
regnskabsmaessig afdaekning, er indregnet i resultatopgerelsen.
- - Af de samlede udlan udger fastforrentede bankudlan i alt 101 119
- - Markedsveerdien af de fastforrentede udlan udger 100 117

Nykredit-koncernen — Arsrapport 2024 Regnskab 217



Noter

INDHOLD REGNSKAB NOTER

Mio. kr.
Nykredit A/S Nykredit-koncernen
2023 2024 2024 2023
24. UDLAN OG ANDRE TILGODEHAVENDER TIL AMORTISERET KOSTPRIS, FORTSAT
24 a. Bankudlan
Udlan med nulstillet eller nedsat rente
- - Udlan med nulstillet rente 15 13
- - Udlan med nedsat rente 5 7
Bankudlan og garantidebitorer fordelt pa sektorer og brancher
% % Udlan i procent ultimo aret % %
- - Offentlige myndigheder 1 0
Erhverv
- - Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 2 3
- - Industri og rastofindvinding 11 10
- - Energiforsyning 4 3
- - Bygge og anleeg 1 2
- - Handel 9 10
- - Transport, hoteller og restauranter 4
- - Information og kommunikation 4 4
- - Finansiering og forsikring 33 28
- - Fast ejendom 10 11
- - @vrige erhverv 7 9
- - Erhvervialt 85 83
- - Privat 15 17
- - lalt 100 100
Branchefordelingen er foretaget med udgangspunkt i de officielle danske branchekoder.
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24. UDLAN OG ANDRE TILGODEHAVENDER TIL AMORTISERET KOSTPRIS, FORTSAT

24 a. Bankudlan, fortsat
Finansiel leasing
Af de samlede udlan til amortiseret kostpris udger finansiel leasing:
- Saldo primo 6.324 6.011
- Tilgang 2.516 2.592
- Afgang -2.245 -2.279
- Saldo ultimo 6.595 6.324
- Nedskrivninger pa finansielle leasingkontrakter udger 116 71
25, OBLIGATIONER TIL DAGSVARDI

- Egne seerligt deekkede obligationer 127.359 94.972
- Egne realkreditobligationer 14.200 15.988
- Egen seniorgeeld 8.081 8.041
- Andre realkreditobligationer 79.032 83.207
- Statsobligationer 6.298 6.333
- @vrige obligationer 5.442 4.938
- I alt 240.411 213.480
- Egne seerligt deekkede obligationer modregnet i "Udstedte obligationer til dagsvaerdi" -127.355 -94.968
- Egne seerligt deekkede obligationer modregnet i "Udstedte obligationer til amortiseret kostpris" -4 -4
- Egne realkreditobligationer modregnet i "Udstedte obligationer til dagsvaerdi” -14.200 -15.988
- Egen seniorgeeld modregnet i "Udstedte obligationer til dagsvaerdi" -8.073 -8.034
- I alt 90.779 94.486
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25. OBLIGATIONER TIL DAGSVARDI, FORTSAT
Af obligationer til dagsvaerdi for modregning af egne obligationer udger:
Over for Danmarks Nationalbank samt udenlandske clearingcentraler er til sikkerhed depone-
- - ret obligationer og indskudsbeviser til en samlet kursveerdi af 6.537 6.193
Deponeringen er sket pa branche- og markedsvilkar i forbindelse med clearing og afvikling af
fonds- og valutaforretninger. Deponeringerne reguleres pa dagsbasis og har generelt en tilba-
gebetalingsperiode pa ganske fa valgrdage.
Sikkerhederne er stillet pa branche- og markedsvilkar.
Eftersom sterstedelen — ca. 91 mia. kr. — af koncernens obligationsbeholdning indgar i koncer-
nens handelsaktiviteter, forventes den reelle Igbetid af disse obligationer at vaere under et ar.
Ca. 15 mia. kr. af obligationsbeholdningen forventes at have en Igbetid over fem ar.
26. OBLIGATIONER TIL AMORTISERET KOSTPRIS
- - Andre realkreditobligationer 993 967
- - Statsobligationer 603 587
- - @vrige obligationer 139 134
- - lalt 1.735 1.688
Dagsveerdien af obligationer, der regnskabsmaessigt males til amortiseret kostpris, udgjorde
1.724 mio. kr. pr. 31. december 2024 (ultimo 2023: 1.674 mio. kr.). Portefeljens renterisiko er
afdaekket med renteswaps (regnskabsmeessig sikring).
27. AKTIER MV.
- - Aktier malt til dagsvaerdi over resultatopgerelsen 5.385 7.457
- - lalt 5.385 7.457
27 a. Aktier malt til dagsvaerdi over resultatopgerelsen
- - Noteret pa Nasdaq Copenhagen 1.380 3.516
- - Noteret pa andre begrser 0 0
- - Unoterede aktier optaget til dagsveerdi 4.005 3.941
- - lalt 5.385 7.457
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28. KAPITALANDELE | ASSOCIEREDE VIRKSOMHEDER

- - Kostpris primo 31 17

- - Tilgang 5.242 14

- - Afgang - -

- - Kostpris ultimo 5.273 3

- - Op- og nedskrivninger primo 24 23

- - Resultat 6 7

- - Udbytte -5 -7

- - Op- og nedskrivninger ultimo 25 24

- - Saldo ultimo 5.297 55

Spar Nord Bank A/S betragtes som en associeret virksomhed, idet Nykredit Realkredit A/S
med en ejerandel pa 27,76% af aktierne (32.678.229 stk.) og stemmerettighederne i Spar Nord
har opnaet betydelig indflydelse i 4. kvartal 2024.

Tilgangen er sket til barskursen pa transaktionstidspunkterne, idet den oprindelige aktiebesid-
delse, i alt 19,6% af antal udstedte aktier, indgar med kursveerdien pa det tidspunkt, hvor asso-
cieringsforholdet blev etableret i 4. kvartal 2024. Den regnskabsmaessige vaerdi af aktiebesid-
delsen udgjorde herefter 5.235 mio. kr. ultimo 2024, mens bgrskursen udgjorde 6.732 mio. kr.
Der er ikke indregnet resultatandele mv. heraf i 2024.

Den resterende del af "Saldo ultimo" for Nykredit-koncernen (i alt 62 mio. kr.) kan henfares til
ikke-vaesentlige associerede virksomheder.

Der henvises i gvrigt til note 62, der viser Nykredits ejerandele i associerede virksomheder.
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29. KAPITALANDELE | TILKNYTTEDE VIRKSOMHEDER
18.181 18.181 Kostpris primo - -
18.181 18.181 Kostpris ultimo - -
74.783 78.953 Op- og nedskrivninger primo - -
10.674 11.470 Resultat - -
-6.500 -7.600 Udbytte - -
-3 54 Andre kapitalbeveegelser - -
78.953 82.877 Op- og nedskrivninger ultimo - -
97.134 101.058 Saldo ultimo - -
97.134 101.058 Heraf kreditinstitutter - -
Efterstillede tilgodehavender
- - Andre virksomheder 564 2.392
- - Saldo ultimo 564 2.392
30. AKTIVER TILKNYTTET PULJEORDNINGER
- - Kontantindestaende 70 208
- - Investeringsforeningsandele 9.219 4.041
- - Andre poster -166 77
- - lalt 9.123 4173
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31. IMMATERIELLE AKTIVER
- - Goodwill 1.770 1.770
- - Tidsbegraensede rettigheder 3 2
- - Software 244 175
- - lgangveerende udviklingsprojekter 370 311
- - Kunderelationer 42 66
- - lalt 2429 2323
31 a. Goodwill
- - Kostpris primo 1.770 1.770
- - lalt 1.770 1.770
- - lalt 1.770 1.770

Goodwill pa 1.770 mio. kr. allokeres til forretningsomradet Wealth Management (Nykredit-kon-
cernniveau), idet de underliggende pengestremme hovedsageligt bliver genereret af dette for-
retningsomrade. Den interne regnskabsrapportering sker pa niveau af Nykredit-koncernen til
ledelsen, som ogsa overvager veerdien af goodwill.

De forventede pengestremme, der indgar i nedskrivningstesten, er baseret pa en 5-arig bud-
getperiode, der afspejler nuveerende budgetter og forventninger til udviklingen i budgetperio-
den og en efterfglgende terminalperiode, hvor vaekstraterne holdes fast pa 2%. Udviklingen i
budgetperioden er baseret pa de senere ars udvikling og daekker over forventet tilgang af nye
kunder, mere aktivitet hos nuveerende kunder samt vaerdistigninger i eksisterende portefaljer.
Omkostninger er fremskrevet med en forventet pristalsregulering. Effekten heraf er til dels ud-
lignet af synergier som felge af opkgbet. Tilbagediskonteringsrenten udger 10,8% i 2024 (8%
efter skat) mod 10,7% i 2023 (8% efter skat). Fastlaeggelsen er baseret pa en analyse af aktie-
markedets afkastkrav relateret til kapitalforvaltning og fondsadministration.

Genindvindingsvaerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede pengestremme fra den
enhed goodwill er allokeret til.
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31. IMMATERIELLE AKTIVER, FORTSAT
31 a. Goodwill, fortsat
Nedskrivningstest er baseret pa falgende forudsaetninger:
2024 2023
Erhvervet goodwill 1.770 1.770
Afkastkrav fgr skat, % 10,8 10,7
Gennemsnitlig arlig forretningsveekst i budgetperioden, % 6 6
Fast arlig forretningsvaekst i terminalperioden, % 2 2
Safremt den gennemsnitlige arlige veekst i budgetperioden reduceres med 1,0
procentpoint, vil det ikke fgre til nedskrivning. En forggelse af afkastkravet pa 1
procentpoint vil ligeledes ikke fare til nedskrivning.
31 b. Software
- - Kostpris primo 566 539
- - Tilgang 160 27
- - Kostpris ultimo 726 566
- - Af- og nedskrivninger primo 391 324
- - Avrets afskrivninger 91 67
- - Avrets nedskrivninger - 0
- - Af- og nedskrivninger ultimo 482 391
- - Saldo ultimo 244 175
31 c. lgangvaerende udviklingsprojekter
- - Kostpris primo 311 185
- - Tilgang 205 150
- - Afgang 146 24
- - Kostpris ultimo 370 311
- - Af- og nedskrivninger primo - -
- - Arets nedskrivninger - -
- - Af- og nedskrivninger ultimo - -
- - Saldo ultimo 370 311
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31. IMMATERIELLE AKTIVER, FORTSAT
31 d. Kunderelationer
- - Kostpris primo 170 170
- - Kostpris ultimo 170 170
- - Af- og nedskrivninger primo 104 80
- - Arets afskrivninger 24 24
- - Af- og nedskrivninger ultimo 128 104
- - Saldo ultimo 42 66
Kunderelationer mv. afskrives over 7 ar.
- - Restafskrivningsperioden udger den 31. december (gennemsnitligt antal ar) 2 3

Kunderelationer vedrgrende investeringen i Sparinvest er opgjort til 170 mio. kr., der afskrives over syv ar. Veerdien vedrgrer distributionsnetvaerket samt administrations-

og forvaltningsaktiviteter.
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32. GRUNDE OG BYGNINGER
- Domicilejendomme 14 20
- Leasede ejendomme 1.245 466
- I alt 1.259 486
32 a. Domicilejendomme
- Kostpris primo 16 25
- Afgang 7 9
- Kostpris ultimo 9 16
- Opskrivninger primo 6
- Arets tilgang indregnet i "Anden totalindkomst" - 4
- Tilbageferte opskrivninger - -2
- Opskrivninger ultimo 6 6
- Af- og nedskrivninger primo 2
- Arets afskrivninger -
- Tilbageferte af- og nedskrivninger -0 -2
- Af- og nedskrivninger ultimo 2 2
- Saldo ultimo 14 20
Domicilejendomme afskrives over 20-50 ar.
- Restafskrivningsperioden udger den 31. december (gennemsnitligt antal ar) 12 13
Den sidst foretagne omvurdering af domicilejendomme er foretaget ultimo 2024.
Vurderingerne er foretaget af en intern vurderingsmand ud fra afkastmetoden. Der er i 2024
benyttet forrentningskrav pa mellem 6,0% og 7,0% (6,5% i gennemsnit) afhaengig af domicil-
ejendommens art, beliggenhed og vedligeholdelsesstand.
Safremt der ikke var foretaget omvurderinger, ville den regnskabsmazessige veerdi af domicil-
- ejendomme udgere: 8 14
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32. GRUNDE OG BYGNINGER, FORTSAT
32 b. Leasede ejendomme
- - Kostpris primo 737 876
- - Til- og afgang 886 -139
- - Kostpris ultimo 1.623 737
- - Af- og nedskrivninger primo 27 630
- - Arets afskrivninger 105 126
- - Afgang - 485
- - Af- og nedskrivninger ultimo 377 271
- - Saldo ultimo 1.245 466

Arets til- og afgang omfatter bl.a. koncernens nuvaerende hovedszedeejendomme.

Leasingaktiverne vedrgrer ejendomme, hvorfra Nykredit driver sin virksomhed (domicilejendomme). Tilgang er primeert opgjort pa basis af nutidsveerdien af de tilbagevae-

rende leasingydelser, opgjort eksklusive moms og eventuelle serviceydelser. Ejendomsskatter, som Nykredit selv afholder, indgar heller ikke i leasingvaerdien.

Diskonteringssatsen er baseret pa Nykredits lanerente, der tager udgangspunkt i en swaprente med en Igbetid, der matcher restleasingperioden, tillagt et Nykredit-speci-

fikt kredittilleeg. Samlet ligger renten i et interval pa 1,11% for korte kontrakter og 4,43% for leengerevarende kontrakter. For lejemal, der er opsagte, tager beregningen

udgangspunkt i perioden frem til opher, mens den resterende portefglje har en gennemsnitlig restlobetid pa 6 ar, der er baseret pa et sken over den periode, Nykredit

forventer at anvende ejendommene. Det nye hovedsaede, Nykredit Huset, har dog en kontraktmaessig lgbetid pa 15 ar. Leasingforpligtelsen udgjorde 1.215 mio. kr. ultimo

2024 (2023: 458 mio. kr.), og renteudgifter udgjorde 45 mio. kr. (2023: 3 mio. kr.).

Herudover har koncernen en reekke mindre leasingaftaler, der ikke er aktiveret.
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33. OVRIGE MATERIELLE AKTIVER
- - Kostpris primo 631 571
- - Tilgang 135 72
- - Afgang 67 12
- - Kostpris ultimo 699 631
- - Af- og nedskrivninger primo 400 346
- - Avrets afskrivninger 65 58
- - Nedskrivninger -1 1
- - Tilbagefgrte af- og nedskrivninger -61 -5
- - Af- og nedskrivninger ultimo 403 400
- - Saldo ultimo 295 231
@vrige aktiver afskrives over 4-15 ar.
- - Restafskrivningsperioden udger den 31. december (gennemsnitligt antal ar) 3 4
34. AKTIVER | MIDLERTIDIG BESIDDELSE
- - Overtagne ejendomme til salg 30 6
- - lalt 30 6
Safremt en belant ejendom overtages pa tvangsauktion med henblik pa at begreense tabet pa
det ngdlidende engagement, forsgger koncernen at realisere pantet bedst muligt inden for 12
maneder. Aktiverne er i forretningsomraderegnskabet medtaget under Koncernposter.
35. ANDRE AKTIVER
- - Tilgodehavende renter og provision 2.920 2.932
- - Positiv markedsveerdi af afledte finansielle instrumenter mv. 6.326 6.663
- - Ydelsesbaserede pensionsordninger 300 270
- 0 Ovrige aktiver 4.671 8.211
- 0 lalt 14.218 18.075
35 a. Ydelsesbaserede pensionsordninger
Langt sterstedelen af koncernens pensionsordninger er bidragsbaserede, hvor indbetalingerne
lebende udgiftsferes.
Koncernens ydelsesbaserede pensionsordninger afdeekkes gennem indbetalinger fra Nykredit
Realkredit A/S til Nykredits Afviklingspensionskasse, der varetager medlemmernes interesser
ved at investere de indbetalte belgb til deekning af pensionsforpligtelserne. Der foretages en
arlig aktuarmaessig beregning af kapitalvaerdien af de fremtidige ydelser. Aktuarmzessige ge-
vinster og tab indregnes i "Anden totalindkomst".
Pa grund af overdaekning i pensionskassen har Nykredit Realkredit A/S ikke indbetalt siden
2009. Pensionskassen er underlagt lovgivningen vedrgrende firmapensionskasser. Ordnin-
gerne er lukket for tilgang af medlemmer og vedrerer medarbejdere ansat for 1972.
- - Nutidsveerdi af ydelsesbaserede ordninger -274 =277
- - Dagsveerdi af ordningernes aktiver’ 575 547
- - Nettoaktiver ultimo 300 270
Ydelsesbaserede pensionsomkostninger/-indtaegter i resultatopgerelsen, der er indregnet i
- - "Udgifter til personale og administration” -15 -19
Ydelsesbaserede pensionsomkostninger/-indteegter indregnet i "Anden totalindkomst" i posten
- - "Aktuarmaessige gevinster/tab pa ydelsesbaserede pensionsordninger"” -12 -9
" Ordningernes aktiver bestar primeert af realkredit- og statsobligationer.
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35. ANDRE AKTIVER, FORTSAT
35 b. Leasing (finansiel leasing)
Dattervirksomheden Nykredit Maegler har indgaet en reekke lejeaftaler, der er videreudlejet til selskabets
franchisetagere, der anvender lejemalene til meeglervirksomhed.
Lejemalene videreudlejes til franchisetagerne pa samme vilkar, som Nykredit Maegler betaler til udlejer.
Aftalerne kategoriseres derfor som finansiel leasing.
Leasingaftalerne, der er opgjort pa portefeljeniveau, har en gennemsnitlig labetid pa 7 ar. Ved indregning
og tilbagediskontering er anvendt samme principper som oplyst i note 33, hvortil der henvises.
De tilknyttede leasingforpligtelser (note 41. Andre passiver) svarer nominelt til aktivernes storrelse og la-
betider.
- - Kostpris primo 311 202
- - Arets tilgang - 153
- - Afdragi aret 53 44
- - Kostpris ultimo 258 311
- - Renteindtaegter udger 11 5
- - Renteudgifter udger 11 5
- - Betalt henholdsvis modtaget husleje 48 51
- - Ikke-indtjente indtaegter 19 22
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36. GALD TIL KREDITINSTITUTTER OG CENTRALBANKER
0 0 Geeld til kreditinstitutter 8.194 5.350
- - Geeld til centralbanker - 606
- - Repoforretninger med kreditinstitutter 5.581 6.609
- - Repoforretninger med centralbanker 219 27
0 0 lalt 13.994 12.591
37. INDLAN OG ANDEN GALD
- - Pa anfordring 99.066 92.535
- - Tidsindskud 19.183 18.672
- - Seerlige indlansformer 3.217 2977
- - Repoindlan 3.109 5.618
- - lalt 124.575 119.801
38. UDSTEDTE OBLIGATIONER TIL DAGSVARDI
- - Realkreditobligationer 108.342 114.759
- - Seerligt deekkede obligationer 1.431.483 1.330.395
- - Sikret seniorgeeld 8.716 8.744
- - | alt fer modregning 1.548.541 1.453.899
- - Modregning af egne obligationer -149.628 -118.990
- - lalt 1.398.913 1.334.909

Andringen i dagsveerdien af realkreditobligationer (RO), seerligt daekkede obligationer (SDO) og seniorudstedelser, der kan henfares til Nykredit-koncernens egen kreditri-
siko, kan enten opgeres med udgangspunkt i @ndringer i det optionskorrigerede rentespaend (OAS) i forhold til statsobligationer eller med udgangspunkt i eendringer i

rentespaendet i forhold til tilsvarende obligationer fra andre danske realkreditudbydere.
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38. UDSTEDTE OBLIGATIONER TIL DAGSVARDI, FORTSAT
Rentespaendet mellem statsobligationer og RO-/SDO-obligationer er indsnaevret i 2024, hvilket
har medfert en stigning i dagsveerdien af de udstedte obligationer pa ca. 6 mia. kr. (2023: en
stigning pa 13 mia. kr.), som kan henfares til Nykredits egen kreditrisiko. Siden 2007 har
spaendudvidelse mellem statsobligationer og RO-/SDO-obligationer medfert, at faldet i dags-
veerdien, som kan henfares til Nykredits egen kreditrisiko, udger ca. 11 mia. kr. (2023: et fald
pa 19 mia. kr.).
Egenkapitalen og resultatet er ikke pavirket af andringen i dagsvaerdien vedrgrende RO- og
SDO-obligationer, da veerdien af realkreditudlan er sendret tilsvarende.
| beregningen tages der hensyn til Igbetid og nominel beholdning, men opgearelsen er forbun-
det med en vis grad af sken.
38 a. Realkreditobligationer
- - Realkreditobligationer til nominel veerdi 105.923 113.043
- - Kursregulering til dagsveerdi 2419 1.716
- - Realkreditobligationer til dagsvaerdi 108.342 114.759
- - Egne realkreditobligationer -14.200 -15.988
- - | alt udestaende realkreditobligationer til dagsvaerdi 94.142 98.771
- - Heraf preeemitteret 4 1.908
- - Realkreditobligationer udtrukket samt udigbet til farstkommende kreditortermin 3.139 3.541
38 b. Saerligt deekkede obligationer
- - Seerligt daekkede obligationer til nominel veerdi 1.488.156 1.412.023
- - Kursregulering til dagsveerdi -56.673 -81.627
- - Seerligt daekkede obligationer til dagsvaerdi 1.431.483 1.330.395
- - Egne seerligt deekkede obligationer -127.355 -94.968
- - lalt udestaende sarligt deekkede obligationer til dagsvaerdi 1.304.128 1.235.428
- - Heraf praeemitteret 2.637 8.453
- - Seerligt deekkede obligationer udtrukket samt udigbet til farstkommende kreditortermin 86.815 55.988
38 c. Sikret seniorgaeld
- - Sikret seniorgeeld til nominel veerdi 8.614 8.685
- - Kursregulering til dagsveerdi 102 59
- - Sikret seniorgald til dagsveerdi 8.716 8.744
- - Egen sikret seniorgaeld -8.073 -8.034
- - | alt udestaende sikret seniorgzld til dagsveaerdi 642 710

- - Sikret seniorgeeld udlgbet til farstkommende kreditortermin - -
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39. UDSTEDTE OBLIGATIONER TIL AMORTISERET KOSTPRIS
- Virksomhedsobligationer 13.759 8.050
- Seerligt deekkede obligationer 4 5
- Usikret seniorgaeld 64.889 56.366
- Andre veerdipapirer 67 69
- | alt 78.719 64.489
- Egne virksomhedsobligationer -2.125 -2.125
- Egne seerligt deekkede obligationer -4 -4
- | alt udestaende udstedte obligationer til amortiseret kostpris 76.590 62.360

39 a. Virksomhedsobligationer
Udstedelser

- ECP-udstedelser 11.634 5925
- @vrige udstedelser 2.125 2.125
- | alt 13.759 8.050
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40. OVRIGE IKKE-AFLEDTE FINANSIELLE FORPLIGTELSER TIL DAGSVARDI
- - Negative veerdipapirbeholdninger 6.702 7.139
- - lalt 6.702 7.139
41. ANDRE PASSIVER
- - Skyldige renter og provision 14.458 14.148
- - Negativ markedsveerdi af afledte finansielle instrumenter mv. 5.601 8.817
3 @vrige passiver 6.237 4.733
3 lalt 26.296 27.698

Finansiel leasing indgar med en forpligtelse pa i alt 258 mio. kr. i 2024 (2023: 311 mio. kr.) (Se specifikation i posten "@vrige aktiver"). Leasingforpligtelserne vedrgrer

husleje mv. tilknyttet leasede ejendomme.

Operationel leasing indgar med 1.232 mio. kr. mod 477 mio. kr. ultimo 2023. Andringen pa 755 mio. kr. bestar af likvide afdrag pa 133 mio. kr. og ikke-likvid tilgang pa

888 mio. kr. | 2023 forggedes forpligtelsen fra 281 mio. kr. til 477 mio. kr. som fglge af likvide afdrag pa 98 mio. kr. og ikke-likvid tilgang pa 294 mio. kr.
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42. AKTUELLE SKATTEAKTIVER OG SKATTEFORPLIGTELSER
Aktuel skat
3 2 Aktuel skat primo -252 -476
- - Tilgang ved keb af dattervirksomhed - 1
2 Avrets aktuelle skat indregnet i arets resultat -3.035 -3.227
1 Regulering vedrgrende tidligere ar 113 -79
-3 -3 Betalt selskabsskat i aret, netto 3.168 3.529
2 2 Aktuel skat ultimo -6 -252
Aktuel skat indregnes saledes i balancen:
2 2 Aktuelle skatteaktiver 71 48
- - Aktuelle skatteforpligtelser 77 300
2 2 Aktuel skat ultimo -6 -252
43. HENSATTELSER TIL UDSKUDT SKAT/UDSKUDTE SKATTEAKTIVER
Udskudt skat
2 1 Udskudt skat primo -288 -400
- - Tilgang ved keb af dattervirksomhed - 0
-2 -1 Arets udskudte skat indregnet i &rets resultat -50 79
- - Arets udskudte skat indregnet i egenkapitalen -4 -3
- - Regulering af udskudt skat vedrgrende tidligere ar -108 36
1 0 Udskudt skat ultimo -450 -288
Udskudt skat indregnes saledes i balancen
1 0 Udskudte skatteaktiver 170 169
- - Udskudte skatteforpligtelser 620 457
1 0 Udskudt skat ultimo, netto -450 -288
Udskudt skat vedrorer:
- - Udlan -219 -174
- - Aktier / obligationer -9 -4
- - Immaterielle anlaegsaktiver -147 -111
- - Materielle anlaegsaktiver, herunder bygninger -5 4
- - Andre aktiver og periodeafgraensningsposter -44 14
- - Andre passiver 104 93
1 0 Hensatte forpligtelser 23 75
- - Efterstillede kapitalindskud -94 -130
- - Egenkapital -59 -55
1 0 lalt -450 -288
Udskudt skat ikke indregnet i balancen
- - Udskudt skat vedrgrende grunde, bygninger og hensatte forpligtelser 191 190
- - lalt 191 190

Aktivet er ikke indregnet, idet det ikke er sandsynligt, at det bliver udlgst inden for en overskue-

lig fremtid.

Nykredit-koncernen — Arsrapport 2024 Regnskab 234



INDHOLD REGNSKAB NOTER

Noter

Mio. kr.
Nykredit A/S Nykredit-koncernen
2023 2024 2024 2023
44, HENSATTELSER TIL PENSIONER OG LIGNENDE FORPLIGTELSER
- - Saldo primo 6 17
- - Anvendti aret -6 -1
- - Arets hensaettelse - 0
- - Saldo ultimo - 6
45. TILBAGEBETALINGSPLIGTIGE RESERVER | £LDRE SERIER
- - Saldo primo 13 21
- - Anvendti aret -3 -9
- - Arets regulering som fglge af zendring i diskonteringssats og -periode 2 1
- - Saldo ultimo 12 13
Tilbagebetalingspligtige reserver i aldre serier hidrgrer fra Ianekontrakter, hvor lantager ved
hel eller delvis indfrielse af mellemvaerendet far udbetalt sin andel af seriereservefonden i over-
ensstemmelse med serievilkarene. Forpligtelsen vil frem mod 2033 gradvist blive reduceret i
takt med lantagernes tilbagebetaling.
46. HENS/ZETTELSER TIL TAB PA GARANTIER
- - Saldo primo 328 340
- - Arets henseettelse 197 179
- - Tilbagefersel af ikke-udnyttede belagb -224 -191
- - Saldo ultimo 302 328
47. ANDRE HENSATTE FORPLIGTELSER
- - Saldo primo 406 305
- - Anvendti aret -163 -3
- - Arets hensaettelse 142 104
- - Tilbagefersel af ikke-udnyttede belab -26 -
- - Andre hensatte forpligtelser 0 0
- - Saldo ultimo 359 406
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48. EFTERSTILLEDE KAPITALINDSKUD
Efterstillede kapitalindskud er finansielle forpligtelser i form af ansvarlig lanekapital og hybrid
kernekapital, som i tilfeelde af likvidation eller konkurs farst skal fyldestgeres efter de alminde-
lige kreditorkrav.
Efterstillede kapitalindskud medregnes i kapitalgrundlaget mv. i henhold til EU's kapitalkravs-
forordning.
Ansvarlig lanekapital
Nominelt 50 mio. euro. Lanet forfalder den 28. oktober 2030. Lanet er fastforrentet med 4%
p.a. i to ar fra udstedelsen. | den resterende del af lanets Igbetid fastseettes renten med halvar-
- - lige intervaller 373 373
Nominelt 1.000 mio. svenske kr. Lanet forfalder den 31. marts 2031, men kan indlgses til kurs
- - 100 fra den 31. marts 2026. Renten fastsaettes hver tredje maned. 648 671
Nominelt 500 mio. euro. Lanet forfalder senest den 28. juli 2031, men kan indlgses til kurs 100
fra den 28. april 2026. Lanet er fastforrentet med 0,875% p.a. frem til den 28. juli 2026, hvoref-
- - ter renten fastsaettes for de naeste fem ar. 3.582 3.450
Nominelt 500 mio. euro. Lanet forfalder den 29. december 2032, men kan indlgses til kurs 100
fra den 29. september 2027 til og med 29. december 2027. Lanet er fastforrentet med 5,5%
- - p.a. frem til den 29. december 2027, hvorefter renten fastseettes for de neeste fem ar. 3.761 3.732
Nominelt 280 mio. svenske kroner. Lanet forfalder den 18. oktober 2032, men kan indlgses til
kurs 100 fra den 18. oktober 2027 og pa hver efterfglgende dato for rentebetaling til og med
17. oktober 2032. Lanet er fastforrentet med 6,88% p.a. frem til den 17. oktober 2027, hvoref-
- - ter renten fastsaettes hver tredje maned. 186 193
Nominelt 1.550 mio. norske kroner. Lanet forfalder den 18. oktober 2032, men kan indlgses til
kurs 100 fra den 18. oktober 2027 og pa hver efterfglgende dato for rentebetaling til og med
- - 17. oktober 2032. Renten fastsaettes hver tredje maned. 973 1.025
Nominelt 950 mio. kroner. Lanet forfalder den 26. oktober 2032, men kan indlgses til kurs 100
fra den 26. oktober 2027 og pa hver efterfglgende forfaldsdag til og med 25. oktober 2032.
- - Renten fastseettes hver tredje maned. 950 950
- - Ansvarlig lanekapital i alt 10.472 10.394
- - Beholdning af egne obligationer - -
- - Efterstillede kapitalindskud i alt 10.472 10.394
- - Efterstillede kapitalindskud, der kan medregnes ved opgerelse af kapitalgrundlaget 8.213 8.395

- - Omkostninger ved optagelse og indfrielse af efterstillede kapitalindskud - -

Efterstillede kapitalindskud er i aret eget med 78 mio. kr. til 10.472 mio. kr. Der er tale om ikke-likvide kursbevaegelser, idet der ikke har veeret indfrielser eller optagelse af
ny geeld i 2024. | 2023 steg kapitalindskuddet med i alt 258 mio. kr. fra 10.136 mio. kr. til 10.394 mio. kr. som fglge af ikke-likvide kursreguleringer.
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48. EFTERSTILLEDE KAPITALINDSKUD, FORTSAT
Regnskabsmassig risikoafdaekning
Der foretages afdeekning af eksponeringen over for dagsveerdieendringer i kursen pa obligatio-
nerne som fglge af @ndringer i markedsrentesatser. Nykredit-koncernen har imgdekommet
denne risiko ved at indga renteswap:
- - Markedsveerdi af renteswaps nominelt 500 mio. euro -145 -270
- - Markedsveerdi af renteswaps nominelt 500 mio. euro 38 15
- - Markedsveerdi af renteswaps nominelt 280 mio. svenske kr. 4 5
- - Markedsveerdi af ansvarlig kapital nominelt 50 mio. euro 391 375
- - Markedsveerdi af ansvarlig kapital nominelt 1.000 mio. svenske kr. 650 657
- - Markedsveerdi af ansvarlig kapital nominelt 500 mio. euro 3.910 3.402
- - Markedsveerdi af ansvarlig kapital nominelt 950 mio. danske kr. 1.052 1.085
- - Markedsveerdi af ansvarlig kapital nominelt 500 mio. euro 3.603 3.851
- - Markedsveerdi af ansvarlig kapital nominelt 280 mio. svenske kr. 195 199
- - Markedsveerdi af ansvarlig kapital nominelt 1.550 mio. norske kr. 999 1.081
- - lalt 10.699 10.401
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49. IKKE-BALANCEF@RTE POSTER
Nedenfor er preesenteret afgivne garantier og indestaender, uigenkaldelige kredittilsagn og lig-
nende forpligtelser, der ikke indregnes i balancen.
- - Eventualforpligtelser 12.459 6.932
- - Andre forpligtende aftaler 21.212 24.209
- - lalt 33.671 31.141
49 a. Eventualforpligtelser
- - Finansgarantier 345 54
- - Tinglysnings- og konverteringsgarantier 2 3
- - @vrige eventualforpligtelser 12.112 6.876
- - lalt 12.459 6.932
"@vrige eventualforpligtelser" omfatter hovedsageligt kebesums- og betalingsgarantier.
49 b. Andre forpligtende aftaler
- - Uigenkaldelige kredittilsagn 19.618 22.828
- - Qvrige 1.594 1.380
- - lalt 21.212 24.209

"@vrige" under "Andre forpligtende aftaler" bestar af forpligtelser og heeftelser over for veerdipapircentraler samt investeringstilsagn over for private equity-fonde.
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49. IKKE-BALANCEF@RTE POSTER, FORTSAT

Andre eventualforpligtelser

Nykredit-koncernens starrelse og forretningsomfang indebzerer, at koncernen til
stadighed er part i diverse retssager. Sagerne vurderes lgbende, og der foreta-
ges de forngdne hensaettelser ud fra en vurdering af risikoen for tab. De verse-
rende retssager forventes ikke at kunne fa veesentlig betydning for Nykredit-kon-
cernens gkonomiske stilling.

Nykredit deltager i den lovpligtige danske indskydergarantiordning. Den hidtil
geeldende ordning er i 2015 erstattet af Garantiformuen, der pr. 1. juni 2015 har
overtaget aktiviteterne og indskydergarantiordningens formue. Garantiformuens
formal er at yde daekning til indskydere og investorer i ngdlidende institutter, der
er omfattet af Garantiformuens daekningsomrade. Ordningen daekker bade pri-
vatpersoner og juridiske personer, og deekningen udger for indskud et belgb
svarende til 100.000 euro pr. indskyder og 20.000 euro pr. investor.

Nykredit deltager endvidere i Afviklingsformuen, der er en afviklingsfinansie-
ringsordning, der ligeledes er etableret pr. 1. juni 2015. Afviklingsformuen finan-
sieres af arlige bidrag fra de omfattede pengeinstitutter, realkreditinstitutter samt
fondsmaeglerselskaber, og ordningens formue skal pr. 31. december 2024 ud-
gere 1% af sektorens daekkede indskud.

Afviklingsformuens eventuelle tab i forbindelse med afvikling af ngdlidende insti-

tutter paregnes daekket af de deltagende institutter gennem éarlige indbetalinger.

Nykredit Bank anvender BEC Financial Technologies (BEC) som leverandgr af
it-lesninger. BEC's vedteegter foreskriver, at Nykredit Bank kan opsige medlem-
skabet af BEC med fem ars varsel til udlgbet af et regnskabsar. Hvis medlem-
skabet ophgrer pa anden vis af arsager relateret til Nykredit Bank, skal der beta-
les en udtreedelsesgodtgerelse til BEC, der er naermere defineret i vedteegterne
for BEC. Hvis et pengeinstitut fusionerer og ophgrer med at veere et selvsteen-
digt pengeinstitut, ophgrer medlemskabet af BEC uden varsel, men dog med
mulighed for en overgangsordning.

Nykredit A/S indgar i en sambeskatning med Forenet Kredit som administrati-
onsselskab. Selskabet haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler
herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og ligeledes for
eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter
for disse selskaber.

Nykredit Realkredit A/S har fremsat tilbud om opkgb af samtlige aktier i Spar
Nord Bank A/S.

Nykredit Realkredit A/S indestar for forpligtelserne i Nykredits Afviklingspensi-
onskasse (CVR-nr. 24 25 62 19).

50. TRANSAKTIONER OG MELLEMVZARENDER MED NAERTSTAENDE
PARTER

Som neertstaende parter anses Forenet Kredit, de tilknyttede og associerede
virksomheder til Nykredit Realkredit A/S som anfert i koncernoversigten samt
Nykredit A/S' bestyrelse, direktion og disses neertstadende.

1 2024 har der ikke veeret useedvanlige transaktioner med naertstaende parter.

Som en naturlig del af koncernens daglige forretning er der forskellige aftaler
mellem selskaberne. Aftalerne omfatter typisk finansiering, garantistillelse, provi-
sion for henviste forretninger, opgaver omkring it-driftssupport og it-udviklings-
projekter, lon- og personaleadministration samt @vrige administrative opgaver.

Salg af varer og tjenesteydelser mellem koncernselskaberne er sket pa mar-
kedsvilkar, omkostningsdaekkende basis eller efter profit split-metoden.

Af vaesentlige transaktioner med neertstdende parter, som har veeret geel-
dende/er indgaet i 2024, skal fglgende naevnes:

Aftaler mellem Nykredit Realkredit A/S og Totalkredit A/S
Nykredit Realkredit A/S har som led i feelles funding ydet Iabende funding af dat-
terselskabet Totalkredit A/S' realkreditudian.

Totalkredit A/S finansierer sit udlan ved udstedelse af et rammeveerdipapir i
hvert kapitalcenter med Nykredit Realkredit A/S som eneste kreditor. Ramme-
veerdipapiret udger sikkerheden for Nykredit Realkredit A/S' udstedelse af hen-
holdsvis RO'er og SDO'er og sikrer, at Totalkredit A/S overfgrer alle betalinger til
obligationsejerne vedrgrende udlan i Totalkredit A/S til Nykredit Realkredit A/S,
senest samtidig med at Nykredit Realkredit A/S gennemfarer betalinger til obli-
gationsejerne. Obligationsejerne har saledes samme sikkerhed, som hvis Total-
kredit-udlanet havde veeret ydet direkte pa Nykredit Realkredit A/S' balance.

Der er indgaet aftale om afdeekning af markedsrisiko i forbindelse med sikker-
hedsstillelse i Totalkredits kapitalcentre, herunder de placerede midler.

Aftale om formidling af realkreditlan til private via Totalkredit A/S (aftalen er ind-
gaet pa samme vilkar som for gvrige samarbejdsparter, herunder provisionsho-
norering).

Nykredit Realkredit A/S har ydet Ian for 2 mia. kr. til Totalkredit A/S i form af ef-
terstillede kapitalindskud og 4 mia. kr. i hybrid kernekapital.

Aftaler mellem Nykredit Realkredit A/S og Nykredit Bank A/S
Hovedaftale om vilkar for finansielle transaktioner vedregrende ud- og indlansfor-
retninger pa fonds- og pengemarkedsomraderne mv.

Nykredit Realkredit har et indestaende i Nykredit Bank til deekning af bankens
NEP-krav.

Aftaler mellem Forenet Kredit og koncernselskaber

Forenet Kredit uddeler arligt et belgb til koncernselskaberne, der anvender bi-
draget til ForeningsFordele i form af fx rabatter og grgnne tilskud til koncernens
kunder.
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Nykredit-koncernen
Resultatopgerelse
Renteindtaegter - - - - - - - - - - - -
Renteudgifter - - - - - - 1 1 2 1 0 -
Balanceposter
Udlan og andre tilgodehavender til
dagsveerdi - - - - - - 29 31 50 69 14 15
Indlan og anden geeld - - - - 9 1 13 10 13 34 5 3
Nykredit A/S
Resultatopgerelse
Renteindtaegter 0 1 - - - - - - - - - -
Renteudgifter - 0 - - - - - - - - - -
Balanceposter -
Tilgodehavender hos kreditinstitutter
og centralbanker 17 24 - - - - - - - - - -
Geeld til kreditinstitutter og central-
banker 0 0 - - - - - - - - - -

Engagementer med nzertstaende parter ydes pa saedvanlige forretningsbetingelser. Rentesatser pa almindelige udlan ligger i niveauet 0,0% til 4,17% (2023: 0,0% til

2,5%), mens indlan forrentes i niveauet 0% til 2,25% (2023: 0% til 5,5%).

Engagementer med direktionen, bestyrelsen eller nzertstaende parter til direktionen og bestyrelsen har ikke givet anledning til stadie 2- eller stadie 3-nedskrivninger.
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51. OPLYSNINGER OM DAGSVARDI

Veaerdiansattelsesprincipper

Finansielle instrumenter males i balancen enten til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Tabellerne i note 51 a. og 51 b. viser dagsveerdien af alle instrumenter
sammenholdt med den regnskabsmaessige veerdi, som instrumenterne er malt til

i balancen.

Finansielle instrumenter malt til dagsvaerdi

Udgangspunktet for koncernens aktiver og forpligtelser, der er mailt til dags-
veerdi, er maling pa baggrund af offentligt noterede priser eller markedsbetingel-
ser, der eksisterer pa balancedagen pa aktive markeder. Hvis der for et aktiv el-
ler en forpligtelse, der males til dagsveerdi, findes bade en kabspris og en salgs-
pris, anvendes middelveerdien som grundlag for maling. Malingen er yderligere
baseret pa, at veerdien afspejler den veerdi, der vil blive lagt til grund for et salg
af aktivet eller en overdragelse af forpligtelsen mellem to uafhaengige og villige

parter.

Hvis markedet for et finansielt aktiv eller en finansiel forpligtelse er illikvidt, eller
hvis der ikke findes en offentlig anerkendt prisfastseettelse, fastseetter Nykredit
dagsveerdien ved brug af anerkendte veerdiansaettelsesteknikker. Disse teknik-
ker omfatter anvendelse af tilsvarende nylige transaktioner mellem uafhaengige
parter, henvisning til andre tilsvarende instrumenter og en analyse af tilbagedis-
konterede pengestremme samt optionsmodeller eller andre modeller baseret pa
observerbare markedsdata.

Veerdianseettelsesteknikker anvendes generelt til OTC-derivater samt unoterede
aktiver og forpligtelser.

Unoterede aktier males til dagsveerdien bl.a. ved anvendelse af veerdiansaettel-
sesmetoder for fastlaeggelse af dagsveerdien af unoterede aktier, hvor dagsveer-
dien estimeres som prisen pa et aktiv, der handles mellem uafhaengige parter,
eller med udgangspunkt i selskabets indre veerdi, safremt denne antages at
svare til instrumentets dagsvaerdi.

Finansielle instrumenter malt til amortiseret kostpris

| forbindelse med fastseettelse af dagsveerdien af de finansielle instrumenter, der

i regnskabet er malt til amortiseret kostpris, er der anvendt felgende metoder og

vaesentlige forudseetninger:

m  For udlan og tilgodehavender samt indlan og anden geeld, der males til
amortiseret kostpris, og som er variabelt forrentet og indgaet pa normale
kreditmaessige vilkar, skennes det, at den bogferte veerdi svarer til dagsvaer-
dien.

m Dagsveerdien af fastforrentede aktiver og finansielle forpligtelser, der males
til amortiseret kostpris, er fastsat ud fra anerkendte veerdiansaettelsesmeto-
der.

m  Kreditrisikoen pa fastforrentede finansielle aktiver (udlan mv.) vurderes i
sammenhang med gvrige udlan og tilgodehavender.

m  Dagsveerdien af aktiver og forpligtelser, som ikke har en fastsat Igbetid, an-
tages at veere veerdien, som kan udbetales pa balancedagen.

m  Dagsveerdien af udstedte obligationer veerdianseettes med udgangspunkt i
veerdianseettelsesteknikker, hvor der bade henses til sammenlignelige trans-
aktioner og observerbare input som rentekurver, hvor det antages, at Nykre-

dit ville kunne foretage udstedelser.

I note 51 a vises dagsveerdien af de finansielle instrumenter, som males til
amortiseret kostpris, og hvor dagsvaerdien ikke tilneermelsesvis svarer til den

bogferte vaerdi.

Noterede priser
Koncernens aktiver og forpligtelser til dagsveerdi optages i videst muligt omfang
til noterede priser eller en kvoteret pris, hvorved forstas prisen pa et aktivt mar-

ked eller pa en anerkendt handelsplads.

Obligationer til dagsveerdi henfgres til noterede priser, safremt der har veeret op-
daterede eksterne kurser inden for de seneste to handelsdage forud for balan-
cedagen. Safremt der ikke observeres noterede priser i dette tidsrum, henferes

beholdningen til observerbare input.

Observerbare input

| tilfeelde, hvor et instrument ikke handles pa et aktivt marked, baseres malingen
pa senest noterede pris pa et ikke-aktivt marked, prisen pa sammenlignelige
transaktioner eller pa anerkendte veerdiansaettelsesteknikker baseret pa fx dis-
konterede pengestremme og optionsmodeller.

Observerbare input er typisk rentekurver, volatiliteter og handelspriser pa tilsva-
rende instrumenter, hvor data normalt rekvireres gennem saedvanlige udbydere
som Reuters, Bloomberg og market makers. Estimeres dagsveerdien ud fra
transaktioner med tilsvarende instrumenter, tages der alene udgangspunkt i
handler, der er sket pa normale handelsvilkar. Unoterede derivater henferes ge-
nerelt til denne kategori.

Obligationer, der ikke er handlet i de seneste to handelsdage, henferes til denne
kategori. Vaerdiansaettelsen tager udgangspunkt i den senest observerede pris,
og der foretages justering for efterfglgende sendringer i markedsforhold, fx ved
at inkludere transaktioner i tilsvarende instrumenter (matrixprisfastsaettelse). Li-
geledes henfares udtrukne obligationer til denne kategori, da der ikke lzengere
vil veere adgang til officielle kurser pa aktive markeder.

CVA er udregnet pa baggrund af derivatportefeljen med modparter, der har vae-
sentlig modpartsrisiko. Beregningen er baseret pa forventede fremtidige ekspo-
neringer, der simuleres i en Monte Carlo-simulering. Vi bruger eksterne kredit-
spaend fra iTraxx Europe og Crossover Credit Index som input til sandsynlighed
for misligholdelse.

Endvidere inkluderes en sakaldt Funding Valuation Adjustment (FVA-regulering)
ved veerdianseettelsen af derivater. FVA tager hgjde for Nykredits egne fremti-
dige fundingomkostninger fra de derivatforretninger, hvor kunderne ikke har stil-
let tilstraekkelig sikkerhed. Nykredit har ved beregningen anvendt en funding-
kurve, der bl.a. er vurderet ud fra objektive kurser for danske SIFl-bankers hand-
lede obligationer.
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FVA vil kunne medfare bade en funding benefit og en funding cost, men for Ny-

kredit var FVA-reguleringen netto i 2024 en funding cost.

Nettovaerdireguleringen som falge af CVA-, DVA- og FVA-reguleringen udgjorde
-195 mio. kr. pr. 31. december 2024 (ultimo 2023: -92 mio. kr.).

Ved indgaelse af derivater foretages der yderligere en reservation i form af en
sakaldt minimumsmarginal, der daekker honorering for likviditets- og kreditrisiko
samt kapitalafkast mv. Minimumsmarginalen amortiseres ved vaerdiansaettelsen
af derivater over restlgbetiden. Pr. 31. december 2024 udgjorde den ikke-amorti-
serede minimumsmarginal 114 mio. kr. (ultimo 2023: 105 mio. kr.). For sa vidt
angar den del, der vedrgrer likviditets- og kreditrisiko, er disse belgb medtaget
ovenfor i nettoreguleringen af FVA og CVA, hvilket var 139 mio. kr. ultimo 2024
(ultimo 2023: 131 mio. kr.). Endelig foretages der i visse tilfaelde yderligere ma-
nagement judgement-baseret vaerdiregulering, safremt det skennes, at model-
lerne ikke tager hgjde for alle kendte risici, herunder fx juridiske risici.

I nogle tilfeelde er markederne — fx obligationsmarkedet — blevet inaktive og illi-
kvide. Det betyder, at det ved vurdering af markedstransaktioner kan veere van-
skeligt at konkludere, om handlerne er sket pa normale vilkar, eller om der er
tale om tvungne salg. Anvendes der nylige transaktioner som udgangspunkt for
malingen, foretages en vurdering af transaktionsprisen sammenlignet med den
pris, der ville fremkomme ved anvendelse af relevante rentekurver og diskonte-

ringsteknikker.

Ikke-observerbare input

| de tilfeelde, hvor det ikke er muligt at veerdiansaette finansielle instrumenter til
dagsveerdi via priser fra et aktivt marked eller observerbare input, foretages ma-
lingen ved anvendelse af egne antagelser og ekstrapolationer mv. | det omfang
det er muligt og hensigtsmaessigt, tages der udgangspunkt i faktiske handler,
der korrigeres for forskelle i eksempelvis instrumenternes likviditet, kreditspaend
og lgbetider mv. Generelt placeres koncernens unoterede aktier i denne gruppe,
selv om veerdiansaettelsen sker i henhold til IPEV-veerdianseettelsesretningslin-

jerne.

Positive markedsvaerdier pa en raekke renteswaps med kunder i laveste rating-
klasser er korrigeret for en gget kreditrisiko ved anvendelse af en yderligere
CVA-regulering. Reguleringen tager bl.a. udgangspunkt i de statistiske data,
banken anvender ved beregning af forventede kredittab pa udlan til amortiseret
kostpris. Renteswaps, hvor dagsveerdien er reguleret til O kr. (efter fradrag for
sikkerheder) som felge af modpartens kreditbonitet, indgar ligeledes i kategorien

"|lkke-observerbare input".

Dagsveerdien udgjorde 24 mio. kr. pr. 31. december 2024 efter veerdiregulering
(2023: 275 mio. kr.). Korrektionen som fglge af kreditmaessige vaerdireguleringer
udgjorde 112 mio. kr. pr. 31. december 2024 (2023: 263 mio. kr.).

Renterisikoen er i al veesentlighed afdeekket pa disse renteswaps. Renteaendrin-
ger vil dog kunne pavirke resultatet i det omfang, at markedsveerdien skal vaerdi-
reguleres som felge af en gget kreditrisiko pa modparterne. En andring i rente-

niveauet pa 0,1 procentpoint vil pavirke dagsvaerdien med +/- 10 mio. kr.

Finansielle aktiver, hvor malingen er baseret pa "lkke-observerbare input", ud-
ger dog alene en meget begreenset del af de samlede finansielle aktiver til dags-
veerdi. Pr. 31. december 2024 udgjorde andelen saledes 0,3% (2023: 0,3%). Fi-
nansielle forpligtelsers andel udgjorde 0,0% (2023: 0,0%).

Veerdiansaettelsen — isaer for instrumenter i kategorien "lkke-observerbare input"
— er behaeftet med nogen usikkerhed. Af de samlede aktiver og forpligtelser kan
3,9 mia. kr. (2023: 4,2 mia. kr.) henfgres til denne kategori.

Safremt det antages, at en faktisk handelspris vil afvige med +/-10% i forhold til
den beregnede dagsveerdi, vil resultatpavirkningen udgere 386 mio. kr. pr. 31.
december 2024 (0,37% af egenkapitalen pr. 31. december 2024). For 2023 er
resultatpavirkningen skennet til 421 mio. kr. (0,42% af egenkapitalen pr. 31. de-
cember 2023).

Nettoaktivet preesenterer saledes for savel resultatet som egenkapitalen en rela-
tivt uveesentlig starrelse. For derivater (0,0 mia. kr.) skal det yderligere bemaer-
kes, at sendringer i markedsveerdien som fglge af udviklingen i renteniveauet i
vid udstraekning vil blive modsvaret af en justering af kreditreservationen, hvor-
for den regnskabsmaessige nettoeffekt antages at ligge pa et meget lavt niveau.

Overforsler mellem kategorierne

Overfarsler mellem kategorierne Noterede priser, Observerbare input og lkke-
observerbare input foretages, safremt et instrument pa balancedagen klassifice-
res anderledes end ved regnskabsarets begyndelse. Vaerdien, der overferes til
anden kategori, er dagsveerdien ved arets begyndelse. For sa vidt angar rente-
swaps, hvor dagsvaerdien reguleres til 0 kr. som fglge af kreditrisikojusteringer,
opgeres dette dog seerskilt ultimo hver maned.

Overfgrslerne mellem kategorierne Observerbare input og lkke-observerbare in-
put i bade 2024 og 2023 er i al vaesentlighed sket som felge af modparternes
2endring i ratingklasser (kreditrisiko) og vedrgrer hovedsageligt renteswaps, for

sa vidt angar finansielle instrumenter med positiv markedsvaerdi.

Overfgrsler mellem kategorierne Noterede priser og Observerbare input sker i al
vaesentlighed som fglge af obligationer, der enten som fglge af handlet maengde
eller antal dage mellem sidste handel og opgarelsestidspunktet aendrer klassifi-
kation. | 2024 er der for finansielle aktiver overfert 0,7 mia. kr. fra Noterede pri-
ser til Observerbare input, og 3,1 mia. kr. fra Observerbare input til Noterede pri-
ser. For finansielle forpligtelser er der overfgrt 0,3 mia. kr. fra Noterede priser til
Observerbare input, og 0,3 mia. kr. fra Observerbare input til Noterede priser.

Udtrukne obligationer, der ville have vaeret indeholdt i Noterede priser, flyttes
den sidste dag fer termin til Observerbare input, da der ikke er adgang til offici-
elle kurser pa aktive markeder. Pr. 31. december 2024 udgjorde dette belgb 0,4
mia. kr. (ultimo 2023: 0,3 mia. kr.).

Der har ikke veeret overfarsler mellem kategorierne Noterede priser og Ikke-ob-

serverbare input.
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51. OPLYSNINGER OM DAGSVZRDI, FORTSAT
51 a. Oplysninger om dagsvaerdi for aktiver og forpligtelser indregnet til amortiseret kostpris Dagsveerdi beregnet pa baggrund af

Forskels- Noterede Observer- Ikke obser-
2024 Bogfert veerdi Dagsveerdi veerdi priser bare input verbare input
Aktiver
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 147.565 147.831 265 - 4 147.827
Obligationer til amortiseret kostpris 1.735 1.724 -10 1.724 - -
| alt 149.300 149.555 255 1.724 4 147.827
Forpligtelser
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris 76.590 82.989 -6.398 - 82.917 72
Efterstillede kapitalindskud 10.472 10.699 -226 - 10.699 -
| alt 87.063 93.687 -6.625 - 93.616 72
Transport fra aktiver 255
Forskelsvaerdi i alt -6.370
2023
Aktiver
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 128.645 128.910 265 0 4 128.905
Obligationer til amortiseret kostpris 1.688 1.675 -14 1.675 1 -
1 alt 130.333 130.584 251 1.675 5 128.905
Forpligtelser
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris 62.360 60.592 1.768 - 60.523 69
Efterstillede kapitalindskud 10.394 10.401 -6 - 10.401 -
1 alt 72.754 70.993 1.761 - 70.924 69
Transport fra aktiver 251
Forskelsveerdi i alt 2,013
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51. OPLYSNINGER OM DAGSVZRDI, FORTSAT
51 b. Dagsvardi af aktiver og forpligtelser indregnet til dagsvaerdi (IFRS-hierarkiet)
31. december 2024
Noterede Observer- Ikke obser- Dagsveerdi
Finansielle aktiver: priser bare input verbare input i alt
- obligationer til dagsvaerdi 3.559 87.220 - 90.779
- aktier malt til dagsveerdi over resultatopgerelsen 1418 - 3.968 5.385
- positiv dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter 22 6.281 24 6.326
- realkreditudlan samt restancer og udleeg - 1.424.807 - 1.424.807
- domicilejendomme - - 14 14
- aktiver tilknyttet puljeordninger 9.123 - - 9.123
lalt 14.121 1.518.308 4.005 1.536.435
Procentuel andel 0,9 98,8 0,3 100,0
Finansielle forpligtelser:
- Indlan i puljeordninger - 9.123 - 9.123
- gvrige ikke-afledte finansielle forpligtelser til dagsveerdi 1.219 5.483 - 6.702
- negativ dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter 53 5.549 - 5.602
- udstedte obligationer til dagsvaerdi 1.398.251 662 - 1.398.913
lalt 1.399.523 20.817 - 1.420.339
Procentuel andel 98,5 1,5 - 100,0
Aktiver vaerdiansat pa baggrund af ikke-observerbare input
Ejendomme Aktier Derivater | alt
Dagsvaerdi primo, aktiver 20 3.916 275 4.211
Veerdiregulering indregnet i resultatopgerelsen -0 171 115 286
Arets kab - 285 - 285
Arets salg -6 -404 -8 -418
Overfort fra Noterede priser og Observerbare input’ - - - -
Overfort til Noterede priser og Observerbare input? - - -358 -358
Dagsvaerdi ultimo, aktiver 14 3.968 24 4.005

' Overfarsler fra "Observerbare input" il "Ikke-observerbare input" bestar af renteswaps, hvor der pa individuel basis er korrigeret for @get kreditrisiko.
2 Overfgrsler til "Observerbare input" fra "lkke-observerbare input" bestar hovedsageligt af renteswaps, hvor der ikke lzengere er behov for, pa individuel basis, at korrigere for aget kreditrisiko.
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51. OPLYSNINGER OM DAGSVZRDI, FORTSAT
51 b. Dagsvaerdi af aktiver og forpligtelser indregnet til dagsvaerdi (IFRS-hierarkiet),
fortsat
31. december 2023

Noterede Observer- Ikke obser- Dagsveerdi
Finansielle aktiver: priser bare input verbare input i alt
- obligationer til dagsvaerdi 8.782 85.704 - 94.486
- aktier mv. 3.542 - 3.916 7.457
- positiv dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter 160 6.228 275 6.663
- realkreditudlan samt restancer og udleeg - 1.355.312 - 1.355.312
- domicilejendomme - - 20 20
- aktiver tilknyttet puljeordninger 4.041 131 - 4173
1 alt 16.525 1.447.376 4.211 1.468.111
Procentuel andel 1,1 98,6 0,3 100
Finansielle forpligtelser:
- indlan i puljer - 4173 - 4173
- gvrige ikke-afledte finansielle forpligtelser til dagsveerdi 502 6.638 - 7.139
- negativ dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter 214 8.603 - 8.817
- udstedte obligationer til dagsveerdi® 1.334.177 731 - 1.334.909
1 alt 1.334.892 20.145 - 1.355.037
Procentuel andel 98,5 1,5 - 100
Aktiver og forpligtelser vaerdiansat pa baggrund af ikke-observerbare input Ejendomme Aktier Derivater | alt
Dagsvaerdi primo, aktiver 25 3.642 201 3.868
Veerdiregulering indregnet i resultatopgerelsen 1 239 167 407
Urealiseret kursgevinst og -tab indregnet i Anden totalindkomst 2 - - 2
Arets kab 0 209 - 209
Arets salg -8 -174 -15 -197
Overfort fra Noterede priser og Observerbare input’ - - 48 48
Overfort til Noterede priser og Observerbare input? - - -126 -126
Dagsvaerdi ultimo, aktiver 20 3.916 275 4.211

' Overfarsler fra "Observerbare input" il "Ikke-observerbare input" bestar af renteswaps, hvor der pa individuel basis er korrigeret for @get kreditrisiko.
2 OQverfarsler til "Observerbare input" fra "lkke-observerbare input” bestar hovedsageligt af renteswaps, hvor der ikke lzengere er behov for, pa individuel basis, at korrigere for aget kreditrisiko.
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52. MODREGNING
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Finansielle aktiver
Derivater med positiv dagsveerdi 43.168 36.842 6.326 2.236 757 3.333
Reverse repoforretninger 51.650 2.296 49.354 - 49.119 235
| alt 94.817 39.138 55.680 2.236 49.876 3.568
Finansielle forpligtelser
Derivater med negativ dagsvaerdi 42.443 36.842 5.601 2.236 325 3.041
Repoforretninger 11.205 2.296 8.909 - 8.843 66
lalt 53.648 39.138 14.510 2.236 9.168 3.106
2023
Finansielle aktiver
Derivater med positiv dagsveerdi 50.292 43.629 6.663 3.675 798 2.189
Reverse repoforretninger 40.534 2.569 37.965 - 37.750 215
lalt 90.826 46.198 44.628 3.675 38.549 2404
Finansielle forpligtelser
Derivater med negativ dagsvaerdi 52.446 43.629 8.817 3.675 577 4.564
Repoforretninger 14.822 2.569 12.253 - 12.100 153
lalt 67.268 46.198 21.070 3.675 12.677 4.718

Reverse repoforretninger er i balancen klassificeret som tilgodehavender hos kreditinstitutter eller udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris. Repoforretnin-

ger er i balancen klassificeret som geeld til kreditinstitutter og indlan og anden geeld.

Finansielle aktiver og forpligtelser modregnes og preesenteres som et nettobelgb, nar koncernen og modparten har juridisk ret til at modregne de indregnede belgb og

samtidig har aftalt at nettoafregne eller realisere aktivet og indfri forpligtelsen.

Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter med samme modpart modregnes, hvis det er aftalt, at der sker nettoafregning af de kontraktuelle
betalinger, og der sker daglig kontant betaling eller sikkerhedsstillelse for aendringer i dagsvaerdien. Koncernens netting af positive og negative dagsveerdier af afledte

finansielle instrumenter kan henfgres til clearing gennem LCH (CCP-clearing).
Yderligere kan der foretages netting i overensstemmelse med retskraftige masternetting-aftaler. Masternetting-aftaler og lignende aftaler giver ret til modregning i forbin-

delse med misligholdelse, hvilket nedbringer eksponeringen yderligere i forbindelse med en modparts misligholdelse, men opfylder ikke betingelserne for regnskabsmaes-

sig modregning i balancen.
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53. AFLEDTE FINANSIELLE INSTRUMENTER
Fordeling efter restigbetid Markedsveerdi, netto Markedsveerdi, brutto
Over 3 ma-

Til og med 3 neder til og Fra 1 artil og Positiv mar-  Negativ mar- Netto mar- Nominel
2024 maneder med 1 ar med 5 ar Over 5 ar kedsveerdi kedsveerdi kedsveerdi veerdi
Valutakontrakter
Terminer/futures, keb -12 24 -7 - 247 242 5 51.844
Terminer/futures, salg 119 -21 6 - 289 185 103 35.826
Swaps -6 0 1 - 1 6 -5 369
Optioner, erhvervede 0 1 5 - 7 - 7 242
Optioner, udstedte -0 -1 -5 - - 7 -7 242
Rentekontrakter
Terminer/futures, keb -31 -1 0 - 14 45 -31 25.203
Terminer/futures, salg 1 2 - - 32 29 4 114.128
Swaps 4 16 -385 869 5.377 4.873 503 1.455.238
Optioner, erhvervede - 0 58 300 358 - 358 14.778
Optioner, udstedte -0 -43 -46 -121 - 211 =211 11.489
Aktiekontrakter
Terminer/futures, kab -0 - - - - 0 -0 0
Uafviklede spotforretninger -1 - - - 0 1 -1 29.422
| alt 73 -22 -373 1.047 6.326 5.601 725
Heraf positiv markedsveerdi 537 130 883 4776
Heraf negativ markedsveerdi 464 153 1.256 3.728
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53. AFLEDTE FINANSIELLE INSTRUMENTER, FORTSAT
Fordeling efter restigbetid Markedsveerdi, netto Markedsveerdi, brutto
Over 3 ma-

Til og med 3 neder tilog Fra 1 artil og Positiv mar-  Negativ mar- Netto mar- Nominel
2023 maneder med 1 ar med 5 ar Over 5 ar kedsveerdi kedsveerdi kedsveerdi veerdi
Valutakontrakter
Terminer/futures, kab -370 6 3 - 423 785 -362 71.960
Terminer/futures, salg 366 9 -3 - 806 434 372 66.321
Swaps 3 1 2 - 6 1 6 499
Optioner, erhvervede 0 0 - - 0 - 0 92
Optioner, udstedte -0 -0 - - 0 0 -0 92
Rentekontrakter
Terminer/futures, kab 160 1 - - 167 7 161 23.031
Terminer/futures, salg 412 -5 - - 14 431 -417 75.192
Forward rate agreements, kgb -1 - - - - 1 -1 2.000
Swaps -1.768 =77 -468 205 4.660 6.769 -2.109 1.248.850
Optioner, erhvervede 0 4 142 422 568 568 16.688
Optioner, udstedte -0 -0 -133 -245 - 378 -378 11.697
Aktiekontrakter
Terminer/futures, kab 0 - - - 0 - 0 0
Kreditkontrakter
Credit default swaps, kgb - - -0 - - 0 -0 112
Uafviklede spotforretninger 6 - - - 16 10 6 12.063
1 alt -2.017 -62 -457 382 6.663 8.817 -2.154
Heraf positiv markedsveerdi 703 151 1.067 4.742
Heraf negativ markedsveerdi 2.720 213 1.524 4.360
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54. REPOFORRETNINGER OG REVERSEUDLAN
Nykredit-koncernen anvender repoforretninger samt reverseudlan i forbindelse med den dag-
lige forretning. Forretningerne er alle indgéet med obligationer som bagvedliggende aktiv.
Af nedenstaende aktivposter udger reverseudlan felgende:
- Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 5.328 4.001
- Obligationer, der er modtaget til sikkerhed, men ikke modregnet i saldoen 5.301 3.938
- | alt fratrukket sikkerheder 26 63
- Udlan og andre tilgodehavender, brutto 46.322 36.534
- Netting 2.296 2.569
- Udlan og andre tilgodehavender mv., netto 44.026 33.965
- Obligationer, der er modtaget til sikkerhed, men ikke modregnet i saldoen’ 43.818 33.813
- | alt fratrukket sikkerheder 208 152
- ' Heraf egne udstedelser 28.453 21.914
Af nedenstaende passivposter udger repoforretninger felgende:

- Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 5.800 6.636
- Obligationer, der er stillet til sikkerhed 5.776 6.546
- Indlan og anden geeld, brutto 5.405 8.187
- Netting 2.296 2.569
- @vrige ikke-afledte finansielle forpligtelser mv., netto 3.109 5.618
- Obligationer, der er stillet til sikkerhed’ 3.067 5.554
- | alt fratrukket sikkerheder 41 64
- " Heraf egne udstedelser 4.329 5.071
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55. RISIKOSTYRING

Risikoprofil

Forretningsmodellen og tilherende forretningsaktiviteter samt placeringen af in-
vesteringsbeholdningen medfgrer, at Nykredit er eksponeret mod kredit-, mar-
keds-, likviditets- og ikke-finansielle risici, herunder operationel risiko, it-risiko,
conduct-risiko, modelrisiko, datakvalitetsrisiko og compliancerisici.

Nykredits kreditrisiko stammer fra realkredit- og bankudlan. Nykredits realkredit-
udlan er reguleret af balanceprincippet, der saetter greenser for de finansielle ri-
sici, som Nykredit ma patage sig mellem langivning og finansiering. Det betyder,
at Nykredits rente-, valuta- og likviditetsrisici i forbindelse med realkreditudlan og
funding heraf generelt er begraensede. Likviditets- og markedsrisikoen begraen-
ses yderligere af loven om regulering af refinansieringsrisiko, der sikrer refinan-
siering af realkreditudlan i seerlige situationer.

Kredit-, markeds- og operationelle risici afdaekkes ved at holde tilstraekkelig ka-
pital, mens likviditetsrisiko afdaekkes ved at holde en passende likviditetsbehold-

ning.

Nykredit offentligger arligt rapporten Risiko- og kapitalstyring. Rapporten, der
kan findes pa nykredit.com/samfundsansvar/rapportering, beskriver Nykredits ri-
siko- og kapitalstyring i neermere detaljer og indeholder bl.a. en reekke risikonag-
letal i overensstemmelse med oplysningskravene i kapitalkravsforordningen, Ca-
pital Requirements Regulation (CRR). Rapporten er ikke omfattet af revision.

Kreditrisici
Kreditrisikoen afspejler risikoen for tab som falge af, at Nykredits kunder og
modparter misligholder deres betalingsforpligtelser.

Kreditrisikoen styres i overensstemmelse med kreditpolitikken. Kreditpolitikken
behandles og godkendes af bestyrelserne og tager afsaet i Nykredit-koncernens
strategi og malsaetningen om, at kunderne skal opleve Nykredit som en tryg og
kompetent finansiel partner. Det er en integreret del af Nykredits strategi at
teenke i langsigtede kunderelationer med en sund gkonomi. | kreditpolitikken
fastleegges risikoappetitten for koncernen.

Med udgangspunkt i kreditpolitikken vurderes alle kreditans@gninger af medar-
bejdere med en finansiel uddannelse. Konkret vurderes kundens vilje og evne til
at overholde sine forpligtelser over for Nykredit og Totalkredit. Vurderingen sker
efter en helhedsvurdering af kundens gkonomiske forhold og gvrige risikoele-
menter sammenholdt med Nykredits samlede engagement med kunden. Vurde-
ringen af en kundes kreditveerdighed er det beerende element og understettes af
eventuel sikkerhedsstillelse, herunder pant i fast ejendom.

| Totalkredit er realkreditudlanet baseret pa et strategisk samarbejde med flere
danske lokale og regionale pengeinstitutter, som varetager formidling af Total-

kredit-lan, kunderadgivning, kreditvurdering og ekspedition af sager. Den ende-
lige bevilling af Totalkredit-lan sker imidlertid altid i Totalkredit.

Kreditpolitikken sikrer, at kreditgivningen er i overensstemmelse med den af be-
styrelsen fastsatte risikoappetit og Totalkredit-samarbejdet samt realkreditlovgiv-
ningen, lov om finansiel virksomhed, regler om god skik og relevant lovgivning i

ovrigt.

Den samlede kreditgivning i koncernens selskaber sker inden for kreditpolitik-
kens graenser for store eksponeringer samt portefgljerammer for udlansfordeling
pa brancher, geografiske omrader og gvrige risikotyper.

Nykredits centre er tildelt befgjelser, der giver dem mulighed for selv at afgere
de fleste kreditansggninger. Det er Nykredits malsaetning, at kreditbeslutninger
som hovedregel treeffes taet pa kunden af en kompetent medarbejder. Med befg-
jelserne folger krav om certificering i kreditpolitik og forretningsgange hvert
tredje ar ud over den lovpligtige certificering.

Regionale kreditenheder i Nykredit behandler erhvervskunders kreditansagnin-
ger, som ligger ud over centrenes befgjelser. Ansggninger ud over de regionale
kreditenheders befgjelser behandles centralt af Kredit, medmindre de har en

starrelse, der kreever foreleeggelse for kreditkomitéen, direktionerne eller besty-

relserne.

For privatkunder i Nykredit afgeres bevillingsniveauet af en kombination af en-
gagementsstarrelse og eventuelle kreditmaessige forhold, som kraever skaerpet
opmeaerksomhed (bevillingsregler). Bevillingsniveauet afger, om kreditansggnin-
ger behandles i centrene eller centralt af koncernens kreditenhed.

Niveauet i bevillingshierarkiet for realkreditlan i Totalkredit afgeres af vaerdien af
den ejendom, der stilles som sikkerhed for lanet. For erhvervskunder i Totalkre-
dit afgegres bevillingsniveauet af engagementsstarrelsen pa samme made som
for kunder i Nykredit.

Kunderne opdeles i henholdsvis normale kunder og svage kunder, hvor svage
kunder identificeres med udgangspunkt i kundens rating og evnen til at honorere
sine betalingsforpligtelser. Pa alle svage engagementer foretages som minimum
opfelgning en gang arligt. Pa svage bankengagementer felges op kvartalsvist.
Opfalgningen omfatter som minimum stillingtagen til, om kundens rating er retvi-

sende, ligesom det sikres, at den strategi, som er lagt for kunden, folges.

Bestyrelserne i koncernens selskaber foreleegges Iebende de stgrste engage-
menter til bevilling/tiltreedelse eller orientering. Herudover foreleegges de sterste
engagementer som led i den arlige aktivgennemgang. Bestyrelserne modtager

desuden en kvartalsvis orientering om tab og nedskrivninger.

Kreditmodeller

Nykredit anvender internt udviklede modeller (IRB-modeller) til risikostyring samt
til opgerelsen af kapitalkravet for kreditrisiko pa sterstedelen af udlansbalancen.
Opgerelsen af kreditrisiko er baseret pa tre negleparametre: Sandsynlighed for
misligholdelse (PD), forventet tabsandel ved misligholdelse (LGD) og forventet
krediteksponering ved misligholdelse (EAD). Disse tre nggleparametre omtales
samlet som risikoparametre. Nykredit estimerer risikoparametre pa baggrund af

egen historik for misligholdelser og tab.
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Principper for modeludvikling

Nykredit udvikler og forbedrer Igbende sine kreditrisikomodeller, og i disse ar er
der fokus pa at genudvikle dem for at leve op til ny regulering. | arbejdet med
modellerne laegges der vaegt pa, at modellerne er retvisende og giver konsi-
stente og stabile parametre. Nykredits kreditrisikomodeller er underlagt Nykre-
dits generelle modelrisikostyring, hvilket bl.a. indebserer rammer og ansvarsfor-
deling samt en struktur for governance vedrgrende modeller og modelaendrin-
ger. Hvis valideringen viser, at en model har veesentlige ungjagtigheder, bliver
der foretaget mitigerende handlinger ved tilleeg i Sgjle Il eller blokreservationer i
Sgijle |, indtil modellen er blevet tilpasset, sa den igen afspejler den reelle risiko.

PD-estimater skal ifelge kapitalkravsforordningen (CRR) baseres pa historiske
etarige misligholdelsesrater, og samtidig skal de afspejle en passende vaegtning
mellem det langsigtede gennemsnit og det aktuelle niveau. Til opgerelse af kapi-
talkrav skal LGD-estimaterne altid afspejle en gkonomisk nedgangsperiode.

Ovennavnte principper for estimering af risikoparametre sikrer, at koncernens
risikoeksponeringer svinger mindre hen over et konjunkturforigb, end hvis be-
regningen alene afspejlede den aktuelle konjunktursituation.

Sandsynlighed for misligholdelse (PD)
PD udtrykker sandsynligheden for, at en kunde misligholder sit engagement in-
den for en tidshorisont pa et ar. Nykredit beregner en PD for hver enkelt kunde.

Den enkelte kundes PD omregnes til en rating pa en skala fra 0 til 10, hvor 10 er
den bedste rating. Misligholdte engagementer placeres i en saerskilt kategori
udenfor ratingskalaen. De enkelte ratingklasser er defineret ud fra faste PD-in-
tervaller, hvilket betyder, at der under hgjkonjunkturer vil vaere relativt flere kun-
der med hgj rating, mens der under lavkonjunkturer vil vaere relativt faerre.

Elementer i beregning af kreditrisiko
Sandsynlighed Probability of Default (PD) er sandsynligheden for, at kunden in-

for misligholdelse den for et ar misligholder sit engagement med Nykredit.

(PD)
Tabsandel Loss Given Default (LGD) er den forventede tabsandel pa enga-
(LGD) gementet, safremt kunden misligholder sit engagement.

Krediteksponering Exposure At Default (EAD) er kundens samlede forventede ude-
(EAD) staende i kroner pa engagementet pa tidspunktet for misligholdel-
sen, herunder udnyttelsen af et eventuelt bevilget kredittilsagn.
Risikoeksponering Risk Exposure Amount (REA) er krediteksponeringer, hvor der er
(REA) taget hgjde for risikoen pa den enkelte kunde. Risikoeksponerin-
gen beregnes ved at veegte krediteksponeringer i forhold til deres
risiko. Risikovaegten beregnes pa baggrund af niveauerne for PD
og LGD.

Misligholdelse For bade bank- og realkreditkunder er der defineret en raekke
haendelser, som medfgrer, at det ikke anses som sandsynligt, at
kunden kan indfri sit udestaende uden realisering af sikkerhed.
Heraf er de vaesentligste: Haendelser, der medfgrer stadie 3 i
henhold til IFRS 9, konkurs, krisebetinget omleegning og veesent-

lige restance/overtraek (90 dage).

En rating afspejler kundens gkonomiske situation og kreditveerdighed, og ud
over at indga i beregningen af kapitalkrav indgar ratingen ogsa som et centralt
element i vurderingen af det enkelte kundeforhold.

Tabsandel givet misligholdelse (LGD)

For hvert af kundens engagementer beregner Nykredit en LGD, der udtrykker
den procentvise andel, som forventes tabt, hvis kunden misligholder sit engage-
ment.

Den forventede tabsandel givet misligholdelse varierer over konjunkturerne. Un-
der hgjkonjunkturer ses det ofte, at misligholdelse ikke farer til tab, idet sikkerhe-
dens veerdi typisk overstiger vaerdien af udlanet. Det geelder iszer for udlan med
pant i fast ejendom. Under lavkonjunkturer kan derimod forventes flere og sterre
tab.

Til opgerelse af kapitalkrav kalibreres LGD, sa det afspejler tabene i en hard

pkonomisk nedgangsperiode.

Krediteksponering (EAD)

Nykredit estimerer en krediteksponering (EAD) pa alle kundens engagementer.
Krediteksponeringen udtrykker kundens samlede forventede udestaende pa
tidspunktet for en misligholdelse, inklusive yderligere udnyttelse af et eventuelt
bevilget kredittilsagn. Sidstnaevnte indregnes ved hjeelp af konverteringsfaktorer

(CF, Conversion Factor).

Validering og kontrol af modeller

Nykredit udvikler og forbedrer Igbende sine kreditrisikomodeller, herunder in-
terne modeller til beregning af nedskrivninger under IFRS 9. | arbejdet med mo-
dellerne lzegges der veegt pa, at modellerne er retvisende og giver konsistente
og stabile parametre. Modellerne gennemgar en arlig validering, som udfgres
uafheengigt af risikostyringsfunktionen.

Risikokomitéen overvager og styrer modelrisici i Nykredit. Risikokomitéen har
nedsat fagspecifikke modeludvalg, der varetager den Igbende overvagning og
styring af modelrisici og samtidig fungerer som ankerpunkt i forhold til gover-
nance i forbindelse med godkendelse og eendring af modeller. De overordnede
konklusioner pa modelrisici og validering rapporteres herudover til direktioner og

bestyrelser.

Ratingskala og tilherende graensevaerdier

Nedre greense Qvre greense

Ratingklasse for PD for PD
10 0,00% 0,15%
9 0,15% 0,25%
8 0,25% 0,40%
7 0,40% 0,60%
6 0,60% 0,90%
5 0,90% 1,30%
4 1,30% 2,00%
3 2,00% 3,00%
2 3,00% 7,00%
1 7,00% 25,00%
0 25,00% <100,00%
Misligholdte engagementer 100,00% 100,00%
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Krediteksponering
Nykredit-koncernens krediteksponering udger 1.787 mia. kr. Krediteksponerin-
gen udgeres primeert af realkreditlan (udlan og andre tilgodehavender til dags-

veerdi), som udger 1.425 mia. kr.

Nedskrivninger (korrektivkonto) pa realkreditudlan

De samlede nedskrivninger pa realkreditudlan udgjorde 0,37% af det samlede
realkreditudlan, eksklusive kreditinstitutter (ultimo 2023: 0,38%). Korrektivkon-
toen udgjorde 5.254 mio. kr. (ultimo 2023: 5.492 mio. kr.).

Reservationer relateret til geopolitisk uro er handteret via stressberegninger og
er indeholdt i korrektivkontoen.

Nedskrivninger pa udlan kan i hovedtraek henfares til:

Mio. kr.
Nykredit-koncernen
Nedskrivninger pa realkreditudlan (korrektiv-
konto) 31.12.2024  31.12.2023
Individuelle nedskrivninger (stadie 3) 2.067 1.868
Modelberegnede nedskrivninger
(stadie 1, 2 og 3) 3.187 3.624
- af ovennaevnte henfort til makroskonomisk
usikkerhed 355 1.267
Nedskrivninger pa realkreditudlan
(korrektivkonto) 5.254 5.492

Stressberegninger foretages som supplement til de ordingert beregnede ned-
skrivninger i det omfang nylige sendringer i samfundsgkonomien (fx arbejdslgs-

hed mv.) endnu ikke er opfanget af Nykredits nedskrivningsmodeller.

Resultateffekt
Nedskrivninger pa realkreditudlan udgjorde en nettotilbagefgrsel pa 64 mio. kr.
(2023: nettotilbagefersel pa 251 mio. kr.), og heraf kan nedskrivninger (tilbage-

farsel) pa 70 mio. kr. henferes til ejerboliger og 3 mio. kr. til erhverv.
Nedskrivninger pa bankudlan (korrektivkonto) i alt

Nedskrivninger pa bankudlan (eksklusive kreditinstitutter og garantier) udgjorde
3.058 mio. kr. (ultimo 2023: 3.207 mio. kr.). Reservationer relateret til geopolitisk
uro er handteret via stressberegninger og er indeholdt i korrektivkontoen.

Nedskrivninger pa udlan kan i hovedtraek henfgres til:

Mio. kr.

Nykredit-koncernen

Nedskrivninger pa bankudlan 31.12.2024  31.12.2023

Individuelle nedskrivninger (stadie 3) 2.034 1.776
Modelberegnede nedskrivninger 1.024 1.431
(stadie 1, 2 og 3)

- af ovennaevnte henfart til geopolitisk uro 586 818

Nedskrivninger pa bankudlan (korrektiv-
konto) i alt 3.058 3.207

Post-model adjustments

Ledelsen anvender post-model-adjustments (PMA), nar korrektioner og rettelser
til forudsaetninger bag nedskrivningsmodellerne fastsaettes. Ultimo 2024 ud-
gjorde disse post-model adjustments 2.854 mio. kr.

Bagvedliggende arsager, fx andringer i landbrugets afregningspriser som falge
af aendrede konjunkturer og/eller zendrede eksportmuligheder samt gskonomiske
og juridiske forhold inden for ejendomssektoren, vil generelt kunne pavirke kre-
ditrisikoen ud over det resultat, der fremkommer pa basis af de modelberegnede
nedskrivninger. Samtidig kan lokale geografiske forhold, interne procesrisici
samt den Igbende overvagning af udlansportefgljen afspejle forhold, som
makrogkonomiske fremskrivninger ikke kan fange.

Fysiske og transitoriske risici relateret til ESG vil udfordre Nykredits forretnings-
modeller i visse brancher og omrader. Samtidig kan lovgivningsmaessige tiltag fa
stor indflydelse pa Nykredits udlansportefelje. Samlet set ma visse aktiver for-
ventes at blive reduceret i veerdi. Der er foretaget en reservation, som lgbende
vil blive kvantificeret og opdateret i nedskrivningsmodellerne.

Den generelle vurdering af konjunkturerne har i 2024 veeret praeget af flere ne-
gative prognoser for rente-, boligpris- og vaekstniveau. Skennene justeres og
evalueres Igbende. For hvert sken planlaegges udfasning eller indbygning i mo-
dellerne, safremt det er ngdvendigt.

Sterrelsen af disse post-model adjustments vises nedenfor:

Mio. kr.

Nykredit-koncernen
Specifikke makrogkonomiske risici og

procesmaessige forhold 31.12.2024 31.12.2023

Landbrug 364 406
Geopolitisk uro 151 1.083
Koncentrationsrisici i udlansportefeljer 217 209
| alt makrogkonomiske risici 732 1.698
Procesrelateret 117 503
Kommende modelaendringer 290 0
ESG 1.286 674
Haircut pa ejendomsvaerdier 142 226
Resultater af controlling 287 379
| alt procesmaessige forhold 2122 1.782
| alt post-model adjustments 2.854 3.480

Forventninger til makrogkonomiske modeller

Nykredits nedskrivningsmodeller indeholder fremadskuende makrogkonomiske
scenarier i nedskrivningsberegningerne. Scenarierne afspejler usikkerheden for-
bundet med gkonomiens udvikling og indeholder bade bedre og forringede ud-
sigter. Scenarierne er opdateret ved udgangen af 2024 til at afspejle opdaterede
makrogkonomiske forhold og andre afledte markedsforhold, som forventes at
pavirke, og til dels allerede har pavirket, skonomien. Hovedscenariet skal af-
spejle det skonomiske miljg. Hovedscenariet vaegtes med 60%. | hovedscena-
riet i nedskrivningsmodellerne forventes en BNP-vaekst pa 2,2% og stigning i
huspriser pa 3,2% i 2025. Ved udgangen af 2024 var forventningerne i hoved-
scenariet en BNP-vaekst pa 2,3% og en stigning i huspriser pa 3,9% i 2024.
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Det forvaerrede scenarie forventes i modellerne at materialisere sig med en
veegt pa 20%. | dette scenarie forventes et BNP-fald pa 0,3% og et fald i huspri-
ser pa 5,7% i 2025.

Det forbedrede scenarie tillaegges en vaegt pa 20% og er baseret pa observe-
rede makrogkonomiske forhold pa regnskabstidspunktet. Her benyttes saledes
realiserede niveauer for renter, BNP, huspriser og ledighed.

Pa basis af disse vaegte udger den samlede korrektivkonto 8.632 mio. kr. pr. 31.
december 2024 (ultimo 2023: 9.056 mio. kr.). Hvis hovedscenariet var tildelt en
vaegt pa 100%, ville korrektivkontoen reduceres med 82 mio. kr. Sammenholdt
med hovedscenariet vil korrektivkontoen stige med 2.417 mio. kr., hvis det for-
veerrede scenarie blev tildelt en vaegt pa 100%. Andringen afspejler et flyt af ek-
sponeringer fra stadie 1 til stadie 2-staerk og stadie 2-svag, hvilket giver sgede
forventede tab. Blev det forbedrede scenarie vaegtet med 100%, ville korrektiv-
kontoen reduceres med 687 mio. kr.

En vaesentlig del af felsomhederne pa de makrogkonomiske scenarier skyldes
vurderingen af udsatte brancher. Her er der p.t. fokus pa kunder inden for frem-
stilling, bygge- og anleeg, udlejning, handel og hotel- og restauration. Hvis det
forvaerrede scenarie vejede 100%, vil nedskrivningsniveauet pa disse kunder
eges med 1.959 mio. kr. Hvis det forbedrede scenarie vejede 100%, vil ned-
skrivningsniveauet pa disse kunder reduceres med 507 mio. kr. Disse falsomhe-
der er en delImaengde af falsomhederne naevnt i afsnittet ovenfor.

Udlan fordelt pa rating, ejendomstyper og brancher

88% af Nykredits kunder med realkreditudlan og bankudlan er kendetegnet ved,
at de overholder deres betalingsforpligtelser og har en solid gkonomi. Nykredit
betegner disse kunder som "normale kunder" (rating 6-10).

Samlet set anses 8% af Nykredits kunder som "normale kunder med mindre
svaghedstegn" (rating 3-5). Disse kunder er ligeledes karakteriseret ved rettidige

betalinger, men har en svagere bonitet end "normale kunder".

Den resterende andel af Nykredits kunder bestar af svage kunder (rating 0-2) og
kunder med misligholdte engagementer, i alt svarende til hhv. 2% og 1% af kun-

derne.

Svage kunder er kunder, som:

m  ikke har overholdt deres betalingsforpligtelser

m  har negativ formue eller egenkapital

m  har lav eller negativ indtjening

m lever op til kriterierne for Objektiv Indikation for Kreditforringelse (OIK).
Realkreditudlanet er primzert ydet til finansiering af ejerboliger, som udger 61%
af det samlede udlan. Erhvervsportefeljen udgeres primeert af udlan til privat bo-
ligudlejning (28% af den samlede erhvervsportefalje), kontor og forretning (28%)
samt landbrugssektoren (15%).

Bankudlanet er primaert udlan til henholdsvis erhvervskunder, som udger 90% af
det samlede udlan, og udlan til private, som udger 10%.

Store eksponeringer

Nykredits internt fastsatte graense for ikke-finansielle enkelteksponeringer pa
selskabsniveau er pa 11 mia. kr. for Nykredit Realkredit A/S, 14 mia. kr. for Ny-
kredit Realkredit A/S inklusive Nykredit Bank A/S, og 3 mia. kr. for Nykredit Bank
A/S. | Nykredit Bank kan bestyrelsen dog bevilge midlertidige eksponeringer op
til 5 mia. kr. geeldende i to ar. Nykredit Realkredit A/S' sterste eksponering mod
en ikke-finansiel modpart var pa 10 mia. kr. ultimo 2024. Nykredit Bank A/S'
storste eksponering mod en ikke-finansiel modpart var pa 3,7 mia. kr. ultimo
2024. Den midlertidige eksponering over rammen er bevilget af bestyrelsen.

Nykredits internt fastsatte greense for summen af de 20 starste ikke-finansielle
enkelteksponeringers maksimale andel af den egentlige kernekapital i selska-
berne er pa 100% i Nykredit Realkredit-koncernen, 125 mia. kr. i Nykredit Real-
kredit A/S, 100% i Totalkredit A/S og 150% i Nykredit Bank A/S. Ingen af selska-
berne overskrider greenseveerdien ultimo 2024.

Nykredit-koncernen Mio. kr.
2024 2023

Kreditrisiko

Koncernens maksimale krediteksponering er sammensat af udvalgte balanceferte og ikke-balancefarte poster.

Samlet krediteksponering

Balanceforte poster Netto Netto
Anfordringstilgodehavender hos centralbanker 60.720 59.986
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 7.972 7.005
Udlan og andre tilgodehavender til dagsveerdi 1.424.807 1.355.312
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 147.565 128.645
Obligationer til dagsvaerdi 90.779 94.486
Andre aktiver 14.344 18.199
Ikke-balanceforte poster

Eventualforpligtelser 12.459 6.932
Uigenkaldelige kredittilsagn 19.618 22.828
1 alt 1.778.264 1.693.394
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55. RISIKOSTYRING, FORTSAT

Realkreditudlan fordelt pa ejendomskategorier og ratingklasser, nominel vaerdi

Ratingen viser kundens betalingsevne, men ikke sandsynligheden for tab. For realkreditudlan er der typisk betydelig sikkerhed bag lanene, der reducerer eller minimerer
risikoen for tab — uanset kundens rating.

2024
Privat Industri og Kontor og Alment
Ratingklasse Ejerbolig udlejning handveerk forretning Landbrug byggeri dvrige | alt
10 255.227 30.729 15.003 27.938 3.687 8.735 411 341.731
9 182.569 16.417 2.688 19.304 9.310 8.678 933 239.899
8 196.483 39.773 4.361 46.495 11.416 37.669 8.295 344.491
7 123.713 48.284 1.058 36.175 12.874 25.950 3.331 251.385
6 71.017 36.067 441 12.562 13.776 2.808 1.723 138.394
5 31.901 11.626 152 5.904 11.310 191 737 61.822
4 19.716 6.348 78 2.056 6.992 164 516 35.870
3 7.734 2.834 204 3.479 3.383 39 67 17.740
2 8.664 4.201 181 2.166 6.807 75 29 22123
1 3.625 705 7 500 908 162 229 6.136
0 7.157 439 31 828 466 79 48 9.048
Misligholdte engagementer 7.906 2112 138 2.339 2.244 104 364 15.206
lalt 915.712 199.536 24.342 159.746 83.173 84.654 16.683 1.483.846
2023
Privat Industri og Kontor og Alment

Ratingklasse Ejerbolig udlejning handvaerk forretning Landbrug byggeri dvrige | alt
10 234.816 29.045 14.69%4 29.242 4.670 7.819 302 320.588
9 178.753 18.982 3.841 18.549 14.804 7.518 932 243.378
8 196.219 41.636 4.228 47.713 18.487 39.677 6.724 354.684
7 124.423 41.663 1.506 27.648 16.501 23.821 6.422 241.984
6 71.112 33.748 493 14.965 10.523 2.091 1.547 134.479
5 31.912 9.460 292 6.419 6.723 91 845 55.742
4 20.185 3.792 188 2.239 3.002 1.403 836 31.646
3 7.839 1.230 49 648 2.539 65 60 12.430
2 6.832 2.974 172 1.916 2.962 97 69 15.024
1 4.469 445 6 519 410 176 225 6.250
0 6.203 402 35 590 369 169 65 7.833
Misligholdte engagementer 8.663 2.290 102 1.846 2.965 112 247 16.225
1 alt 891.425 185.669 25.606 152.294 83.954 83.038 18.276 1.440.262
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55. RISIKOSTYRING, FORTSAT
Bankudlan og reverseudlan fordelt pa brancher og ratingklasser til amortiseret kostpris opgjort fer nedskrivninger
Rating viser kundens betalingsevne, men ikke sandsynligheden for tab.
2024
Fremstill.-,
bygge- og  Kredit- og fi- Ejendoms- Transport, Andre er-
anleegs-  nansierings- admin. og handel hverv og
Ratingklasse virksomhed virksomhed handel mv. og hotel offentlige Private | alt
10 11.543 22.942 4.517 10.591 4.057 3.803 57.453
9 2.598 832 945 3.655 1.675 2.695 12.400
8 4.255 613 1.913 4.032 5.571 2.098 18.481
7 2.058 699 1.390 1.882 3.823 1.504 11.357
6 2.374 4.774 2.268 1.922 3.139 3.808 18.285
5 757 5.420 377 690 822 564 8.630
4 760 139 249 276 542 234 2.199
3 420 13.601 114 312 830 191 15.468
2 101 116 409 53 173 126 978
1 445 218 134 222 215 113 1.347
0 13 2 11 14 17 178 234
Misligholdte engagementer 880 128 357 958 866 342 3.531
lalt 26.204 49.483 12.683 24.606 21.730 15.656 150.363
2023
Fremstill.-,
bygge- og  Kredit- og fi- Ejendoms- Transport, Andre er-
anleegs-  nansierings- admin. og handel hverv og
Ratingklasse virksomhed virksomhed handel mv. og hotel offentlige Private | alt
10 6.456 15.154 4.102 7.645 3.850 2.761 39.968
9 3.712 1.597 1.879 2.333 2.508 2.530 14.558
8 5.224 906 1.680 2.622 5278 1.954 17.664
7 1.550 1.074 1.632 4.527 4.227 1.476 14.486
6 1.077 2111 1.822 1.128 2.350 3.406 11.8%4
5 695 3.163 802 606 1.438 604 7.308
4 675 4.164 306 179 783 334 6.441
3 280 4.693 130 524 493 260 6.381
2 26 7.704 158 87 74 172 8.220
1 413 691 263 150 189 120 1.826
0 57 8 29 59 56 198 407
Misligholdte engagementer 659 56 217 756 322 383 2.394
1 alt 20.825 41.321 13.021 20.615 21.567 14.198 131.547
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Kreditrisiko
Nykredits samlede risikoeksponering for kreditrisiko eksklusive modpartsrisiko
var 405 mia. kr. ultimo 2024 (2023: 366 mia. kr.).

Risikoeksponeringen for kreditrisiko beregnes hovedsageligt ved brug af IRB-
metoden og bestar primaert af eksponeringer mod erhvervs- og privatkunder. Ri-
sikoeksponeringerne beregnet ved standardmetoden bestar primeert af institut-

og statseksponeringer.

Nykredit-koncernen
Risikoeksponeringer — kreditrisiko

Mio. kr. 2024 2023
Standardmetoden 14.935 14.899
IRB-metoden 297.520 272.407
Aktier 11.711 10.738
Andet’ 80.545 67.071
Kreditrisiko i alt 404.711  365.116

" Inkl. blokreservationer vedrgrende indfasning af ny regulering for IRB-modeller.

Sikkerheder
Nykredits primaere sikkerhed for udlan er pant i fast ejendom. Den stillede sik-

kerhed bliver Igbende revurderet i forhold til markedsudviklingen.

Foruden pant i fast ejendom modtager Nykredit garantier fra offentlige myndig-
heder og pengeinstitutter som sikkerhed for udlan. Garantier fra offentlige myn-
digheder er med til at reducere kreditrisikoen, primeert pa realkreditudlan til al-

mennyttigt boligbyggeri.

Pengeinstitutgarantierne omfatter garantier for anmaerkningsfri tinglysning af

pantebreve og garantier for forhandslan i forbindelse med nybyggeri samt tabs-

Totalkredit og det samarbejdende pengeinstitut deler risikoen pa lan formidlet
gennem de enkelte pengeinstitutter. Der stilles saledes sikkerhed i form af mod-
regning og garanti over for Totalkredit. Sikkerhedsstillelsen er et incitament for
pengeinstitutterne til at foretage en grundig og fyldestggrende vurdering af kun-
dens kreditveerdighed samt ejendommens veerdi. Nykredit har Finanstilsynets til-
ladelse til at anvende en statistisk model som led i vaerdiansaettelsen af visse

ejerboliger uden fysisk besigtigelse.

Maksimalt tilladte belaningsprocenter for realkreditudlan

i forhold til ejendomskategori

Ejerboliger til helarsbrug 80"
Private andelsboliger 80"
Private beboelsesejendomme til udlejning 80"
Alment boligbyggeri 80"
Ungdomsboliger 80"
AEldreboliger mv. 80"
Ejendomme til sociale, kulturelle og undervisningsmaessige

formal 60"
Fritidshuse 75
Landbrug- og skovbrugsejendomme, gartnerier mv.2 60"
Kontor- og forretningsejendomme 60"
Industri- og handvaerksejendomme 60"
Kollektive energiforsyningsanleeg 60"
Andre ejendomme — herunder ubebyggede grunde 40°

1 Visse lantyper udbudt til boligejendomme ma kun ydes med en lavere belaningsgraense
end 80%, men et krav om supplerende sikkerhedsstillelse geelder forst, hvis belaningsgra-
den efterfglgende overskrider 80%.

2 Belaningsgraden kan udvides op til 70% mod, at der stilles supplerende sikkerhed ud over
60%

garantier.
Mio. kr.
2024 2023
Offent-

Bankudlan Offentlige Privat  Erhverv | alt lige Privat  Erhverv I alt
Usikret udlan 3.375 58.432 62.121 257 3.183 52.302 55.742
Udlan sikret ved pant eller anden sikkerhedsstillelse:
Fuldt sikret 6.401 50.364 56.766 0 5.757 39.623 45.381
Delvist sikret 5.844 22.573 28.418 16 5.226 21.975 27.218
Udlan efter nedskrivninger i alt 15.619 131.369 147.305 274 14166 113.900 128.340

Nykredit-koncernen — Arsrapport 2024 Regnskab 256



INDHOLD REGNSKAB NOTER

Noter

Nykredit-koncernen

Belaningsgrader (LTV) Belaningsgraden for hele koncernens udlansportefelje 1a pa 54,0% ved udgan-
Belaningsgraden angiver restgaelden i forhold til eendommens veerdi. Pa tids- gen af 2024, hvilket er en stigning pa 1 procentpoint siden ultimo 2023. Af tabel-
punktet for bevilling af et realkreditlan ma lanet i henhold til lovgivningen maksi- lerne "Restgaeldens risikomaessige placering i forhold til estimerede ejendoms-
malt udgere en vis andel af ejendomsveerdien. Efter udbetaling af lanet vil for- veerdier" fremgar belaningsgraderne for Nykredits realkreditudlan fordelt pa
holdet mellem restgeelden og ejendommens veerdi sendre sig, i takt med at der ejendomstype.

afdrages pa lanet, og/eller fordi markedsveerdien af ejendommen eller realkredit-
udlanet aendrer sig.

Nykredit falger udviklingen i belaningsgraderne taet. For at sikre en kredit- og ka-
pitalpolitik, der er baeredygtig pa lang sigt, udarbejdes scenarieanalyser og
stresstest, der vurderer effekten af markante prisfald pa boligmarkedet.

Nykredit-koncernen
Restgeeldens risikomaessige placering i forhold til estimerede ejendomsvaerdier

LTV (loan-to-value)? LTV-
Mio. kr. 0-40 40-60 60-80 80-90 90-100 >100 | alt gns. %
Ejerbolig 629.853 185.986 70.447 3.275 270 274 890.105 59
Privat udlejning’ 133.120 38.984 10.684 428 128 152 183.497 56
Industri og handvaerk 18.198 4.333 343 22 14 22 22.932 50
Kontor og forretning 119.888 27.463 1.848 203 151 130 149.684 49
Landbrug 59.836 17.799 2.953 78 37 75 80.779 55
Alment byggeri - - - - - - 82.308 -
@vrige 12.495 2.136 388 54 41 30 15.144 46
1 alt 2024 973.390 276.702 86.664 4.060 643 683 1.424.450 54
1 alt 2023 937.357 258.530 74124 3.625 634 707 1.354.987 53

' Inklusive andelsboliger
2 Opgjort som placeringen af restgeeldens yderste krone i forhold til den estimerede ejendomsveerdi.

Note: Tallene er faktiske belaningsprocenter inklusive eventuelle medfinansierede omkostninger. Garantierne fra offentlige myndigheder reducerer kreditrisikoen pa stettet boligbyggeri, der indgar
som en del af udlanet til alment byggeri. LTV-tal for alment byggeri indeholder dermed ikke relevant risikoinformation og er derfor udeladt af tabellen. | tabellen er restgeelden kontinuerligt fordelt pa
LTV-kategorier. Et lan, der sikkerhedsmaessigt er placeret eksempelvis mellem 0% og 60% af belaningsveerdien, er fordelt med to tredjedele af restgeelden i tabellens belaningsinterval 0-40% og en
tredjedel i tabellens belaningsinterval 40-60%.

Nykredit-koncernen

Restgaeldens risikomeessige placering i forhold til estimerede ejendomsvaerdier

LTV (loan-to-value)?

% 0-40 40-60 60-80 80-90 90-100 >100
Ejerbolig 71 21 8 0 0 0
Privat udlejning’ 73 21 6 0 0 0
Industri og handveerk 79 19 1 0 0 0
Kontor og forretning 80 18 1 0 0 0
Landbrug 74 22 4 0 0 0
Alment byggeri - - - - - -
dvrige 83 14 3 0 0 0
1 alt 2024 73 21 6 0 0 0
I alt 2023 73,5 20,3 58 0,3 0,0 0,1

' Inklusive andelsboliger
2 Opgjort som placeringen af restgzeldens yderste krone i forhold til den estimerede ejendomsveerdi.

Note: Tallene er faktiske belaningsprocenter inklusive eventuelle medfinansierede omkostninger. Garantierne fra offentlige myndigheder reducerer kreditrisikoen pa stettet boligbyggeri, der indgar
som en del af udlanet til alment byggeri. LTV-tal for alment byggeri indeholder dermed ikke relevant risikoinformation og er derfor udeladt af tabellen. | tabellen er restgeelden kontinuerligt fordelt pa
LTV-kategorier. Et lan, der sikkerhedsmaessigt er placeret eksempelvis mellem 0% og 60% af belaningsveerdien, er fordelt med to tredjedele af restgaelden i tabellens belaningsinterval 0-40% og en
tredjedel i tabellens belaningsinterval 40-60%.
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Modpartsrisiko
Nykredit anvender finansielle instrumenter som rentederivater og genkgbs-
kontrakter (repoforretninger) til servicering af kunder. Ligeledes styres likviditets-

og markedsrisici internt i Nykredit med finansielle instrumenter.

Markedsvzaerdien af et derivat sendres i takt med, at de underliggende markeds-
priser andrer sig, fx renter og valutakurser. Herved kan der opstad markedsvaer-
dier enten i Nykredits eller modpartens faver.

I nogle tilfeelde har modparten ikke evnen eller viljen til at overholde de forpligtel-
ser, som felger af derivataftalen (misligholdelse). Denne risiko kaldes modparts-
risiko. Starrelsen af modpartsrisikoen pavirkes af de finansielle instrumenters
markedsveerdi og sandsynligheden for kundens misligholdelse. Derved indehol-
der modpartsrisiko bade markeds- og kreditrisiko.

Nykredit begreenser modpartsrisikoen gennem indgaelse af netting-aftaler samt
aftaler om sikkerhedsstillelse. Aftalegrundlaget er baseret pa markedskonforme
standarder som fx ISDA eller CSA. | gvrigt anvendes en central modpart til den

professionelle derivatclearing. Der cleares swaps og repoforretninger.

| regnskabet foretages veerdireguleringer pa derivater. Udviklingen i veerdiregu-
leringen pavirkes af en raekke forhold, herunder niveauet for de lange renter,

kreditspaendet, fundingspaendet, Igbetiden pa aftalerne samt kundernes bonitet.

Risikoeksponeringen for modpartsrisiko udgjorde 8,5 mia. kr. ved udgangen af
2024. Risikoeksponeringen kommer fra eksponering mod derivater og repofor-
retninger. Sterstedelen af derivaterne cleares gennem en Central Counterparty
(CCP), og modpartsrisikoen pa derivater reduceres derfor markant.

Vardiregulering af derivater

Nykredit veerdiregulerer derivater til dagsveerdi i henhold til de internationale
IFRS-regnskabsregler, som omfatter de regnskabsmaessige veerdijusteringer,
credit og funding valuation adjustment (CVA og FVA). Veerdireguleringen bestar
dels af individuelle kursreguleringer pa kunder med objektiv indikation for kredit-
forringelse (OIK), dels af kreditveerdijusteringer pa baggrund af kundens aktuelle

kreditkvalitet samt management judgement.

Finanstilsynet har tilskyndet en forsigtig tilgang til vurdering af kunder med
swapaftaler. Det betyder, at Nykredit vaerdiregulerer swapaftaler fuldt ud for kun-
der, som har OIK (misligholdte engagementer), uagtet om de pageeldende kun-
der fortsat overholder deres betalingsforpligtelser over for Nykredit.

Markedsrisici

Nykredit patager sig gennem sine forretningsaktiviteter forskellige markedsrisici.
Markedsrisiko er risikoen for tab som felge af beveegelser pa de finansielle mar-
keder og omfatter rente-, rentespaends-, valuta-, aktie- og volatilitetsrisici.

De samlede positioner med markedsrisiko bliver i Nykredit inddelt i handelsbe-
holdninger og anlaegsbeholdninger afhaengig af forméalet med en given position.
Portefgljer med positioner, som holdes med henblik pa videresalg, er saledes
placeret i handelsbeholdninger og bestar hovedsageligt af realkreditobligationer
og kreditobligationer. Positioner, som understgtter udlansforretningen i Nykredit,
samt forretningsrelaterede aktiver, der primaert omfatter investeringer i en reekke
regionale banker, som Nykredit samarbejder med, er placeret i anlaegsbehold-
ninger. Desuden er mindre beholdninger af kreditobligationer og korte obligatio-
ner fra likviditetsreserven ligeledes placeret her.

De samlede risikoeksponeringer for markedsrisiko opgeres ved brug af en kom-
bination af markedsrisikomodeller og standardmetoder og er endvidere opdelt i
generel og specifik risiko. Generel risiko er pavirkninger, der rammer de finan-
sielle markeder generelt, og specifik risiko er pavirkninger, der rammer én enkelt

udsteder af veerdipapirer.

Nykredits markedsrisici stammer hovedsageligt fra placering af egenkapital og
likviditetsreserven. Derudover patager Nykredit Bank og Nykredit Realkredit sig
markedsrisiko i forbindelse med handel med obligationer, swaps og gvrige finan-
sielle produkter. Investeringerne foretages primeert i realkreditobligationer, seer-
ligt deekkede obligationer, europeeiske covered bonds og statsobligationer. Der-
udover investeres i kreditobligationer fra finansielle virksomheder.

Markedsrisikoen i Nykredit opgeres til to formal:
m  Daglig styring af alle markedsrisikobehaeftede positioner.
m  Opgerelse af risikoeksponeringer med markedsrisiko til brug i Nykredits sol-

vensopggrelse.

Markedsrisikoen er overordnet styret gennem bestyrelsens markedsrisikopolitik
og de tilhgrende retningslinjer, som saetter specifikke rammer for de forskellige
typer risici i savel handelsbeholdning som anlaegsbeholdninger.

Hovedprincippet i politikken er, at sandsynligheden for, at tab grundet markeds-
risici overstiger Nykredits budgetterede indtjening, skal veere lav. Dette overva-
ges dagligt ved bl.a. at beregne og rapportere det estimerede tab i udvalgte
stress-scenarier, som kan indtreeffe i henholdsvis handels- og anlaagsbeholdnin-

gerne.

Nykredits bestyrelse har i tilleeg til markedsrisikopolitikken udstukket retningslin-
jer for markedsrisici opdelt pa handels- og anlaegsbeholdninger, som anvendes i
den daglige styring. Inden for disse retningslinjer tildeler direktionen konkrete ri-
sikorammer for de forskellige typer markedsrisici til koncernens selskaber via
Asset/Liability Committee (ALCO).

Overholdelse af risikorammerne i retningslinjerne overvages pa daglig basis og
foregar uafhaengigt af de disponerende enheder. Eventuelle overskridelser rap-
porteres til Asset-/Liability Committee (ALCO), Nykredits bestyrelse eller avrige
bestyrelser afhaengig af, hvilke rammer der overskrides.
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Nykredit-koncernen
Renterisiko i handelsbeholdningerne
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Nykredit-koncernen
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Nykredit-koncernen
Markedsveerdi pa aktier i anlaegsbeholdningerne
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Daglig styring af markedsrisici

Nykredits daglige opgerelse, styring og rapportering af markedsrisiko sker ved
at kombinere statistiske modeller, stresstest, nggletal og en reekke subjektive
vurderinger.

Traditionelle risikomal som rente-, rentespaends, aktie-, valuta- og volatilitetsri-
siko monitoreres ved fglsomhedstests. Her beregnes, hvor meget veerdien af en
portefalje pavirkes, hvis markedsvilkarene aendrer sig. Det kan eksempelvis
veere stigende/faldende renter, rentespaend, aktiekurser og volatiliteter. Der reg-
nes kun pa én risikotype ad gangen.

Traditionelle risikomal siger ikke noget om, hvor sandsynligt det er, at en given
begivenhed indtraeffer, men udelukkende hvor meget den isolerede begivenhed
vil pavirke veerdien af en portefelje. Derfor anvendes der i den daglige styring af
markedsrisikoen i Nykredits handelsbeholdninger Value-at-Risk-modeller, som
beregner ét samlet risikotal for hovedparten af handelsbeholdningerne. Value-
at-Risk udtrykker, hvor stort et tab Nykredit, med en sandsynlighed pa 99%,
maksimalt kan have pa én dag. Modellen tager hgjde for effekten af og sandsyn-
ligheden for, at flere risici indtreeder samtidigt.

Renterisiko

Renterisiko er risikoen for tab som falge af rentezendringer. Nykredits renterisiko
opgegres som andringen i markedsvaerdien pa Nykredits portefgljer, der forarsa-
ges af en generel rentestigning pa ét procentpoint pa rentebaerende aktiver.

Nykredits renterisiko var 686 mio. kr. ved udgangen af 2024, heraf 419 mio. kr. i
handelsbeholdninger og 267 mio. kr. i anlaegsbeholdninger.

Det er Nykredits politik, at obligationsbeholdninger (aktiver) primaert veerdian-
seettes til dagsveerdi, hvorved veerdireguleringer Igbende indregnes i resultatet.
Nykredit har dog en obligationsportefglje, hvor provenu fra Nykredits egne ud-
stedelser investeres. Denne opggres til amortiseret kostpris, men afdaekkes
med renteswaps, der veerdireguleres til dagsveerdi.

Nykredits egne obligationsudstedelser optages som udgangspunkt i regnskabet
til amortiseret kostpris og kursreguleres derfor ikke i regnskabet. Renterisikoen
pa udstedelserne afdaekkes fuldt ud med rentederivater. Det sikrer, at @ndringer
i renteniveauet ikke medfarer sterre urealiserede kursreguleringer i regnskabet.
Det geelder dog ikke for udstedte realkreditobligationer og tilhgrende realkredit-
udlan, som optages til dagsveaerdi.

Se note 26 og 39 for starrelsen pa obligationsbeholdninger og obligationer ud-
stedt af Nykredit, der er optaget til amortiseret kostpris.

Rentespandsrisiko

Rentespaendsrisiko er risikoen for tab som felge af, at rentespaendet mellem en-
kelte obligationer og det generelle renteniveau udvides med 1 procentpoint. En
udvidelse af rentespaendet pa 1 procentpoint er historisk set mere sjeeldent end
en generel rentestigning pa 1 procentpoint.
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Rentespaendsrisikoen pa koncernens samlede beholdning af realkreditobligatio-
ner var pa 3,4 mia. kr. ultimo 2024. Heraf var rentespaendsrisikoen i handelsbe-
holdningerne 2,2 mia. kr. og 1,2 mia. kr. i anleegsbeholdningerne.

Aktierisiko

Aktierisiko er risikoen for tab som felge af sendringer i aktiekurserne og udtryk-
kes ved den samlede markedsvaerdi af Nykredits aktiebeholdninger. Koncer-
nens aktierisiko inklusive beholdninger i private equity var 5,1 mia. kr. ultimo
2024.

Den samlede aktierisiko er opgjort i sdvel handels- som anlaegsbeholdninger,
hvor anlaegsbeholdningerne indeholder betydelige positioner i strategiske aktier
samt private equity. Saledes udger netto aktierisiko i handelsbeholdninger 12
mio. kr. og 5,1 mia. kr. i anleegsbeholdninger.

Interest rate risk in the banking book (IRRBB)

Under IRRBB er der to regulatoriske nggletal, hhv. Economic Value of Equity
(EVE) og Net Interest Income (NII), som udtrykker de potentielle tab i forhold til
henholdsvis kursreguleringer og indtjeningseffekt som falge af forskellige scena-
rier med renteaendringer. Ultimo 2024 udgjorde EVE et potentielt tab pa 201
mio. kr., og NIl udgjorde et potentielt tab pa 562 mio. kr., begge under scenariet
med parallelle rentefald, hvor rentekurverne reduceres med 2% i alle punkter.

@vrige markedsrisici

Udover de naevnte markedsrisici er Nykredit eksponeret over for valutakursrisiko
samt volatilitetsrisiko pa udvalgte instrumenter, som eksempelvis optioner. Disse
risici udger kun en mindre del af den samlede markedsrisiko.

Nykredit valutaafdeekker sine investeringer og har kun mindre taktiske positioner
i udenlandsk valuta med henblik pa kursgevinster.

Volatilitetsrisiko knytter sig i Nykredit hovedsageligt til investeringer i bl.a. kon-
verterbare realkreditobligationer, som indeholder implicitte optioner, da obligatio-
nen kan indfries fer udlgb. Forventninger til renteniveauet pavirker markedsvaer-
dien og kan medfare gevinster savel som tab. Risikoen er dog begraenset og
stammer primzert fra beholdningen af danske konverterbare realkreditobligatio-

ner, men ogsa fra gvrige rentederivater samt aktiederivater.

Risikoeksponeringer med markedsrisici

Nykredit Realkredit A/S og Nykredit Bank A/S har Finanstilsynets godkendelse
til at anvende individuelle VaR-modeller til opgerelse af risikoeksponeringer fra
generel markedsrisiko i handelsbeholdningerne. Sikkerhedsniveauet i VaR-mo-
dellerne er 99%, og tidshorisonten til brug ved opgerelsen af de lovpligtige risi-
koeksponeringer er pa 10 dage. Der foretages en daglig kontrol af modellens re-
sultater mod de faktisk realiserede afkast pa handelsportefgljerne, hvilket skal
sikre, at modellens resultater Igbende er robuste og korrekte.

VaR-modellerne er baseret pa den historiske udvikling pa de finansielle marke-
der for relevante risikofaktorer. Da aktuelle forhold pa de finansielle markeder
ikke altid svarer til historiske forhold (fx under en finansiel krise), tilleegges risi-
koeksponeringerne fra den almindelige VaR-beregning yderligere risikoekspone-
ringer fra en stresset VaR-beregning.

De samlede risikoeksponeringer for markedsrisiko bliver opgjort som en sum af
de forskellige risikomal, hvilket omfatter generel risiko fra VaR-modellen, samt
specifik risiko og generel risiko pa standardmetoden. Nykredits samlede risiko-
eksponeringer fra VaR udgjorde 3,4 mia. kr. ultimo 2024, mens stresset VaR ud-
gjorde 15,1 mia. kr. De samlede risikoeksponeringer for markedsrisiko udgjorde
26,4 mia. kr. ultimo 2024.

Nykredit-koncernen
Risikoeksponeringer — markedsrisiko

Mio. kr. 2024 2023
Interne modeller (Value-at-Risk) 18.434 19,350
Standardmetoden 7.980 8,630
Markedsrisiko i alt 26.414 27,980
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Likviditetsrisici

Nykredits likviditetsrisiko er risikoen for, at Nykredit ikke kan imedekomme sine
finansielle forpligtelser samt overholde lovkrav og ratingkriterier pa kort, mellem-
lang og lang sigt. Likviditetsrisiko er samtidig risikoen for manglende funding,
som kan forhindre Nykredit i at opretholde den vedtagne forretningsmodel, eller
at Nykredits omkostninger til likviditetsfremskaffelse stiger uforholdsmaessigt
meget.

Sammenszaetningen af likviditet og funding pavirkes i hgj grad af lovkrav og ra-
tingkriterier. Nykredit har saledes stort fokus pa eksisterende og kommende
krav, herunder Liquidity Coverage Ratio (LCR), Net Stable Funding Ratio
(NSFR), krav til nedskrivningsegnede passiver (NEP), Additional Loss-Absor-
bing Capacity (ALAC), geeldsbuffer og pejlemaerker i tilsynsdiamanterne.

For at imgdega Nykredits likviditetsrisici har Nykredit en likviditetsbeholdning,
der sikrer, at Nykredit har en buffer til at deekke likviditetsbevaegelser drevet af
kundeadfeerd, restancer pa udlanet, Isbende omkostninger og forfald af mar-
kedsfunding. Likviditetsbeholdningen sikrer samtidig Nykredits overholdelse af
lovgivningens likviditetskrav, herunder LCR, NSFR, realkreditiovens krav om
supplerende sikkerhedsstillelse for faldende ejendomspriser ved udstedelse af
SDO'er samt opfyldelse af kriterier fra ratingbureauer som forudsaetning for op-
retholdelse af hgje ratings.

Nykredits likviditetsbeholdning er hovedsageligt placeret i likvide danske og an-
dre europaeiske stats- og realkreditobligationer (covered bonds). Disse papirer
er belanbare i repomarkedet samt i centralbanker og kan derfor umiddelbart an-
vendes til at fremskaffe likviditet.

Likviditetspolitik og retningslinjer for likviditetsstyringen
Nykredits bestyrelses likviditetspolitik definerer Nykredits overordnede risikoap-
petit pa likviditetsrisiko og finansieringsstruktur.

Malet med likviditetspolitikken er bl.a. at sikre, at Nykredit har en funding- og li-
kviditetsstyring, som understgtter realkreditforretningen og sikrer konkurrence-
dygtige priser til kunderne og Nykredit uanset markedsforholdene. Herudover
skal likviditetsstyringen understgtte, at Nykredit kan opretholde en hgj rating og
status som udsteder af seerligt daekkede obligationer (SDO).

Nykredits bestyrelse har i tillaeg til likviditetspolitikken udstukket retningslinjer for
den daglige likviditetsstyring. Inden for bestyrelsens retningslinjer tildeler direkti-
onen rammer for likviditetsstyringen til koncernens selskaber via ALCO.

Retningslinjerne seaetter rammer for Nykredits daglige likviditetsstyring samt for
styringen pa kort, mellemlang og lang sigt. Endvidere er der fastsat rammer for
sammenseaetning af likviditetsbeholdningen, LCR, NSFR, stresstests, anven-
delse og spredning af fundingkilder, gearing og ratingkriterier.

Nykredit udarbejder arligt en rapport vedrgrende Internal Liquidity Adequacy As-
sessment Process (ILAAP). Rapporten tilgar bestyrelserne i Nykredit Realkredit,
Totalkredit og Nykredit Bank til godkendelse samt Finanstilsynet til vurdering.

Bestyrelsen og Nykredits Asset/Liability Committee (ALCO) overvager lgbende
udviklingen i likviditeten for koncernens selskaber. Den daglige styring af likvidi-
tetsrisici foretages i de enkelte koncernselskaber.

Bestyrelsen har behandlet og godkendt likviditetsnadplaner for fremskaffelse af
likviditet til at imedega situationer sasom en likviditetskrise eller situationer, hvor
Nykredit ikke er i stand til at overholde likviditetspolitikken og bestyrelsens ret-
ningslinjer for likviditetsstyringen. Likviditetsn@dplanen tiltreedes af ALCO, der li-
geledes beslutter, om ngdplanen skal ivaerksaettes. Likviditetsngdplanen be-
handles og godkendes af bestyrelsen mindst én gang arligt.

Liquidity Coverage Ratio (LCR)

Til at vurdere Nykredits korte likviditetsrisici anvendes lovkravet LCR. LCR op-
geres som forholdet mellem likvide aktiver og netto udgaende pengestremme
over en periode pa 30 dage og skal som minimum vaere 100%. Kravet medfarer,
at Nykredit skal have en tilpas stor beholdning af likvide aktiver til at kunne mod-
sta et 30-dages likviditetsstress.

Ultimo 2024 var Nykredits LCR 454%, og LCR-overdaekningen var pa 81,9 mia.
kr. For de samlede realkreditselskaber var LCR Sgijle | og Il 274%, mens LCR
for Nykredit Bank var 229%.

Likvide aktiver, der anvendes til opfyldelse af kravet til supplerende sikkerhed i
Nykredit Realkredit og Totalkredit, opfattes som behaeftede ved opgerelsen af
LCR og kan derfor ikke medregnes.

Finanstilsynet har givet tilladelse til, at realkreditudlanet og fundingen heraf ikke
indgar i beregningen af LCR for Nykredit Realkredit og Totalkredit. Tilladelsen er
begrundet med, at anvendelsen af matchfunding sikrer, at likviditetsrisici relate-
ret til realkreditudlanet og fundingen heraf er begraensede. Dog skal Nykredit op-
fylde et LCR-krav, som bestar af bade Sgjle | og Il. Sgjle Il-kravet skal daekke
potentielle likviditetsbehov som fglge af &bne konverteringer, hvor lantager opsi-
ger lanet, uden at der optages et nyt lan. Derudover skal kravet tage hgjde for
lantagere, som kan komme i restance, samt de risici, der er forbundet med refi-

nansiering.

Finanstilsynet har fastsat et supplerende likviditetskrav vedrgrende valuta. Kra-
vet medfgrer opfyldelse af et LCR-lignende n@gletal for signifikante valutaer eks-
klusive svenske kroner og norske kroner. Valutakravet er med til at sikre et til-
streekkeligt valutamaessigt match mellem beholdningen af likvide aktiver og pen-
gestreamme. Kravet, der for Nykredit alene omfatter euro, er gaeldende for Ny-
kredit Realkredit-koncernen. LCR i valuta skal som minimum vaere 100%. Ultimo
2024 udgjorde LCR i euro for Nykredit 399%.

Net Stable Funding Ratio (NSFR)

Til at vurdere Nykredits mere langsigtede likviditetsrisici anvendes bl.a. lovkravet
NSFR. Kravet skal sikre, at kreditinstitutter benytter tilstraekkelig stabil og lang-
sigtet funding, nar de yder udlan. NSFR angiver et instituts andel af tilgeengelig
stabil funding i forhold til instituttets pakraevede maengde af stabil funding. Ande-
len skal veere over 100% for at overholde NSFR-kravet. Det kreevede niveau for
stabil funding beregnes ved at veegte aktiver efter deres likviditetsgrad og lgbe-
tid. Funding med restlgbetid over et ar regnes som mere stabil end gvrig fun-

ding.

NSFR var ultimo 2024 pa 142% mod 147% ultimo 2023.
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IKKE-FINANSIELLE RISICI

Nykredit er eksponeret for en raekke risici, der kan opsta som falge af interne el-
ler eksterne forhold, der pavirker forretningens kerneopgaver, processer og re-
gulatoriske forpligtelser. Disse risici betegnes ikke-finansielle risici og inddeles i
omraderne operationel risiko, it-risiko, conduct-risiko, modelrisiko, datakvalitets-
risiko og compliancerisiko

Nykredit overvager og styrer ikke-finansielle risici som en del af den daglige drift,
saledes at de ikke-finansielle risici er lave relativt til koncernens finansielle risici.
Ansvaret for den daglige styring af ikke-finansielle risici er placeret decentralt i
organisationen hos de enkelte forretningsomrader, der som en del af det daglige
arbejde kan andre og reducere den ikke-finansielle risiko.

En reekke politikker, der har betydning for styringen af koncernens ikke-finan-
sielle risici, seetter rammen for den underliggende risikoappetit. Bestyrelserne i
Nykredit modtager kvartalsvis rapportering om det ikke-finansielle risikobillede,
herunder overholdelse af relevante politikker.

Operationelle risici

Operationel risiko er risikoen for tab som felge af uhensigtsmaessige eller man-
gelfulde interne procedurer, menneskelige- eller systemmaessige fejl eller som
felge af eksterne begivenheder.

Som et led i styringen af de operationelle risici pagar der i Nykredit et labende
arbejde med at identificere vaesentlige operationelle risici. De operationelle risici
kortleegges ved, at de enkelte forretningsomrader Igbende identificerer og vur-
derer egne vaesentlige risici. Nykredits risikofunktion afholder lgbende risikoma-
der med udvalgte forretningsomrader, hvor omradernes operationelle risici bliver
gennemgaet, og det bliver vurderet, om risiciene er tilfredsstillende afdaekket
med kontroller og andre risikoreducerende handlinger. Forretningsomraderne
udvaelges ud fra en risikobaseret tilgang, s& omrader med vaesentligste operati-
onelle risici udvaelges oftere. For hvert forretningsomrade vil der dog blive af-
holdt minimum ét risikomgde om aret.

Endvidere foregar der en systematisk registrering, kategorisering og rapporte-
ring af operationelle haendelser, herunder gevinstgivende operationelle haendel-
ser, samt haendelser med potentielle tab/gevinster og haendelser, der ikke har
medfart tab/gevinst (near-miss events). Dette sker for at skabe overblik over kil-
der til tab og for at fa et erfaringsgrundlag, som hele organisationen kan drage
nytte af.

Kapitalkrav for operationelle risici

Nykredits kapitalkrav for operationel risiko opgeres efter basisindikatormetoden.
Det betyder, at kapitalkravet opgeres som 15% af de seneste tre ars gennem-
snitlige bruttoindtjening. Risikoeksponeringerne for operationel risiko udgjorde
34,5 mia. kr. i 2024.

Forebyggelse af hvidvask, terrorfinansiering og brud pa finansielle sankti-
oner

Nykredit arbejder kontinuerligt pa at styrke processer, overvagning og kontroller
i hele koncernen for at have et effektivt vaern mod misbrug af koncernens pro-
dukter og serviceydelser til hvidvask, terrorfinansiering og overtraedelse af finan-

sielle sanktioner.

Arbejdet med omradet er bygget op omkring politikken for omradet og er bredt
forankret i Nykredit-koncernen. | koncerndirektionen er der udpeget en koncern-
direkter, der har ansvar for at sikre ledelsesmzessig forankring af og fokus pa fo-
rebyggende foranstaltninger mod hvidvask, terrorfinansiering og brud pa finan-
sielle sanktioner pa tvaers af koncernen. Samtidig har direktionerne i de gvrige
koncernselskaber ogsa hver udpeget en hvidvaskansvarlig pa direktionsniveau.
Nykredit-koncernen har ligeledes en complianceansvarlig samt en hvidvaskan-
svarlig, som daekker alle relevante koncernselskaber.

Compliancerisiko

Ved compliancerisiko forstas risikoen for, at Nykredit bliver palagt retlige sankti-

oner, myndighedssanktioner, lider gkonomiske tab eller forringelse af omdemme
som felge af manglende overholdelse af lovgivning, markedsstandarder eller in-

terne regelseet.

Compliance skal kontrollere, vurdere og rapportere, om Nykredits metoder og
procedurer til at overholde lovgivningen er betryggende og fungerer effektivt.
Compliance foretager hvert ar en risikovurdering og identificerer de omrader, der
skal gennemgas i det kommende ar. Compliance forholder sig Igbende til de
identificerede compliancerisici, indtil de er mitigeret, samt overvager og vurde-
rer, om eventuelle nye risici bliver handteret.

It-risiko

Nykredit-koncernen er som digital virksomhed afhaengig af, at it-lasninger til
kunder og medarbejdere er brugervenlige, stabile og sikre. Nedbrud i systemer
som fglge af fx cyberkriminalitet kan give tab som fglge af omdemmemaessige

konsekvenser eller mistet forretning.

Ved it-risiko forstas risikoen for, at en trussel kan udnytte en sarbarhed i et it-sy-
stem eller en svaghed i en proces, der understgtter it-sikkerheden. Trusler kan
veere eksterne og interne og omfatter tilsigtede skadelige handlinger, uhensigts-
maessig adfaerd og menneskelige eller tekniske fejl.

Cybertruslen mod Nykredit og samfundet er hgj. Det kraever en vedvarende ind-
sats at undga haendelser pa omradet. Nykredit har igennem 2024 fortsat haft fo-
kus pa at bibeholde og videreudvikle et hgjt beskyttelsesniveau, bl.a. via avan-
ceret sikkerhedssoftware, bedre netvaerksbeskyttelse, awareness-kampagner,
beredskabstest samt optimering af processer til handtering af sikkerhedshaen-
delser.

Nykredit har outsourcet hovedparten af driften af Nykredits it-systemer, og der er
etableret passende processer for opfalgning og rapportering fra leverandgrer.
Omradet for it-sikkerhed er desuden under konstant overvagning, og Nykredit er
en aktiv deltager i et omfattende dansk og internationalt samarbejde omkring it-
sikkerhed via Finans Danmark. Der er udarbejdet it-sikkerhedspolitik, bered-
skabsplaner og forretningsngdplaner.
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56. REGNSKABSM/SSIG SIKRING
Der er foretaget lobende afdaekning af renterisikoen mv. pa fastforrentede aktiver og forpligtelser. Falgende poster er omfattet af sikringen:
Nykredit A/S Nykredit-koncernen
Regnskabs- Regnskabs-
Nominel/  Regnskabs- maessig Nominel/  Regnskabs- maessig
amortiseret maeessig dagsveerdi- amortiseret maeessig dagsveerdi-
2024 veerdi veerdi regulering veerdi veerdi regulering
Aktiver Akkumuleret Akkumuleret
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris (renterisiko) - - - 101 100 -1
Obligationer til amortiseret kostpris - - - 1.835 1.724 -1
Forpligtelser
Indlan og anden geeld (rente- og aktierisiko) - - - 75 76 -2
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris (renterisiko) - - - 50.739 50.003 736
Efterstillede kapitalindskud (renterisiko) - - - 7.630 7.529 102
Afledte finansielle instrumenter
Renteswaps, udlan og andre tilgodehavender (netto) - - - 43 1 1
Renteswaps, obligationer til amortiseret kostpris - - - 1.835 113 113
Renteswaps, udlan samt indlan og anden geeld (netto) - - - 75 2 2
Renteswaps, udstedte obligationer til amortiseret kostpris - - - 50.739 -736 -736
Renteswaps, efterstillede kapitalindskud - - - 7.630 -102 -102
Arets gevinst/tab pa sikringsinstrumenter - 1.346
Arets gevinst/tab p& de sikrede poster - -1.345
Nettogevinst/-tab over resultatet (arets ineffektivitet) - 1
Lobetider Under 1 ar 1til 5 ar Over 5 ar Under 1 ar 1til5ar Over 5 ar
Swaps, der afdaekker renterisiko pa finansielle aktiver - - - - 114 -0
Swaps, der afdaekker renterisiko pa finansielle forpligtelser - - - -93 -693 -50

Renteswaps og kreditderivater indgar i balanceposterne "Andre aktiver" (positiv markedsveerdi) eller "Andre passiver" (negativ markedsveerdi).

Det er Nykredits strategi, at renterisiko pa fastforrentede finansielle aktiver og forpligtelser, bortset fra renterisikoen pa korte udlan og indlan, lsbende afdaekkes ved an-
vendelse af afledte finansielle instrumenter, og at afdaekningen er teet pa 100%. Herved styres niveauet for koncernens samlede rentefglsomhed under hensyntagen til
den forventede renteudvikling. P4 denne made aendres pengestremmene fra en fast rentebetaling til en variabel rentebetaling. Den gennemsnitlige faste rente pa deriva-
ter, der afdeekker finansielle aktiver henholdsvis forpligtelser, udger 0,37% henholdsvis 2,78%.

Der foretages lgbende overvagning af de finansielle aktiver og forpligtelser, der lever op til kriterierne for sikrede poster. Disse poster kan indga enten i form af enkelte
poster eller portefaljer af aktiver og passiver. Begge dele anvendes i forbindelse med regnskabsmaessig sikring. Nykredit Banks fastforrentede udlan og fastforrentede
indlan er opdelt i portefaljer. Herved defineres portefaljer af udlan, indlan og anden gaeld med et ensartet risikoniveau, som afdeekkes med afledte finansielle instrumenter
med tilsvarende karakteristika (fx rente). For udstedte obligationer, der males til amortiseret kostpris, i Nykredit Realkredit A/S foretages der afdaekning pa tidspunktet for
udstedelsen med renteswaps med samme rente- og Igbetidsprofil.

Der foretages lgbende kontrol af sikringens effektivitet. Effektivitetstesten overvager, at udsvinget i markedsvaerdien mellem sikringsposten og sikringsinstrumentet ligger
inden for et interval pa 80% til 125%. De veesentligste afdaekninger (udstedte obligationer og efterstillede kapitalindskud) har en effektivitet teet pa 100%. Afdaekningen
aendres som udgangspunkt ikke, men hvis effektivitetstesten indikerer en ugnsket ineffektivitet, eller en bedre afdaekning kan opnas, foretages der tilpasning af afdaeknin-
gen. Ineffektivitet kan typisk opsta i perioder, hvor markedsvaerdierne er meget lave i forhold til portefaljernes starrelse. Herudover kan ineffektivitet opsta ved fx uventede
bevaegelser pa markedet eller i de tilfeelde, hvor modparten opsiger eller indfrier et afdaekket finansielt instrument fer tid. | disse tilfaelde tilpasses den swapportefelje, der
afdeekker de pagaeldende ind- og udlan mv. Ligeledes vil endringer hos swapmodparten kunne medfere en vis ineffektivitet.

Ifalge regnskabsbestemmelsen skal udlan og indlan som udgangspunkt males til amortiseret kostpris, mens afledte finansielle instrumenter males til dagsveerdi. For at
opna en regnskabsmaessig symmetri mellem de afdeekkede og de afdaekkende forretninger tillades regnskabsmaessig regulering af de finansielle aktiver og forpligtelser,
der indgar i en effektiv regnskabsmaessig sikring. Dagsvaerdireguleringen vedrgrer alene den sikrede del (fx renterisikoen). Der henvises til note 52 og note 53, der viser
modregning og lgbetider vedrgrende afledte finansielle instrumenter, samt afsnittet om regnskabsmaessig sikring i anvendt regnskabspraksis.
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56. REGNSKABSM/SSIG SIKRING, FORTSAT
Nykredit A/S Nykredit-koncernen
Regnskabs- Regnskabs-
Nominel/  Regnskabs- maessig Nominel/  Regnskabs- maessig
amortiseret maeessig dagsveerdi- amortiseret maeessig dagsveerdi-
2023 veerdi veerdi regulering veerdi veerdi regulering
Aktiver Akkumuleret Akkumuleret
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris (renterisiko) - - - 119 117 -2
Obligationer til amortiseret kostpris - - - 1.833 1.676 -157
Forpligtelser
Indlan og anden geeld (rente- og aktierisiko) - - - 79 81 -2
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris (renterisiko) - - - 51.520 49.662 1.858
Efterstillede kapitalindskud (renterisiko) - - - 7.625 7.376 250
Afledte finansielle instrumenter
Renteswaps, udlan og andre tilgodehavender (netto) - - - 71 2 2
Renteswaps, obligationer til amortiseret kostpris - - - 1.833 160 160
Renteswaps, udlan samt indlan og anden geeld (netto) - - - 75 2 2
Renteswaps, udstedte obligationer til amortiseret kostpris - - - 51.520 -1.858 -1.858
Renteswaps, efterstillede kapitalindskud - - - 7.625 -250 -250
Arets gevinst/tab pé sikringsinstrumenter - 2174
Arets gevinst/tab pa de sikrede poster - 2172
Nettogevinst/-tab over resultatet (arets ineffektivitet) - 3
Lobetider Under 1 ar 1til 5 ar Over 5 ar Under 1 ar 1til5ar Over 5 ar
Swaps, der afdaekker renterisiko pa finansielle aktiver - - - - 142 20
Swaps, der afdaekker renterisiko pa finansielle forpligtelser - - - -101 2111 106
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56. REGNSKABSM/SSIG SIKRING, FORTSAT
Reform af referencerenter (@&ndring til IFRS 9, IAS 39 og IFRS 7)
Nykredit-koncernen har i 2024 fortsat arbejdet med transformation og udfasning

af en reekke referencerenter.

Transformationen har netto ikke haft en vaesentlig gkonomisk pavirkning af re-
sultatet. Overordnet har transformationen rummet to effekter, dels en aendring af
markedsveerdier, der falger af de nye RFR-renter, dels afregning af kompensa-
tion med modparter. | det store hele har disse effekter vaeret modsatrettede,

hvilket har resulteret i en samlet lav resultatpavirkning.

Den danske T/N DKK-rente opharer den 1. januar 2026. Det forventes, at trans-

formationen kommer til at forlabe som EONIA-transformationen.

Transformationen har i gvrigt ikke haft en naevneveerdig effekt pa koncernens

regnskabsmaessige sikring af renterisiko.
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56. REGNSKABSM/SSIG SIKRING, FORTSAT

Regnskabs-  Regnskabs-

maessig maessig

Nominel veerdi, veerdi,

Sikringsderivat veerdi aktiver forpligtelser  Effekt, resultatopg. (sikringsineffektivitet)
Renteswaps ultimo 2024
Cibor 43
Euribor 65.781
Nibor 944
Stibor 376
1 alt 2024 67.145 1.824 57.608 1
1 alt 2023 61.125 1.793 57.119 3
Swaps: Regnskabsmaessig vaerdi efter restlobetid 2024 2023
Under 1 ar -93 -100
Over 1 ar til og med 5 ar -579 -1.970
Over 5 ar -51 126
1 alt -723 -1.944
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57. KLASSIFIKATION AF FINANSIELLE AKTIVER OG PASSIVER
Finansielle Finansielle
poster il Finansielle poster til Finansielle
amortiseret poster til amortiseret poster til
kostpris dagsveerdi kostpris dagsveerdi
2024 2024 2023 2023
Aktiver
Kassebeholdning og tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 69.451 - 68.061 -
Udlan og andre tilgodehavender til dagsveerdi’ - 1.424.807 - 1.355.312
Udlan mv. 147.565 - 128.645 -
Obligationer - 90.779 - 94.486
Positiv markedsveerdi af derivater - 6.293 - 6.663
Tilgodehavende renter og bidrag mv. 0 2.922 3 2.928
lalt 217.017 1.524.802 196.710 1.459.389
Passiver
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 13.994 - 12.591 -
Indlan og anden geeld 124.575 - 119.801 -
Udstedte obligationer til dagsveerdi? - 1.398.913 - 1.334.909
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris 76.590 - 62.360 -
@vrige ikke-afledte finansielle forpligtelser til dagsveerdi - 6.702 - 7.139
Efterstillede kapitalindskud 10472 - 10.39%4 -
Negativ markedsveerdi af derivater - 5.601 - 8.817
Skyldige renter mv. 739 13.719 798 13.350
lalt 226.370 1.424.934 205.944 1.364.215

1 Udlan og andre tilgodehavender til dagsveerdi omfatter realkreditudlan, der males til dagsveerdi.
2 Udstedte obligationer til dagsveerdi omfatter udstedte obligationer, der funder realkreditudlanene. De udstedte obligationer males til dagsvaerdi ved anvendelse af dagsvaerdioptionen.
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2023 2024 2024 2023
58. VALUTAEKSPONERING
Valutafordeling pa hovedvalutaer, netto
- - Usb -71 -131
- - GBP 1 2
- - SEK 6 -3
- - NOK -0 3
- - CHF 0 0
- - CAD 0 -0
- - JPY 134 138
- - EUR 561 69
- - Andre 1 3
- - lalt 632 81
- - Valutakursindikator 1 5 5

Valutakursindikator 1 opgeres som summen af den stgrste numeriske vaerdi af aktiver (lang position) eller nettogeeld. Valutakursindikator 1 viser den samlede valutarisiko.

Nykredit-koncernen — Arsrapport 2024 Regnskab 268



INDHOLD REGNSKAB NOTER

Noter

Nykredit-koncernen

59. BEGIVENHEDER EFTER REGNSKABSPERIODENS AFSLUTNING

| perioden frem til offentliggerelsen af arsrapporten 2024 er der ikke indtruffet vaesentlige begivenheder, der har indflydelse pa Nykredit-koncernens
gkonomiske stilling.
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60. DEFINITIONER PA NOGLETAL
Nagletal
Egenkapitalforrentning for skat
Egenkapitalforrentning efter skat
Indtjening pr. omkostningskrone

Valutaposition (%)

Udlan i forhold til egenkapital (udlansgearing)
Arets udlansvaekst (%)

Arets nedskrivningsprocent

Afkastningsgrad

Nagletal vedrorende kapital og solvens
Kapitalprocent

Kernekapitalprocent

Egentlig kernekapitalprocent

Definition

Summen af resultat for skat divideret med gennemsnitlig egenkapital.

Summen af resultat efter skat divideret med gennemsnitlig egenkapital.

Summen af alle indteegter divideret med summen af alle omkostninger undtagen skat.

Valutakursindikator 1 ultimo aret divideret med kernekapital inklusive hybrid kernekapital efter fradrag
ultimo aret.

Summen af udlan til dagsveerdi og udlan til amortiseret kostpris divideret med egenkapital ultimo aret.
Udlan til nominel veerdi ultimo aret divideret med udlan til nominel veerdi primo aret.

Arets nedskrivninger pa udlan og henszettelser pa garantier divideret med summen af udlan til dags-
veerdi, restancer og udlaeg, udlan til amortiseret kostpris, garantier og nedskrivninger/henszettelser ul-
timo aret.

Arets resultat efter skat divideret med aktiver i alt.

Definition

Kapitalgrundlaget divideret med risikoeksponeringerne.
Kernekapital (inklusive hybrid kernekapital) divideret med risikoeksponeringerne.

Egentlig kernekapital (eksklusive hybrid kernekapital) divideret med risikoeksponeringerne.

Nggletallene er baseret pa Finanstilsynets definitioner og vejledning.

@vrige nggletal til side 8 og note 5
Arets resultat i % p.a. af gennemsnitlig egenkapital*
Omkostninger i % af indtaegter

Forretningsresultat i % p.a. af gennemsnitlig egenkapital*

* Egenkapitalen er beregnet pa gennemsnittet af fem kvartaler.

Definition
Arets resultat fratrukket renteudgifter til hybrid kernekapital og minoritetsinteresser/gennemsnitlig egen-
kapital eksklusive hybrid kernekapital og minoritetsinteresser.

Omkostninger / Indtaegter

Forretningsresultat / gennemsnitlig egenkapital
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2024 2023 2022 2021 2020
61. HOVED- OG N@GLETAL | FEM AR
RESULTATOPGQRELSE | SAMMENDRAG
Netto renteindteegter 15.186 15.737 12.203 11.291 11.237
Netto gebyrindteegter mv. 833 371 279 324 118
Netto rente- og gebyrindtagter 16.019 16.108 12.483 11.615 11.355
Kursreguleringer 3.669 2.856 3.680 3.573 2.050
Andre driftsindtaegter 1.835 1.491 1.582 1.765 1.409
Udgifter til personale og administration 6.437 6.028 5.798 5.668 5.302
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver 293 276 294 444 294
Andre driftsudgifter 233 256 235 236 176
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv. -248 -177 -80 -115 2272
Resultat af kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder 5 6 9 7 8
Resultat for skat 14.813 14.077 11.507 10.727 6.780
Skat 3.086 3.191 2.059 1.862 1.116
Arets resultat 11.728 10.887 9.448 8.865 5.664
BALANCE | SAMMENDRAG ULTIMO 2024 2023 2022 2021 2020
Aktiver
Kassebeholdning og tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 69.451 68.061 61.242 45.294 59.361
Realkreditudlan til dagsvaerdi 1.424.450 1.354.987 1.292.119 1.382.551 1.350.630
Bankudlan, eksklusive reverseudlan 103.279 94.375 86.735 74.513 71.140
Obligationer og aktier mv. 97.899 103.631 100.117 91.956 113.140
@vrige aktiver 77.962 60.554 59.919 79.159 71.488

Aktiver i alt

1.773.041 1.681.608 1.600.131 1.673.474 1.665.759

Passiver

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker
Indlan og anden geeld

Udstedte obligationer til dagsvaerdi
Efterstillede kapitalindskud

@vrige passiver

Egenkapital

13.994 12.591 27.851 14.917 14.611
133.698 123.974 114.516 100.063 97.987
1.398.913 1.334.909 1.254.959 1.362.926 1.366.709
10.472 10.394 10.136 10.737 10.893
110.963 98.711 95.811 91.236 85.804
105.002 101.029 96.858 93.595 89.754

Passiver i alt

1.773.041 1.681.608 1.600.131 1.673.474 1.665.759

IKKE-BALANCEF@RTE POSTER
Eventualforpligtelser

Andre forpligtende aftaler

NGGLETAL'

Kapitalprocent

Kernekapitalprocent

Egenkapitalforrentning for skat, %
Egenkapitalforrentning efter skat, %
Indtjening pr. omkostningskrone
Valutaposition, %

Udlan i forhold til egenkapital (udlansgearing)
Arets udlansvaekst, %

Arets nedskrivningsprocent

Afkastningsgrad

12.459 6.932 8.393 8.987 9.121
21.212 24.209 23.986 23.087 20.762
22,8 23,0 22,5 234 229
211 21,0 20,1 21,1 20,7
144 14,2 121 11,7 78
14 11,0 9,9 9,7 6,5
3,2 32 28 27 18
0,0 0,0 0,0 0,0 -
15,0 14,7 14,6 16,1 16,3
3,42 1.2 35 52 4,9
-0,02 -0,01 -0,01 -0,01 0,15
0,66 0,65 0,59 0,53 0,34

' Nogletallene er baseret pa Finanstilsynets definitioner og vejledning. Definitionerne fremgar af note 60.
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2024 2023 2022 2021 2020
61. HOVED- OG N@GLETAL | FEM AR, FORTSAT
RESULTATOPGQRELSE | SAMMENDRAG
Netto renteindteegter 0 1 0 -0 -0
Netto rente- og gebyrindtagter 0 1 0 -0 -0
Udgifter til personale og administration 8 7 7 7 11
Resultat af kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder 11.470 10.674 9.240 8.672 5.429
Resultat for skat 11.463 10.668 9.233 8.665 5.418
Skat -2 -0 -2 -2 -2
Arets resultat 11.465 10.668 9.234 8.666 5.420
BALANCE | SAMMENDRAG ULTIMO 2024 2023 2022 2021 2020
Aktiver
Kassebeholdning og tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 17 24 34 13 -
Jvrige aktiver 4 4 7 9 14
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 101.058 97.134 92.964 89.750 85.926
Aktiver i alt 101.079 97.162 93.004 89.772 85.940
Passiver
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 0 0 4 8 22
@vrige passiver 3 4 7 9 12
Egenkapital i alt 101.076 97.157 92.992 89.754 85.906
Passiver i alt 101.079 97.162 93.004 89.772 85.940
NGGLETAL'
Kapitalprocent 26,9 254 25,5 25,6 26,2
Kernekapitalprocent 26,9 254 25,5 25,6 26,2
Egenkapitalforrentning for skat, % 11,6 11,2 10,1 9,9 6,5
Egenkapitalforrentning efter skat, % 11,6 11,2 10,1 9,9 6,5
Indtjening pr. omkostningskrone 1.501,0 1.584,0 1.257,6 1.264,6 482,3
Afkastningsgrad 11,34 10,98 9,93 9,65 6,31

" Nogletallene er baseret pa Finanstilsynets definitioner og vejledning. Definitionerne fremgér af note 60.
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Navn og hjemsted

Nykredit A/S (moderselskab), Kgbenhavn, g) - 11465 101.076 - 10.668 97.157 -
Nykredit Realkredit A/S (moderselskab), Kebenhavn, a) 100 11622 104.821 2.607 10.828  100.893 2.667
Totalkredit A/S, Kebenhavn, a) 100 3.388 43.638 227 3.549 40.536 248
Nykredit Bank A/S, Kebenhavn, b) 100 3.346 40.089 767 3.303 36.696 754
Nykredit Portefalje Administration A/S, Kgbenhavn, f) 100 154 857 122 166 903 132
Nykredit Leasing A/S, Gladsaxe, e) 100 75 1.328 61 119 1.254 61
Sparinvest Holdings SE, Luxembourg, g) 76 312 143 1 281 172 1
Nykredit Meegler A/S, Kgbenhavn, c) 100 36 186 37 51 180 35
Svanemglleholmen Invest A/S, h) 100 36 737 - -0 1 -
Kirstinehgj 17 A/S, Kebenhavn, d) 100 1 16 - 0 16 -

Alle bank- og realkreditinstitutter, der er undergivet nationale finanstilsyn, er genstand for lovpligtige kapitalkrav. Disse kapitalkrav kan begreense koncerninterne facilite-
ter og udbyttebetalinger.

2 o . :
i) =
< 2} 2 = - S5 Eo
s 5 &% 3 Eg:
Geografisk fordeling af aktiviteter
Danmark: Navne og aktiviteter fremgar af koncernoversigten ovenfor 3.860 64.444 14514 3.009
Luxembourg: Navne og aktiviteter fremgar af koncernoversigten ovenfor 40 607 300 77 -

" For virksomheder, der aflaegger regnskab efter lov om finansiel virksomhed, defineres omsaetning som rente-, gebyr- og provisionsindtaegter samt andre driftsindteegter.

a) Realkreditvirksomhed

b) Bankvirksomhed

c) Ejendomsmaeglervirksomhed

d) Ejendomsvirksomhed

e) Leasingvirksomhed

f) Investeringsforvaltningsselskab

g) Holdingselskab uden selvsteendig aktivitet

h) Investeringsselskab

Nykredit A/S konsolideres regnskabsmaessigt med Forenet Kredit f.m.b.a. Regnskab for Forenet Kredit f.m.b.a. og Nykredit Realkredit A/S kan rekvireres hos:

Nykredit Realkredit A/S
Sundkrogsgade 25
2150 Nordhavn
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62. KONCERNOVERSIGT, FORTSAT e o) Z 5 s 8o Z5 2% Z o
Navn og hjemsted
Associerede virksomheder’
Boligsiden A/S, Kgbenhavn, a) 23 5 -6 16 5 11 -1 3 -2 17
Komplementarselskabet Core Property Management A/S,
Kgbenhavn, c) 20 0 0 2 0 1 0 0 0 1
Core Property Management P/S, Kgbenhavn, a) 20 136 31 50 5 44 6 9 36 50
E-nettet A/S, Kgbenhavn, b) 16 237 0 227 103 124 0 20 2 124
&money ApS, d) 25 - -18 23 8 15 -5 4 -5 21
Vasentlige associerede virksomheder:
Spar Nord Bank, Aalborg e)
Resultat 2.420 - - 1.415 -
Anden totalindkomst 14 -17
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 69.366
Likvider, obligationer og aktier 36.669
Andre aktiver 29.069
Indlan og anden geeld 74.605
Andre passiver 46.519
| alt 28 6.367 2434 135104 121.124 13.979 - - 1.398 12.469

Modtaget udbytte -

' Indregnes pa baggrund af seneste arsrapport eller perioderegnskabet pr. 30. september, safremt arsrapporten ikke foreligger.

Nykredit Realkredit har i 4. kvartal 2024 ivaerksat et opkabsprogram med henblik pa at erhverve samtlige aktier i Spar Nord Bank A/S.

Nykredit besidder mindre end 20% af aktierne i E-nettet A/S, men har fortsat betydelig indflydelse over selskabets skonomiske og driftsmaessige forhold, da Nykredit har

en repraesentant i bestyrelsen. Aktiebeholdningen er derfor regnskabsmeessigt behandlet som en associeret virksomhed.

a) Ejendomsvirksomhed
b) Datavirksomhed

c) Investeringsvirksomhed
d) Fintech-virksomhed

e) Bankvirksomhed
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Ledelsesberetning, fortsat
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Finanskalender 2025

5. februar

20. marts
20. marts
20. marts
7. maj

12. august

5. november

Offentliggerelse af arsrapport 2024 og arsregnskabsmeddelelse for Nykredit-koncernen, Nykredit Realkredit-koncernen,
Totalkredit A/S og Nykredit Bank-koncernen.

Generalforsamling i Totalkredit A/S.

Generalforsamling i Nykredit Bank A/S.

Generalforsamling i Nykredit A/S og Nykredit Realkredit A/S.

Offentliggerelse af deléarsrapport for 1. kvartal 2025 for Nykredit-koncernen og Nykredit Realkredit-koncernen.

Offentliggerelse af delarsrapport for 1. halvar 2025 for Nykredit-koncernen, Nykredit Realkredit-koncernen, Totalkredit
A/S og Nykredit Bank-koncernen.

Offentliggerelse af delarsrapport for 1.-3. kvartal 2025 for Nykredit-koncernen og Nykredit Realkredit-koncernen.
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Ledelseshverv

Nykredit-koncernens ledelse bestar af be-
styrelsen og direktionen.

Bestyrelsen i Nykredit A/S

Bestyrelsen bestar af 15 medlemmer,
hvoraf de 10 veelges af generalforsamlin-
gen for et ar ad gangen. 5 medlemmer
veelges af og blandt medarbejderne for
en 4-arig periode. Seneste valg af medar-
bejderrepreesentanter er gennemfgrt med
virkning fra marts 2024.

Bestyrelsen bestar af en formand, en
naestformand og 13 menige medlemmer.

Opgjort pa ken bestar de 10 generalfor-
samlingsvalgte medlemmer af bestyrel-
sen af 3 kvinder (30%) og 7 meend
(70%).

4 af de 10 generalforsamlingsvalgte med-
lemmer af bestyrelsen er at betragte som
uafhaengige, svarende til 40%.

* Indtradt i 2024
**Udtradt i 2024

*** Medarbejderrepraesentant

Merete Eldrup, formand
Fhv. adm. direktor

Fadt den 4. august 1963

Kgn: Kvinde

Indtradt i bestyrelsen den 24. marts 2010
Ikke uafheaengig — mere end 12 ar i besty-
relsen

Deltaget i 11 ud af 11 bestyrelsesmader i
2024

Formand for nomineringsudvalget — del-
taget i 3 ud af 3 udvalgsmeder i 2024

Formand for vederlagsudvalget - deltaget
i 3 ud af 3 udvalgsmeader i 2024
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Bestyrelseskompetencer:
Dyb indsigt:

o Markedsmeessige forhold, kunderelati-
oner og salg

¢ Organisation/HR og processer

« Politiske, forvaltnings- og forenings-
meessige forhold

o Risikostyring og kreditmaessige for-
hold

o Strategiske forhold
e Virksomhedsledelse

* Okonomiske, finansielle og regn-
skabsmaessige forhold

Seerlig indsigt:
» Digitalisering, it og processer

» Finansiel regulering

Bestyrelsesformand i:

Nykredit Realkredit A/S

Kgbenhavns Universitet

Egmont Fonden og datterselskaber*
Egmont International Holding A/S
Ejendomsselskabet Gothersgade 55 ApS
Ejendomsselskabet Vognmagergade 11
ApS

Bestyrelsesmedlem i:

Justitia

Greenland Airports International A/S
Nordic Ferry Infrastructure A/S

Repraesentantskabsmedlem i:
Foreningen Realdania
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Preben Sunke, naestformand
Direktor

Fadt den 13. januar 1961

Kgn: Mand

Indtradt i bestyrelsen den 25. marts 2021
Ikke uafheengig henset til bestyrelses-
hverv i Forenet Kredit f.m.b.a.

Deltaget i 11 ud af 11 bestyrelsesmader i
2024

Medlem af revisionsudvalget - deltaget i 5
ud af 6 udvalgsmeder i 2024

Medlem af nomineringsudvalget - delta-
geti 3 ud af 3 udvalgsmeder i 2024
Medlem af vederlagsudvalget - deltaget i
3 ud af 3 udvalgsmeader i 2024

Bestyrelseskompetencer:
Dyb indsigt:

» Kapitalmarkedsforhold, fonds og fun-
ding

o Risikostyring og kreditmaessige for-
hold

o Strategiske forhold
e Virksomhedsledelse

» konomiske, finansielle og regn-
skabsmaessige forhold

Seerlig indsigt:

¢ Branchekendskab og viden om fast
ejendom

» Digitalisering, IT og processer
» Finansiel regulering

e Markedsmeessige forhold, kunderelati-
oner og salg

¢ Organisation/HR og processer

« Politiske, forvaltnings- og forenings-
maessige forhold

Direktar i:
Anpartsselskabet PS af 1/8-1998

Naestformand i:
Nykredit Realkredit A/S
Forenet Kredit f.m.b.a.

Bestyrelsesmedlem i:
Royal Greenland A/S

dvrige:
Sagkyndig dommer i S@- og Handelsret-
ten

Olav Bredgaard Brusen***
Naestformand i Finansforbundet i
Nykredit

Fedt den 8. maj 1968
Kgn: Mand
Indtradt i bestyrelsen den 16. marts 2016

Deltaget i 11 ud af 11 bestyrelsesmader i
2024

Bestyrelseskompetencer:
Seerlig indsigt:

e Branchekendskab og viden om fast
ejendom

e Markedsmeessige forhold, kunderelati-
oner og salg

¢ Organisation/HR og processer

» Politiske, forvaltnings- og forenings-
meessige forhold

Bestyrelsesmedlem i:
Nykredit Realkredit A/S

Repraesentantskabsmedlem i:
Forenet Kredit f.m.b.a.

John Christiansen
Adm. direkter

Fedt den 11. december 1964

Kgn: Mand

Indtradt i bestyrelsen den 3. september
2021

Uafhaengig
Deltaget i 9 ud af 11 bestyrelsesmader i
2024

Bestyrelseskompetencer:
Dyb indsigt:
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« Finansiel regulering

« Politiske, forvaltnings- og forenings-
meessige forhold

» Risikostyring og kreditmeessige for-
hold

o Strategiske forhold
* Virksomhedsledelse
Seerlig indsigt:

* Branchekendskab og viden om fast
ejendom

» Digitalisering, it og processer

» Kapitalmarkedsforhold, fonds og fun-
ding

e Markedsmeessige forhold, kunderelati-
oner og salg

¢ Organisation/HR og processer

* Okonomiske, finansielle og regn-
skabsmaessige forhold

Adm. direkter i:
Lan & Spar Bank A/S

Bestyrelsesformand i:

Lokale Pengeinstitutter

Lokale Pengeinstitutters Uddannelses-
fond

PRAS A/S

Naestformand i:
SDC A/S

Bestyrelsesmedlem i:

Finans Danmark

FR | af 16. september 2015 A/S
Repraesentantskabsmedlem i:

Det Private Beredskab (Finans Danmark)
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Nykredit-koncernen

Michael Demsitz
Fhv. adm. direktor

Fgdt den 1. februar 1955
Kgn: Mand

Indtradt i bestyrelsen den 31. marts 2004

Ikke uafheengig henset til bestyrelses-
hverv i Forenet Kredit f.m.b.a.

Deltaget i 11 ud af 11 bestyrelsesmader i

2024

Medlem af revisionsudvalget — deltaget i
5 ud af 6 udvalgsmeader i 2024

Medlem af nomineringsudvalget — delta-
geti 3 ud af 3 udvalgsmeder i 2024

Bestyrelseskompetencer:
Dyb indsigt:

e Branchekendskab og viden om fast
ejendom

o Markedsmeessige forhold, kunderelati-

oner og salg
¢ Organisation/HR og processer

« Politiske, forvaltnings- og forenings-
meessige forhold

o Strategiske forhold

» Virksomhedsledelse

Seerlig indsigt:

» Digitalisering, it og processer

o Risikostyring og kreditmaessige for-
hold

* Okonomiske, finansielle og regn-
skabsmaessige forhold

Bestyrelsesformand i:

Forenet Kredit f.m.b.a.

Nykredits Fond

NAB, Nakskov Almene Boligselskab
Den selvejende eeldreboligorganisation
Wallenbergboligerne

Neestformand i:
Den selvejende institution Deborah cen-
teret

Bestyrelsesmedlem i:
Nykredit Realkredit A/S

Rasmus Fossing*** *

Politisk sekreteer i Finansforbundet i
Nykredit

Fadt den 9. juni 1982
Kgn: Mand
Indtradt i bestyrelsen den 21. marts 2024

Deltaget i 8 ud af 11 bestyrelsesmader i
2024

Bestyrelseskompetencer:
Dyb indsigt:

Markedsmaessige forhold, kunderelati-
oner og salg

Seerlig indsigt:

Branchekendskab og viden om fast
ejendom

Politiske, forvaltnings- og forenings-
maessige forhold

Organisation/HR og processer

Bestyrelsesmedlem i:
Nykredit Realkredit A/S

Repraesentantskabsmedlem i:
Forenet Kredit f.m.b.a.
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Per W. Hallgren
Adm. direktor

Fedt den 8. juli 1962

Kgn: Mand

Indtradt i bestyrelsen den 16. marts 2016
Ikke uafheengig henset til bestyrelses-
hverv i Forenet Kredit f.m.b.a.

Deltaget i 11 ud af 11 bestyrelsesmader i
2024

Medlem af nomineringsudvalget — delta-
get i 3 ud af 3 udvalgsmgder i 2024
Medlem af revisionsudvalget - deltaget i 6
ud af 6 udvalgsmeder i 2024

Formand for risikoudvalget - deltaget i 6
ud af 6 udvalgsmeder i 2024

Medlem af vederlagsudvalget — deltaget i
3 ud af 3 udvalgsmeader i 2024

Bestyrelseskompetencer:
Dyb indsigt:

Branchekendskab og viden om fast
ejendom

Markedsmaessige forhold, kunderelati-
oner og salg

Risikostyring og kreditmaessige for-
hold

Strategiske forhold
Virksomhedsledelse

@konomiske, finansielle og regn-
skabsmaessige forhold

Seerlig indsigt:

Finansiel regulering

Kapitalmarkedsforhold, fonds og fun-
ding
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Adm. direktar i:
Jeudan A/S

Bestyrelsesformand i:

CEJ Ejendomsadministration A/S
Center for politiske studier CEPOS
Jeudan | A/S

Jeudan Il A/S

Jeudan Il A/S

Jeudan IV A/S

Jeudan V A/S

Jeudan VI A/S

Jeudan VII A/S

Jeudan VIII A/S

Jeudan IX ApS

Jeudan X ApS

Jeudan XII ApS

Jeudan XIII ApS

Jeudan XIV ApS *

Jeudan Projekt & Service A/S

DI Ejendom

CEJ Aarhus A/S

Bestyrelsesmedlem i:
Forenet Kredit f.m.b.a.
Nykredit Realkredit A/S
Erik Fjeldsge Fonden
Foreningen Ofelia Plads
Real Care Association **
Velkommen Hjem

Kathrin Helene Hattens ***
Director

Fadt den 8. september 1975
Kgn: Kvinde
Indtradt i bestyrelsen den 21. marts 2024

Deltaget i 7 ud af 11 bestyrelsesmgder i
2024

Bestyrelseskompetencer:
Seerlig indsigt:

¢ Digitalisering, it og processer

» Markedsmaessige forhold, kunderelati-
oner og salg

» Politiske, forvaltnings- og forenings-
maessige forhold

» Organisation/HR og processer

Bestyrelsesmedlem i:
Nykredit Realkredit A/S
Nykredit Bank A/S

Jorgen Haholt
Fhv. bankdirekter

Fadt den 9. december 1958

Kgn: Mand

Indtradt i bestyrelsen den 26. marts 2020
Uafhaengig

Deltaget i 11 ud af 11 bestyrelsesmader i
2024

Formand for revisionsudvalget - deltaget i
6 ud af 6 udvalgsmeader i 2024

Medlem af risikoudvalget - deltaget i 5 ud
af 6 udvalgsmeder i 2024

Bestyrelseskompetencer:
Dyb indsigt:

* Branchekendskab og viden om fast
ejendom

o Markedsmeessige forhold, kunderelati-
oner og salg

Risikostyring og kreditmaessige for-
hold

» Strategiske forhold
¢ Virksomhedsledelse

* konomiske, finansielle og regn-
skabsmaessige forhold

Seerlig indsigt:

Nykredit-koncernen — Arsrapport 2024
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* Finansiel regulering

o Kapitalmarkedsforhold, fonds og fun-
ding

o Politiske, forvaltnings- og forenings-
maessige forhold

Adm. direktar i:
Holmat ApS

Neestformand i:

DKT Finance ApS

DKT Holdings ApS

DK Telekommunikation ApS
TDC Holding A/S

Bestyrelsesmedlem i:

Nykredit Realkredit A/S

ATP Real Estate Partners | K/S

ATP Ejendomme A/S

Danmarks Eksport- og Investeringsfond
Norsad Finance Limited

dvrige:

Special Advisor for ATP

Senior Advisor for Investeringsfonden for
Udviklingslande (IFU)
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Torsten Hagen Jorgensen*
Adm. direktor

Fadt den 8. august 1965

Kgn: Mand

Indtradt i bestyrelsen den 23. marts 2024
Uafheengig

Deltaget i 10 ud af 11 bestyrelsesmader i
2024

Medlem af risikoudvalget - deltaget i 5 ud
af 6 udvalgsmeder i 2024

Bestyrelseskompetencer:
Dyb indsigt:

» Strategiske forhold

* Okonomiske, finansielle og regn-
skabsmaessige forhold

» Kapitalmarkedsforhold, fonds og fun-
ding

« Finansiel regulering
¢ Virksomhedsledelse
» Digitalisering, it og processer

o Risikostyring og kreditmaessige for-
hold

Seerlig indsigt:

¢ Branchekendskab og viden om fast
ejendom

» Politiske, forvaltnings- og forenings-
meaessige forhold

e Markedsmeessige forhold, kunderelati-
oner og salg

¢ Organisation/HR og processer

Adm. direktar i:
Nets A/S
Nets Danmark A/S **

Bestyrelsesformand i:
Nets Holdco 1 ApS
Signaturgruppen A/S **
Nets Danid A/S **

Nets Card Processing A/S

Bestyrelsesmedlem i:
Nykredit Realkredit A/S
EPI Company SE **

Peter Kofod *** *
Seniorspecialist

Fadt den 9. januar 1983
Kgn: Mand
Indtradt i bestyrelsen den 21. marts 2024

Deltaget i 8 ud af 11 bestyrelsesmader i
2024

Repraesentantskabsmedlem i:

Forenet Kredit f.m.b.a. *

Bestyrelseskompetencer:
Seerlig indsigt:

e Branchekendskab og viden om fast
ejendom

* @konomiske, finansielle og regn-
skabsmaessige forhold

» Risikostyring og kreditmeessige for-
hold

« Politiske, forvaltnings- og forenings-
meessige forhold

Nykredit-koncernen — Arsrapport 2024

BZEREDYGTIGHED

KAPITAL KREDITRISIKO PATEGNING REGNSKAB

Vibeke Krag
Fhv. koncerndirektor

Fadt den 3. november 1962

Kgn: Kvinde

Indtradt i bestyrelsen den 16. marts 2017
Uafhaengig

Deltaget i 10 ud af 11 bestyrelsesmader i
2024

Medlem af risikoudvalget - deltaget i 4 ud
af 6 udvalgsmgader i 2024

Bestyrelseskompetencer:
Dyb indsigt:

» Digitalisering, it og processer
o Finansiel regulering

» Risikostyring og kreditmaessige for-
hold

e Virksomhedsledelse

» @konomiske, finansielle og regn-
skabsmaessige forhold

Seerlig indsigt:

» Branchekendskab og viden om fast
ejendom

o Kapitalmarkedsforhold, fonds og fun-
ding

o Markedsmeessige forhold, kunderelati-
oner og salg

¢ Organisation/HR og processer

» Strategiske forhold

Bestyrelsesmedlem i:

Nykredit Realkredit A/S
Arbejdsmarkedets Fond for Udstatione-
rede (AFU)

Arbejdsmarkedets Tillaegspension (ATP)
Gjensidige Forsikring ASA

Heimstaden AB **

Heimstaden Bostad AB (publ) **
Lgnmodtagernes Garantifond (LG)
Seniorpensionsenheden
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dvrige:

Formand for revisionskomiteen i Gjensi-
dige Forsikring ASA

Faculty member, CBS Executive, besty-
relsesuddannelsen

Medlem af Konkurrenceradet

Medlem af udpegningsorganet for Kaben-
havns Universitet

Redakter pa Erhvervsjuridisk tidskrift,
Karnov

Lasse Nyby
Adm. direkter

Fadt den 25. november 1960

Kgn: Mand

Indtradt i bestyrelsen den 28. marts 2007
Ikke uafhaengig — mere end 12 ar i besty-

relsen

Deltaget i 8 ud af 11 bestyrelsesmader i
2024

Bestyrelseskompetencer:
Dyb indsigt:

» Finansiel regulering

o Kapitalmarkedsforhold, fonds og fun-
ding

o Markedsmeessige forhold, kunderelati-
oner og salg

o Risikostyring og kreditmaessige for-
hold

» Strategiske forhold
» Virksomhedsledelse

» @konomiske, finansielle og regn-
skabsmaessige forhold

Seerlig indsigt:

» Branchekendskab og viden om fast
ejendom

¢ Organisation/HR og processer

o Politiske, forvaltnings- og forenings-
maessige forhold

Adm. direkter i:
Spar Nord Bank A/S

Bestyrelsesformand i:
Aktieselskabet Skelagervej 15

Neestformand i:
AP Pension Livsforsikringsaktieselskab
Foreningen AP Pension f.m.b.a

Bestyrelsesmedlem i:

Finans Danmark

FR | af 16. september 2015 A/S
Landsdaekkende Banker

Mie Krog
Direktor

Fadt den 14. marts 1968

Kgn: Kvinde

Indtradt i bestyrelsen den 24. marts 2022
Ikke uafheengig henset til bestyrelses-
hverv i Forenet Kredit f.m.b.a.

Deltaget i 11 ud af 11 bestyrelsesmader i
2024
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Bestyrelseskompetencer:
Dyb indsigt:

o Digitalisering, IT og processer

o Markedsmeessige forhold, kunderelati-
oner og salg

¢ Organisation/HR og processer
o Strategiske forhold

o Virksomhedsledelse

Seerlig indsigt:

» Branchekendskab og viden om fast
ejendom

o Politiske, forvaltnings- og forenings-
maessige forhold

o Risikostyring og kreditmaessige for-
hold

» @konomiske, finansielle og regn-
skabsmaessige forhold

Direkter i:
Koldby ApS
Kentaur A/S *

Bestyrelsesformand i:

Kentaur A/S **

Ruths Hotel A/S

Sinful ApS **

Sinful BidCo A/S **

Sinful HoldCo A/S **

Aarhus Letbane I/S

Aarhus Letbane Ejendomme ApS

Bestyrelsesmedlem i:
Forenet Kredit f.m.b.a.
Nykredit Realkredit A/S
Norlys TV & Internet A/S
Norlys Digital A/S

Ledelsesberetning, fortsat 280



INDHOLD HOVEDTAL BERETNING BAREDYGTIGHED KAPITAL KREDITRISIKO PATEGNING REGNSKAB

Ledelsesberetning, fortsat

Nykredit-koncernen

Inge Sand***
Formand for Finansforbundet i
Nykredit

Fgdt den 13. marts 1965
Kgn: Kvinde

Indtradt i bestyrelsen den 16. marts 2016

Deltaget i 10 ud af 11 bestyrelsesmader i

2024

Medlem af vederlagsudvalget — deltaget i

3 ud af 3 mader i 2024

Bestyrelseskompetencer:
Dyb indsigt:

Markedsmaessige forhold, kunderelati-

oner og salg

Seerlig indsigt:

Branchekendskab og viden om fast
ejendom

Organisation/HR og processer

Politiske, forvaltnings- og forenings-
maessige forhold

Risikostyring og kreditmaessige for-
hold

@konomiske, finansielle og regn-
skabsmaessige forhold

Bestyrelsesmedlem i:

Nykredit Realkredit A/S

Den Sociale Fond i Nykredit
Nykredits Fond

Finansforbundets hovedbestyrelse

Repraesentantskabsmedlem i:
Forenet Kredit f.m.b.a.

Udtradt pr. 21. marts 2024:
Allan Kristiansen***
Chief Relationship Manager

Ann-Mari Lundbaek Lauritsen***
Specialist

Kristina Andersen Skigld***
Kunderadgiver
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Nykredit-koncernen

DIREKTIONEN

Koncerndirektionen bestar af 5 medlem-
mer: 1 koncernchef og 4 koncerndirektg-
rer.

Opgjort pa ken, bestar direktionen af 1
kvinde (20%) og 4 maend (80%).

| det fglgende redegares der for de en-
kelte direktionsmedlemmers stilling, alder,
anciennitet i direktionen og gvrige ledel-
seshverv. Heri indgar de hverv i andre er-
hvervsvirksomheder, som bestyrelsen i
henhold til § 80 i lov om finansiel virksom-
hed har givet tilladelse til.

* Indtradti 2024
** Udtradt i 2024

*** Medarbejderrepreesentant

Michael Rasmussen
Koncernchef

Fadt den 13. november 1964

Kgn: Mand

Indtradt i direktionen den 1. september
2013

Direktor i:
Nykredit Realkredit A/S

Bestyrelsesformand i:

Nykredit Bank A/S

Totalkredit A/S

Finans Danmark

Investeringsfonden for Udviklingslande
(IFU)

Sparinvest Holdings SE

Sund og Beelt Holding A/S

Naestformand i:
Copenhagen Business School Handels-
hgjskolen**

Bestyrelsesmedlem i:
FR | af 16. september 2015 A/S

Medlem af Investor Board for Danish
SDG Investment Fund (Verdensmalsfon-
den)

Tonny Thierry Andersen
Koncerndirekter

Fadt den 30. september 1964
Kgn: Mand
Indtradt i direktionen den 1. juni 2019

Direktar i:
Nykredit Realkredit A/S

Bestyrelsesmedlem i:
Nykredit Bank A/S
Investeringsfonden for @stlandene

David Hellemann
Koncerndirektor

Fedt den 5. december 1970

Kgn: Mand

Indtradt i direktionen den 1. september
2016

Direktar i:

Nykredit Realkredit A/S
Bestyrelsesformand i:

BEC Financial Technologies AMBA
Kirstinehgj 17 A/S
Svanemglleholmen Invest A/S *

JN Data A/S **

Naestformand i:
Totalkredit A/S
JN Data A/S *

Bestyrelsesmedlem i:

Nykredit Bank A/S

CBS Executive Fonden
Landsdaekkende Banker

Copenhagen Business School Handels-
hgjskolen
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Anders Jensen
Koncerndirektor

Fedt den 20. januar 1965
Kgn: Mand
Indtradt i direktionen den 1. oktober 2014

Direktar i:
Nykredit Realkredit A/S

Naestformand i:
Nykredit Bank A/S

Bestyrelsesmedlem i:

Bokis A/S

Foreningen Dansk Skoleskak
Greensefonden

Niels Brock Copenhagen Business
College

Niels Brock International A/S **
Totalkredit A/S

Pernille Sindby
Koncerndirektor

Fadt den 20. oktober 1971
Kan: Kvinde
Indtradt i direktionen den 1. februar 2024

Direktar i:
Nykredit Realkredit A/S

Naestformand i:
Realkreditradet

Bestyrelsesmedlem i:

Sparinvest Holdings SE

Totalkredit A/S Pensionsreguleringsfond
Nykredit Bank A/S *

Totalkredit A/S *

Neerpension forsikringsformidling A/S *
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